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Talouden kehitys

Sekd maailmantalouden ettd Suomen kansantalouden kehitystd leimasi vuonna 2008 yhé vakavam-
maksi kdynyt finanssikriisi. Finanssijirjestelmén vaikeudet olivat alkaneet jo vuonna 2007 Yhdys-
valtain asuntoluottokriisistd. Tuolloin alkanut osakekurssien lasku jatkui alkuvuoden 2008 kiihtyen
syksyd kohden. Lokakuussa vaikeudet kasvoivat entisestddn useiden suurten rahoituslaitosten ajau-
duttua vaikeuksiin ja paadyttya julkisen vallan haltuun. Tdma johti rahoituslaitosten keskindisen
luotonannon tyrehtymiseen ja yrityslainojen luottoriskipreemioiden erittdin voimakkaaseen nou-
suun. Tapahtumaketju heijastui osakekursseihin poikkeuksellisen nopeana ja syvéna kurssilaskuna.
Tasté seurasi finanssisektorilla laajoja omistusten pakkomyyntejd, kun vakavaraisuusvaatimukset
uhkasivat jadda tayttymatta.

Kansallisesti ja kansainvélisesti sovitut ja toteutetut pelastustoimet alkoivat véhitellen rauhoittaa
tilannetta marraskuusta alkaen. Osakekurssien volatiliteetti pysyi korkeana, vaikkakin useilla mark-
kinoilla kurssilasku lieventyi tai padttyi. Yrityslainojen luottoriskipreemiot eivét kuitenkaan vield
osoittaneet normalisoitumisen merkkeji. Suomessa finanssisektori ei ajautunut laajamittaisiin vai-
keuksiin, vaikka omaisuusarvojen alenemisella olikin huomattavia vaikutuksia.

Loppuvuodesta finanssikriisi alkoi entistd selvemmin heijastua reaalitalouteen kautta maailman.
Yhdysvalloissa, Euroopassa ja Japanissa talouskasvu tyrehtyi ja kokonaistuotanto kddntyi laskuun.
Aasian talouksien kasvu jéi selvisti ennakoitua pienemmaksi. Talouskehitystd ennakoivat indikaat-
torit huonontuivat jatkuvasti ja nopeasti. Ennustuslaitokset korjasivat samassa tahdissa talouden ke-
hitysté koskevia arvioitaan.

Tyollisyystilanne kohentui Suomessa ldhes vuoden loppuun asti, mutta loppuvuodesta tiedot odotet-
tavissa olevista irtisanomisista ja lomautuksista yleistyivit. Tyottomyysasteessa kddnne huonom-
paan suuntaan ehti jo alkaa joulukuussa. Toistaiseksi on liian aikaista arvioida, miten heikkenevi
tydovoiman kysyntd vaikuttaa 60—64-vuotiaiden tydllisyysasteeseen. Tama tyoelikejirjestelmin kan-
nalta tirked tyOurien pitenemisti kuvaava suurehan on muutamassa vuodessa noussut alle 25 pro-
sentin tasolta 40 prosenttiin.

Hintojen nousuvauhti kiihtyi alkuvuonna. Kuluttajahintaindeksin muutos edellisen vuoden vastaa-
vasta ajankohdasta nousi Suomessa pahimmillaan lihelle viittd prosenttia. Oljyn ja muiden raaka-
aineiden hinnat kddntyivét kesilla kuitenkin voimakkaaseen laskuun, mika taittoi inflaatiokehityk-
sen. Vuoden pééttyessd kuluttajahinnat olivat 3,5 prosenttia korkeammalla kuin vuotta aikaisem-
min. Keskimééraiseksi inflaatiovauhdiksi vuonna 2008 muodostui 4,1 prosenttia.

Pitkét korot nousivat vuoden alkupuoliskolla, mutta kdéntyivit loppuvuonna selvédédn laskuun talou-
den ndkymien synkistyessd. Euribor-korot kddntyivit trendinomaiseen laskuun lokakuussa, kun
EU-maat sopivat yhteisistd toimista rahoitusmarkkinoiden vakauttamiseksi. Vuosi oli korkosijoitta-



jille vaikea kriisiytyneiden rahoitusmarkkinaolojen ja luottoriskipreemioiden voimakkaan nousun
seurauksena.
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Tyoelakejarjestelméan kehitys

Finanssikriisi oli tydeldkejdrjestelmén toimintaympariston kannalta vuoden 2008 merkittavin tekija.
Tyoelédkelaitosten vuosina 1997 ja 2007 voimaan tulleiden vakavaraisuusvaatimusten taustalla on se
perusasia, ettd riskinotosta maksetaan sijoitusmarkkinoilla korvaus korkeamman tuotto-odotuksen
muodossa. Eldkesijoittamisen aikajdnne on useita vuosikymmenii. Siten tydeldkevaroja on luonte-
vaa sijoittaa instrumentteihin, joiden arvot ja tuotot heilahtelevat voimakkaastikin lyhyelld aikavi-
lill4, mutta joiden tuottokehityksen voidaan odottaa muodostuvan pitkélla aikavililld hyviksi.
Tyypillinen tillainen sijoitusmuoto ovat osakkeet.

Vuonna 1997 voimaan tulleen vakavaraisuusmekanismin ytimen muodostavat sijoitusten riskipitoi-
suudesta riippuvat toimintapddomavaatimukset. Niitd muutettiin vuonna 2007 siten, ettd osa osake-
riskista siirrettiin koko yksityisalojen tydeldkejérjestelman kannettavaksi saattamalla vastuuvelan
muutos osittain riippumaan eldkelaitosten noteerattujen osakesijoitusten keskiméérdisestd tuotosta.
Taméan muutoksen oli méara tulla voimaan asteittain siten, ettd osaketuottoihin sidottu osuus kas-
vaisi vuosina 2007-2011 kahden prosenttiyksikon askelin 10 prosentin tasolle. Vakavaraisuussdian-



ndt ovat toimineet hyvin sijoitusmarkkinoiden tavanomaisten heilahtelujen aikana. Niiti ei kuiten-
kaan mitoitettu kestdméén vuonna 2008 koetun kaltaisia poikkeuksellisia kurssilaskuja.

Syys-lokakuussa 2008 alkoi ndyttdd ilmeiseltd, ettd myos tydeldkelaitosten olisi vdhitellen pienen-
nettidvid osakeriskidén varmistaakseen, etteivit ne joudu vaikeuksiin kurssilaskun mahdollisesti
edelleen jatkuessa. Tdssi tilanteessa sosiaali- ja terveysministerio ilmoitti ryhtyvansd valmistele-
maan lainmuutosesitysti, jolla vakavaraisuussddadosten eri osia muutettaisiin riskinkantokykyé pa-
rantavaan suuntaan. Osa muutoksista olisi tilapdisid. Lainmuutoshankkeen tarkein perustelu oli, ettd
ndin véltettdisiin tydeldkelaitosten sijoitussalkuissa olevien suomalaisten osakkeiden pakkomyyn-
nit, jotka olisivat edelleen kiihdyttineet kurssien laskua. Lakiesityksen kisittely eteni aluksi ripeds-
ti, mutta viivéstyi lopulta niin, ettd haluttuja vaikutuksia osakeomistusten suhteen ei liene kokonai-
suudessaan saavutettu. Laki tuli voimaan 22.12.2008 ja sitéd sovellettiin osaksi jo 17.10.2008 lukien.

Yksityisalojen tyoeldkkeiden rahoitusjarjestelma perustuu Suomessa osittaiseen ennalta rahastoin-
tiin, jonka puitteissa rahastointiastetta voidaan siddtda ilman suuria teknisid ongelmia. Sijoitustuotot
pidetdén toimintapddomassa, kunnes niiden katsotaan olevan siind méérin varmoja, ettd ne voidaan
siirtdd varsinaisen vastuuvelan puolelle. Lainmuutoksessa vastuuvelan osaketuottosidonnainen
osuus kasvatettiin jo vuoden 2008 osalta kymmeneen prosenttiin. Eldikevastuiden tdydennyskerroin-
ta vastaavaa tuottoa ei normaaliin tapaan siirretty vanhuuseldkevastuisiin vaan se jitettiin toiminta-
pddomaan koko vuodelta 2008. Néilld muutoksilla varojen siirtdmistd vastuuvelkaan hidastettiin
edelleen suhteessa aikaisemmin voimassa olleeseen lainsdddantdon vaarantamatta kuitenkaan tyo-
eldkkeiden pitkdn aikavilin rahoitusta.

Lainmuutoksiin sisdltyy lisdksi toimintapddoman vihimmé&ismééran alentaminen ja vastuuvelkaan
sisédltyvdn tasausvastuun osittainen rinnastaminen toimintapddomaan, jotka kumpikin ovat voimassa
vuoden 2010 loppuun. Kaiken kaikkiaan muutosten arvioidaan kasvattaneen tydeldkelaitosten va-
kavaraisuusasteita miltei kymmenelld prosenttiyksikolld. Vakavaraisuuteen perustuvissa asiakashy-
vityksissd ja voitonjaossa yhtidt saavat ottaa nyt tehdyistd muutoksista huomioon vain vastuuvelan
osaketuottosidonnaisuuden kasvattamisen.

Yritysrahoituksen saatavuuden heikennyttya finanssikriisin seurauksena asiakasyritysten kiinnostus
takaisinlainaukseen kasvoi olennaisesti.

Tyoeldkemaksun kehitystd ennustetaan usealla eri sijoitustuottojen kehitysoletuksella. Eldketurva-
keskuksen vuonna 2007 julkistaman perusennusteen mukaan tydeldkemaksun taso vakiintuisi parin
vuosikymmenen kuluttua noin 25 prosentin tasolle palkkasummasta noustuaan ensin hitaasti télle
tasolle. Tdma perusennuste rakentuu neljan prosentin reaalituotto-oletukselle. Tydeldkesijoittajien
keskiméadriiset reaalituotot vuodesta 1997 vuoteen 2007 ylittivét timéan tason selvésti, mutta vuoden
2008 kehitys alensi keskiméérdisen reaalituoton vain hieman yli kolmeen prosenttiin. Vaikutukset
tyoeldkemaksun tulevaan tasoon eivit ole dramaattiset. Mikali vuoden 2008 tuottomenetykset jaa-
viét pysyviksi mutta tuottotaso on jatkossa oletetun mukainen, tydeldkemaksun pitkdn aikavélin en-
nustetta on nostettava vajaalla prosenttiyksikolla. Tamé merkitsee vajaata puolta prosenttiyksikkoa
sekd tyontekijoiden maksuun ettd tyonantajien keskiméirdiseen maksuun.

Némad arviot ottivat huomioon vain finanssikriisin vaikutukset sijoitusten tuottoon. Reaalitalouden
ja erityisesti tyollisyyden huononeva kehitys saattaa muuttaa kisitystéd lahivuosien maksukehityk-
sestd. TyoOeldkkeen karttumissadnndt kannustavat jatkamaan tyontekoa ja lykkdamaan eldkkeelle
siirtymisti. Riippuu paljolti tydvoiman kysynnéstd, miten tehokkaita ndma kannustimet ovat. Pitkén



aikavilin maksukehitykseen meneilldén olevalla kriisilld olisi olennaista vaikutusta vain, mikali se
alentaisi tyollisyysastetta pysyvisti tulevina vuosikymmenina.

Eldkeuudistukseen sisdltyneet etuuslainsdddannon muutokset tulivat padosin voimaan jo vuoden
2005 alusta. Vuonna 2008 merkittidvin toteutusvaiheessa oleva asia oli tyoelidkeote. Kaikille yksi-
tyisalojen tyoeldkevakuutetuille 1dhetettiin vuonna 2008 eldkeote, joka siséltda tiedon tydeldkejér-
jestelmidn rekisterdidystd ansiotydstd. Otteen paitarkoitus on, ettd kukin tarkistaisi omalta osaltaan
niiden rekisteritietojen oikeellisuuden. Samalla ote helpottaa myds jo kertyneen ja tulevasta ansio-
tyOsté vield kertyvian eldketurvan tason hahmottamista. Tyoeldkeote on johtanut olennaisesti odotet-
tua pienempéin yhteydenottojen médariin ja myos rekisterien virheiden tai puutteiden selvittelytar-
ve on muodostunut ennakoitua vihdisemmaksi. Tyodeldkeote toimitetaan voimassa olevan lain mu-
kaan tdstd eteenpdinkin vuosittain, mutta tulevaisuudessa vakuutettu voi valita sdhkdisen otteen kir-
jeend lahetettdvén tyoeldkeotteen sijasta. Tdstd huolimatta tydeldkeotteista muodostuva hallinnolli-
nen kustannus on merkittava.

Tyoeldkevakuutusyhtidihin sovelletaan osakeyhtidlakia, vakuutusyhtidlakia ja tydeldkevakuutusyh-
tidlakia. Uusi vakuutusyhtidlaki, samoin kuin erdét tydeldkevakuutusyhtidlain muutokset tulivat
voimaan 1.10.2008. Sisdllolliset muutokset olivat véhiisid.

Tyoelédkejérjestelmén kilpailuolosuhteita koskeva selvitystyo jatkuu edelleen. Alkuvuonna 2007
julkistetun selvityksen pohjalta asian kehittelyé jatkaa virkamiestyoryhma. Tydeldkevakuutusyhtiot
tekivét tammikuussa 2008 aloitteen, jonka mukaan liikekuluja varten keréttdvan tydeldkemaksun
osan madrdytyminen ja asiakashyvitysten osittaminen asiakkaiden kesken voisivat olla yhtiokohtai-
sia. Asia ei ole edennyt. On todennékoistd, ettd aikaisin yhtiokohtaisten perusteiden soveltamisvuo-
si voisi olla vuosi 201 1. Kaikkiaan kilpailuolosuhteiden selvitys johtanee aikanaan lainsdadanto-
toimiin, joiden sisdlto ei toistaiseksi ole kaikilta osin ennakoitavissa.

Ilmarisen tulos ja vakavaraisuus

Vuosi 2008 oli Ilmariselle kaksijakoinen. Asiakaskunta kasvoi poikkeuksellisen paljon, mutta fi-
nanssikriisi painoi seka sijoitustuottoja ettd vakavaraisuutta voimakkaasti. Kun sosiaali- ja terveys-
ministerid oli tiedottanut tulevista vakavaraisuussdannosten muutoksista, Ilmarisen hallitus teki
13.10. pdatoksen, jonka mukaan yhtidn sijoitustoimintaa johdettiin siitd alkaen tulevan lainsdddan-
non tavoitteiden mukaisesti. Vuoden pééttyessd yhtion uuden lainsdddannon mukaan laskettu vaka-
varaisuus oli kohtuullisella tasolla.

IImarisen sijoitusten kdyvin arvoin laskettu nettotuotto vuodelta 2008 oli -17,7 prosenttia (5,7 pro-
senttia vuonna 2007). Toimintapddoma eli yhtion kéypiin arvoihin arvostettujen varojen ja vastui-
den erotus aleni 2 673,0 miljoonaan euroon edellisen vuoden 6 068,8 miljoonasta eurosta. Toimin-
tapddoma oli vuoden 2008 paittyessid 14,0 (32,5) prosenttia vakavaraisuuslaskennassa kaytettdvasta
vastuuvelasta.

Toimintapddoma on tarkoitettu sijoitustoiminnan riskien kantamiseen. Tydeldkeyhtididen toiminta-
pddoman valvontarajat midrdytyvat yhtion sijoituskannan riskipitoisuudesta, jota arvioidaan jaka-
malla sijoitukset riskin mukaisiin luokkiin ja laskemalla luokituksen perusteella niin sanottu vaka-
varaisuusraja. Vuoden 2007 alusta lukien luokittelu on tehty sijoituksen tosiasiallisen riskin perus-
teella silloin, kun timaé selkeésti poikkeaa sijoituksen juridisen luonteen mukaisesta riskistd. Vuon-
na 2008 Vakuutusvalvontavirasto kartoitti tydeldkelaitoksittain tosiasiallisen riskin perusteella teh-



tavéssid luokittelussa sovellettuja periaatteita ja julkaisi asiaa koskevan laajan tutkimuksen. Ilmari-
sen hallitus vahvisti 17.12.2008 luokittelun perusteisiin joitakin tismennyksié, joiden vaikutus va-
kavaraisuusrajaan oli vihédinen. [lmarisen toimintapddoma oli tilikauden paittyessa 2,0-kertainen
verrattuna vakavaraisuusrajaan samoin kuin vuonna 2007.

Edella esitetyt toimintapddoman maira ja sitd kuvaavat tunnusluvut eivét ole vertailukelpoisia edel-
liseen vuoteen, koska vakavaraisuuslainsddddnnon muutokset loppuvuonna 2008 muuttivat toimin-
tapddoman ja vastuuvelan keskindistd suhdetta ja lainmuutoksen tavoitteiden mukaisesti [Imarinen
jatkoi pitkdn aikavélin sijoitusstrategiansa toteuttamista.

[Imarisen kokonaistulos vuodelta 2008 oli -4 338,1 (344,6) miljoonaa euroa. Yhtiéon omalla vastuul-
la olevan vakuutusliikkeen tulos oli 76,4 (9,0) miljoonaa euroa ja hoitokustannustulos 34,7 (14,0)
miljoonaa euroa. Vakuutusliikkeen tulos on vakuutusmaksussa perittyjen, riskin kattamiseen tarkoi-
tettujen maksujen ja korvausten erotus. Hoitokustannustulos on miéré, jolla maksun hoitokustan-
nusosat ja muut vastaavat tuotot ylittavét niilld katettavat litkekulut.

Kayvin arvoin lasketut sijoitustoiminnan nettotuotot olivat -4 571,5 (1 325,0) miljoonaa euroa.
Vastuuvelalle hyvitettdva korko oli 660,2 (996,6) miljoonaa euroa ja osaketuottosidonnaisen vas-
tuuvelan muutos -782,5 (6,8) miljoonaa euroa. Niin sijoitustoiminnan alijidméksi muodostui

4 449,2 miljoonaa euroa. Edellisend vuonna sijoitustoiminnan ylijaddma oli 321,6 miljoonaa euroa.
Vuodelta 2008 vastuuvelalle hyvitettdvé korko vastasi vain kolmen prosentin rahastokorkoa, kun
eldkevastuiden tdydennyskertoimen mukainen tuotto, 383,3 miljoonaa euroa, siirrettiin vakavarai-
suuslainsdddannén muutosten vuoksi vastuuvelan sijasta toimintapddomaan. Edellisend vuonna vas-
taava erd siséltyi vastuuvelalle hyvitettyyn korkoon. Vastuuvelan osaketuottosidonnaisuuden nousu
pienensi osaltaan vastuuvelan tuottovaatimusta 470,1 miljoonalla eurolla.

Yhtion omalla vastuulla olevan vakuutusliikkeen tulos siirretddn sosiaali- ja terveysministerion vah-
vistamien perusteiden mukaisesti tasoitusvastuuseen lukuun ottamatta 0,4 miljoonaa euroa, jolla
TEL:n mukaisen lisdeldkevakuutuksen tasoitusvastuu muutoin olisi ylittdnyt yldrajansa.

TyEL-vakuutusmaksujen alennuksiin eli asiakashyvityksiin kaytettdvissd oleva madrd maaraytyy
yhtidn toimintapddoman ja hoitokustannustuloksen perusteella. Yhtio siirtyi kdyttdméén asiakashy-
vitysten midrdytymisessd laskuperustetta, jossa hoitokustannustuloksen painoarvo kasvoi ja toimin-
tapddoman painoarvo viheni. Asiakashyvityksiin kdytettavéksi siirretddan 31,0 (74,0) miljoonaa eu-
roa. Siirto on 0,21 (0,60) prosenttia vakuutetusta palkkasummasta ja 65 (177) euroa Ilmarisessa va-
kuutettua tyontekijaa kohti. Mair4, jonka yhtid on toimintansa tehokkuudella sdistanyt maksun hoi-
tokustannusosista, on tétd suurempi.

Kokonaistulos ilman vakuutusliikkeen tulosta, siirto asiakashyvityksiin ja takuupddomalle tilinpaa-
toksen vahvistamisen jilkeen maksettava korko vihentévit yhtion toimintapddomaa. Toimintapéa-
omaa kasvatti muuttuneesta lainsddddnndsté johtuen tasausvastuusta toimintapddomaan rinnastetta-
va maird, 792,9 miljoonaa euroa.

Vakuutuskanta ja vakuutusmaksutulo
Valtaosa [lmarisessa tyontekijdnsd vakuuttaneista tyonantajista tekee yhtion kanssa vakuutussopi-

muksen. Tilapdisesti tyOta teettdvat voivat kuitenkin tilittda tydeldkemaksunsa tydeldkevakuutusyh-
tidihin varsinaista vakuutussopimusta tekemaétti. Seuraavassa tarkoitetaan vakuutuksenottajalla I1-



marisen kanssa vakuutussopimuksen tehnyttd asiakasta ja TyEL-tyontekijélla tdllaisen vakuutuk-
senottajan palveluksessa olevaa tyontekijaa.

[Imarisen TyEL-vakuutuskannan kehitys oli vuonna 2008 erittdin hyvi. TyEL-vakuutuksia oli vuo-
den 2008 lopussa 35 793 (34 113), eli vakuutusten lukuméaéré kasvoi vuoden kuluessa 4,9 prosent-
tia. Tdmaén lisdksi 2 054 tilapdistd tyOnantajaa tilitti [lmariseen TyEL-vakuutusmaksuja. TyEL-
vakuutusten piirissé oli vuoden pééttyessd 480 000 (417 000) vakuutettua eli 15,1 prosenttia enem-
méin kuin edellisen vuoden paittyessd. TyEL-vakuutusten keskikoko oli vuonna 2008 noin 13 hen-
kilod eli hieman suurempi kuin vuonna 2007, jolloin se oli 12 henkil64.

Vakuutettujen maaréa
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Ennen vuotta 2007 ovat TEL-vakuutettuja

[Imarisessa vakuutettu TyEL-palkkasumma oli 14 623,0 (12 425,5) miljoonaa euroa. Tdma4 oli

17,7 prosenttia suurempi kuin edellisen vuoden vakuutettu palkkasumma. Vakuutetusta TyEL-
palkkasummasta lasketun markkinaosuuden arvioidaan vuonna 2008 nousseen hyvin selkeésti vuo-
den 2007 vertailuluvusta, joka oli 30,7 prosenttia.

YEL-vakuutuksia Ilmarisella oli vuoden lopussa 52 814 (51 289). Ilmarinen on selvésti suurin yrit-
tdjien vakuuttaja, ja sen markkinaosuus on viime vuosina ollut 30-31 prosentin luokkaa maksutu-
lolla mitattuna. YEL-vakuutusten keskiméérédinen tydtulo oli 19 866 (19 285) euroa vuodessa. Se
kasvoi edellisestd vuodesta noin 3,0 prosenttia eli enemmain kuin palkkakerroin, johon YEL-
tyotulot on sidottu ja joka nousi 2,2 prosenttia.

Vuoden puolivilissd [lmarisessa vakuutettujen tyontekijoiden ja yrittdjien yhteismééra ylitti puolen
miljoonan henkildn rajan. Osavuosikatsausten perusteella Ilmarinen nousi tuolloin vakuutettujen
médrilld mitaten suurimmaksi tydeldkevakuutusyhtioksi. Vuoden 2008 péattyessd TyEL- ja YEL-
vakuutettujen yhteismééra oli 533 000.

[Imarisen vakuutusmaksutulo vuonna 2008 oli 3 264,4 (2 772,5) miljoonaa euroa.

TyEL-vakuutusten vakuutusmaksuja kertyi 3 059,7 (2 578,7) miljoonaa euroa, eli TyEL-maksutulo
kasvoi 18,7 prosenttia edelliseen vuoteen ndhden. Vuonna 2008 TyEL-maksuun annetut alennukset
eli asiakashyvitykset olivat yhteenséd 74,8 miljoonaa euroa oltuaan edellisend vuonna 79,9 miljoo-
naa euroa. Olennaisin TyEL-maksutulon muutokseen vaikuttanut tekija oli vakuutetun palkkasum-
man kasvu.
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YEL-vakuutusten maksutulo oli 204,7 (193,9) miljoonaa euroa, missé oli kasvua 5,6 prosenttia.

Luottotappiot saamatta jadneistd TyEL-vakuutusmaksuista olivat 8,7 (6,0) miljoonaa euroa. Luotto-
tappiot saamatta jadneistd YEL-vakuutusmaksuista olivat 3,3 (3,2) miljoonaa euroa. YEL:n luotto-
tappioista ei Ilmariselle kuitenkaan jaa tappioita, koska YEL-eldkkeiden rahoitusjérjestelmédssa val-
tion osuus korvaa vakuutuksenottajilta saamatta jdédvéan vakuutusmaksun.

Myynnin nédkékulmasta Ilmarisen toimintaymparistossd ei tapahtunut merkittavid muutoksia tili-
vuoden aikana. Vuoden 2007 yksityisalojen tydeldkelainsddddntdjen yhdistyminen ja sen mukanaan
tuoma poikkeuksellisen suuri vakuutusten siirtoliike tydeldakeyhtididen vililld tasaantui tilivuoden
aikana, mutta jii edelleen jonkin verran korkeammalle tasolle kuin ennen vuotta 2007. Vuoden vii-
meisen neljanneksen myyntitulosta alkoi varjostaa finanssikriisi ja sen myotd huonontuneet talou-
den nidkymat. Olennaista vaikutusta ndilld ei kuitenkaan ehtinyt vield olla vuonna 2008.

[Imarisen yhteistyokumppanit, OP-Pohjola-ryhma ja Pohjantédhti, mahdollistivat [lmarisen menes-
tymisen erityisesti yrittdjien sekd pienten ja keskisuurten yritysten asiakashankinnassa. TyEL-
vakuutusten siirtolitke Ilmarisen ja muiden tydeldkeyhtididen vililld muodostui nettomééréisesti
positiiviseksi sekd yrittdjien ettd pk-yritysten osalta, ja [lmarinen vahvisti vakuutusten lukumaéralla
mitattua markkinajohtajan asemaansa molemmissa asiakasryhmissé. [lmarisen asemaa suurten asi-
akkaiden vakuuttajana vahvisti maaliskuussa 2008 Nokian tyontekijéiden tydeldketurvan siirtymi-
nen Nokian eldkesédatiostd [lmarisen hoitoon.

Uusia TyEL-vakuutuksia myytiin 4 585 kappaletta. Tadma lisdd TyEL-maksutuloa 69 miljoonalla
eurolla. Néistd noin kolme miljoonaa euroa tuli asiakkaiden suoraan tekeména Ilmarisen verkkopal-
velulla.

Uusia YEL-vakuutuksia myytiin 5 444 kappaletta. Tama lisdd YEL-maksutuloa 16,8 miljoonalla
eurolla. Uusien YEL-vakuutusten vuotuisesta maksutulosta noin 1,4 miljoonaa euroa kertyi asiak-
kailta, jotka tekivit vakuutuksensa itse suoraan Ilmarisen verkkopalvelun kautta. YEL-vakuutusten
siirroissa [lmarinen menestyi hyvin siirtotuloksen ollessa 309 kappaletta ja 1,3 miljoonaa euroa voi-
tollinen.



Vakuutusmaksutaso

Vuodelle 2008 vahvistettu keskimédérdinen TyEL-maksu oli 21,8 prosenttia palkasta eli 0,2 prosent-
tiyksikkod korkeampi kuin vuonna 2007. Alle 53-vuotiaiden tyontekijéiden maksuosuus oli 4,1 pro-
senttia ja 53 vuotta tayttineiden 5,2 prosenttia. Tyonantajan maksu oli keskimdirin 17,5 prosenttia
palkoista. Tyonantajan maksutaso vaihtelee vakuutuskohtaisesti ja riippuu myds tydeldkeyhtion
asiakashyvityksistéd. [Imarisen asiakashyvitykset olivat keskiméérin 3,1 (4,0) prosenttia tydnantajan
maksusta. Pienille ja keskisuurille tyonantajille annettiin lisédksi enimmilldédn 1,0 prosenttiyksikon
alennus tyokyvyttomyyseldkkeiden tasoitusvastuun pienentdmiseksi.

Vuodelle 2009 vahvistettu TyEL-maksu on keskiméérin 22,0 prosenttia palkasta eli 0,2 prosenttiyk-
sikkod korkeampi kuin vuonna 2008. Tyontekijoiden ikdluokittaisia tyoeldkemaksuprosentteja pie-
nensi vuonna 2008 korjaus, joka johtui siité, ettd edellisen vuoden maksuperusteita haettaessa hyvi-
tystaso oli arvioitu sittemmin toteutunutta matalammaksi. Tastd syystd ne nousivat nyt 0,2 prosent-
tiyksikolld, joten alle 53-vuotiaiden tyontekijoiden maksuosuus on 4,3 prosenttia ja 53 vuotta tayt-
taneiden 5,4 prosenttia vuonna 2009. Tydnantajien maksu on keskimidérin 17,5 prosenttia. Myos
vuonna 2009 pienille ja keskisuurille tyonantajille annetaan tilapdinen alennus tyokyvyttomyys-
eldkkeiden tasoitusvastuun pienentdmiseksi. Alennuksen méadra riippuu tyonantajan koosta ja on
enimmillddn 1,0 prosenttiyksikkod.

Vuoden 2008 YEL-maksu oli 20,6 prosenttia vahvistetusta tyotulosta. Niilld yrittdjilld, jotka olivat
ennen tilivuoden alkua tdyttineet 53 vuotta, YEL-maksu oli kuitenkin 21,7 prosenttia. Vuonna 2009
YEL maksu on 0,2 prosenttiyksikkoéa korkeampi kuin vuonna 2008, eli 21,9 prosenttia ennen tili-
vuoden alkua 53 vuotta tiytténeilld yrittéjilld ja 20,8 prosenttia muilla.



Eldkkeet ja tyokykya edistava toiminta

Vuonna 2008 Ilmarinen maksoi eldkkeitd yhteensd 2 703,3 (2 398,4) miljoonaa euroa.

Eldkemeno elikelajeittain 2008, miljoonaa euroa

% koko

TyEL YEL| Yhteensd| elikemenosta

Vanhuuseldkkeet 1519,1 1259 1 645,0 60,8
Varhennetut vanhuuseldkkeet 166,6 16,9 183,5 6.8
Osa-aikaelikkeet 279 7.5 35,4 1,3
Tyokyvyttomyyseldkkeet 399,5 29,3 428,8 15,9
Yksilolliset varhaiseldkkeet 4.6 0,2 4.9 0,2
Tyottomyyseldakkeet 160,3 2,7 162,9 6,0
Perhe-eldkkeet 219,3 23,5 242,8 9,0
Yhteensi 24973 206,0 2 703,3 100,0

Taulukon luvut sisdltavét sekd suoraan elédkkeensaajille ettd vastuunjaon kautta maksetut erét.
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Elidkkeensaajien lukumaéra 31.12.2008
Perusturvan mukaiset eldkkeet

Eldkelaji TyEL YEL Yhteensi
Vanhuuselikkeet 141 834 17 889 159723
Varhennetut vanhuuseldkkeet 13379 2 988 16367
Osa-aikaelakkeet 3662 1065 4727
Tyokyvyttomyyseldkkeet 36576 4387 40963
Yksilolliset varhaiseldkkeet 0 0 0
Tyottomyyselakkeet 10538 263 10 801
Perhe-elikkeet 34533 6491 41024
Yhteensa 240522 33083 273 605

Vuoden paittyessd elikkeensaajia 273 605 oli eli 4,0 prosenttia enemmén kuin vuotta aiemmin, jol-
loin heiti oli 262 971. TyEL-elédkettd sai vuoden paittyessd 240 522 (230 507) eldkkeensaajaa ja
YEL-elédkettd 33 083 (32 464) elikkeensaajaa.

Vanhuuseldkeldisid oli eldkkeensaajista 64 prosenttia ja tyokyvyttomyyseldkkeen saajia 15 prosent-
tia. Viimeisetkin yksilollistd varhaiseldkettd saaneet siirtyivédt vanhuuselékkeelle vuonna 2008. Ku-
ten edellisendkin vuonna, tyottomyyseldkkeen saajien osuus oli noin nelji prosenttia, osa-aika-
eldkkeen saajien osuus hieman alle kaksi prosenttia ja perhe-eldkkeen saajien osuus 15 prosenttia
kaikista eldkkeensaajista.

Eldkepaatokset vuonna 2008

2008 2007 Muutos-%

Uudet elékepadtokset
Vanhuuseldkkeet 6 842 5328 28.4
Varhennetut vanhuuseldkkeet 534 455 17,4
Osa-aikaeldkkeet 1258 1240 1,5
Tyokyvyttomyyseldkkeet 5985 5979 0,1
Tyottomyyselakkeet 2 857 2913 -1,9
Perhe-eldkkeet 2907 2749 5,7
Uudet eldkepédtokset yhteensé 20 383 18 664 9,2
Kaikki eldkepddtokset yhteensa 35183 31354 12,2

[Imarinen antoi vuoden 2008 aikana yhteensd 35 183 eldkepéétosta eli 12,2 prosenttia enemmain
kuin edellisend vuonna. Uusien eldkepaitosten lukumééra kasvoi 9,2 prosenttia ja oli yhteensa

20 383. Vanhuuseldkkeitd myonnettiin selvisti enemméin kuin edellisend vuonna. Pidasiallinen syy
tdhin oli 63 vuoden ikdén tulleen syntymévuosiluokan suuri koko. Myonnettyjen tyokyvyttomyys-
elakkeiden, tyottomyyselidkkeiden ja osa-aikaeldkkeiden lukuméirissé ei tapahtunut olennaista
muutosta. Perhe-eldkkeitd myonnettiin jonkin verran enemmaén kuin edellisend vuonna.
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Elékehakemusten kasittelyajat 2008

lImarisen myoéntamat tyokyvyttomyyselakkeet aika hakemuksen virityksesta paatoksenantoon
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Lahde: ETK:n tilastot 31.12.2008

Ilmarinen mittaa eldkehakemusten késittelyn tehokkuutta keskimaardiselld késittelyajalla eldkela-
jeittain ja eldkepditosten laatua ratkaisujen pysyvyydelld muutoksenhakuasteissa. Molemmilla mit-
tareilla yhtid on perinteisesti ollut selvédsti vertailuryhméénsa parempi. Néin oli myds vuonna 2008
lukuun ottamatta tyokyvyttomyysratkaisujen késittelyaikaa. Tyokyvyttomyysratkaisussa oli hylkéa-
vid paatoksid 23,7 (21,1) prosenttia. Niistd [Imarisen padtoksistd, jotka vietiin muutoksenhakueli-
miin, muuttui Tyoeldkeasioiden muutoksenhakulautakunnassa Ilmarisen kannan vastaisesti 6,1
(4,5) prosenttia ja vakuutusoikeudessa 12,3 (19,1) prosenttia.

Ilmarinen tarjoaa edelleen ainoana tydeldkeyhtiond hylkddvin tyokyvyttomyyseldkepéidtoksen saa-
neille asiakkailleen ohjaavaa palvelua muun muassa toimeentulon jérjestimiseksi ja tyoeldmassi
jatkamiseksi. Palvelun tuottavat yhteistydsopimuksen tehneet kuntoutustutkimuslaitokset ja tyo-
klinikat eri puolilla Suomea. Asiakkailta, tyonantajilta ja palveluntuottajilta saatu palaute on ollut
myonteista.

Ilmarisen vastuulla oli tydelékeotteen ldhettdminen yhteensd noin 720 000 vakuutetulle. Eldkeotteet
postitettiin touko-lokakuun aikana. Ainoana ty6eldkeyhtioné Ilmarinen profiloitui omalla tyoelédke-
otepalvelulla muiden tukeutuessa tyoelike.fi -portaaliin.

Asiakkaan tiedustelun perusteella laadittiin 17 856 (22 120) yksilollistéd eldketurvaselvitysta.

Vuonna 2008 Ilmarinen jérjesti asiakasyritystensd toiminnasta, henkilostosti ja kehittimisesté vas-
taaville 27 erilaista tydhyvinvointiseminaaria eri puolilla Suomea. Ndiden liséksi jarjestettiin lukui-
sia yksittdisid asiakasyrityksille suunnattuja valmennuksia.

[Imarinen jatkoi asiakasyritysten henkiloston ammatillisen kuntoutuksen tukemista tarjoamalla
ammatillisen kuntoutuksen koulutusta sekd kuntoutuksen suunnitteluvaiheessa neuvontaa ja asian-
tuntijatukea seka kuntoutujille ettd asiakasyritysten henkildstolle. Varsinaisen kuntoutusjakson ai-
kana yhtié maksaa tydeldkelainsdddannon mukaisia etuuksia, joilla tuetaan kuntoutuksen aikaista
toimeentuloa seké korvataan koulutuksesta aiheutuvia kuluja. Vuonna 2008 Ilmarinen maksoi 1 457

(1 268) tapauksessa kuntoutusrahaa tai eldkkeeseen liittyvdd kuntoutuskorotusta ammatillisen kun-
toutuksen ajalta. Edellisestd vuodesta ndiden maksujen lukumédrd kasvoi 14,9 prosenttia.
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Vakuutusliike, vastuuvelka, vastuunsiirrot ja rahastonsiirrot

Vastuuvelka oli vuoden 2008 péittyesséd yhteensd 20 612,8 (22 661,1) miljoonaa euroa. Osittamaton
lisdvakuutusvastuu pieneni nettomééraisesti 3 171,2 miljoonaa euroa ja oli vuoden lopussa 765,9

(3 937,1) miljoonaa euroa. Osaketuottosidonnainen lisdvakuutusvastuu pieneni 785,8 miljoonaa eu-
roa. Muilta osin vastuuvelan kasvu oli 10,2 prosenttia.

Yhtion omalla vastuulla olevan vakuutusliikkeen tulos oli 76,4 (9,0) miljoonaa euroa. Tasoitusvas-
tuu kasvoi 76,0 miljoonalla eurolla 993,9 miljoonaan euroon. Siirto tasoitusvastuuseen oli

0,4 miljoonaa euroa pienempi kuin vakuutusliikkeen tulos, silld TEL-lisdeldkevakuutuksen tasoi-
tusvastuu oli yldrajallaan.

Sijoitusten tuotosta hyvitetdéin vastuuvelalle laskuperusteiden mukainen osuus. Osa tydeldkeyhtioi-
den vastuuvelan tuottovaatimuksesta midraytyy eldkelaitosten keskiméardisen vakavaraisuuden pe-
rusteella ja loppuosa, vuodesta 2008 alkaen 10 prosenttia, on sidottu eldkelaitosten keskimiirdiseen
noteerattujen osakkeiden tuottoon.

Eldkelaitosten keskiméddrdisen vakavaraisuuden perusteella madrdytyvd osuus tuottovaatimuksesta
lasketaan lisddmalld 3 prosentin rahastokorkoon laskuperusteissa annettu eldkevastuun tdydennys-
kerroin. Vuonna 2008 eldkevastuiden tdydennyskerroin oli 3,03 prosenttia vuoden puolivéliin asti ja
siitd eteenpdin 1,58 prosenttia. Osana lainmuutosta eldkevastuiden tdydennyskertoimen mukainen
tuotto siirrettiin kuitenkin koko vuodelta vanhuuseldkevastuun sijasta toimintapddomaan. Muutosta
sovellettiin 17.10.2008 lukien.

Eldkelaitosten noteerattujen osakkeiden keskituotoksi muodostui -42,2 prosenttia. Negatiivisten
osaketuottojen ja muutetun vakavaraisuuslainsddadannon vaikutuksesta vastuuvelalle hyvitettdva
korko muodostui vuonna 2008 negatiiviseksi ja oli -0,6 prosenttia vastuuvelan keskiméérélle lasket-
tuna.

Vakuutusmaksujen laskennassa kaytettdva perustekorko oli 6,25 prosenttia alkuvuonna ja 4,75 pro-
senttia loppuvuonna.

Vastuuvelan katteena oleva omaisuus oli 21 597,8 (23 748,6) miljoonaa euroa.

Vuoden 2008 kuluessa kaksi eldkeséétiota siirsi TyEL:n mukaisen vastuunsa [lmariseen. Siirtynyt
vastuu ja toimintapddoma olivat nettomairéisesti 971,1 miljoonaa euroa, josta osittamatonta lisédva-
kuutusvastuuta oli 186,8 miljoonaa euroa.

Sijoitustoiminta

Ilmarisen sijoitustoiminnan tavoitteena on mahdollisimman korkea tuotto pitkalla aikavélilld halli-
tuksen méérittelemén riskitason puitteissa. Riskitason arvioinnin ldhtokohtana on yhtion keskimaa-
rdinen vakavaraisuus yli suhdannesyklien. Vuonna 2008 sijoitustoiminnan tulosta rasitti poikkeuk-
sellisen ongelmallinen sijoitusympéristo.
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Sijoitusvarallisuuden rakenne Sijoitusvarallisuuden jakauma 31.12.2008

Yhteens& 20 871,7 milj. euroa
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Ilmarisen sijoitukset olivat vuoden 2008 paittyessd kdyvin arvoin yhteensd 20 871,7 (23 663,6) mil-
joonaa euroa. Sijoitusten tuotto kdyville arvoille laskettuna oli -17,7 prosenttia, mikd vastaa -20,5
prosentin reaalituottoa. Edellisend vuonna sijoitussalkun tuotto oli 5,7 prosenttia. Viiden viimei-
simmén vuoden vuotuinen keskituotto kdyville arvoille on ollut 2,7 prosenttia, mik4 vastaa keski-
médrin 0,9 prosentin vuotuista reaalituottoa. Laskettuna vuodesta 1997 Ilmarisen sijoitusten koko-
naistuotto kéyville arvoille on ollut keskimdirin 5,0 prosenttia vuotta kohden. Taémé vastaa

3,2 prosentin vuotuista reaalituottoa.

Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin

16,0

Keskituotto
(6v)

-16,0

-20,0 17,7

*) Léhde: Tilinpaatosten ennakkotiedot - P
\),_ 2008 osalt: ‘. limarinen @Muut yhtiot keskimaarin* ‘

Joukkovelkakirjalainojen, korkorahastojen ja muiden rahoitusmarkkinavélineiden osuus Ilmarisen
sijoitusvarallisuudesta oli 42 (38) prosenttia. Niiden markkina-arvo oli yhteensd 8 697,3 (9 058,3)
miljoonaa euroa ja tuotto kdyville arvoille -4,8 (2,1) prosenttia. Valtioiden lainoissa oli 1 940,9

(2 715,3) miljoonaa euroa eli 22,3 (30,0) prosenttia. Rahamarkkinasijoitusten osuus oli 122,4
(447,2) miljoonaa euroa eli noin 1,4 (4,9) prosenttia ja tuotto 4,6 (4,0) prosenttia. Loput 76,3 pro-
senttia olivat yrityslainoja, kehittyvien talouksien lainoja ja sijoituksia korkorahastoihin. Pddosa
yrityslainoista oli luottoluokitukseltaan korkeita. Vuoden lopussa joukkolainasalkun keskimaarai-
nen juoksuaika oli 3,7 (4,3) vuotta.

Osakkeiden ja osuuksien osuus sijoituksista, kun mukaan ei lueta taseessa niihin siséllytettavia kor-
ko- ja kiinteistorahastoja, oli 33 (47) prosenttia. Niiden arvo laski vuonna 2008 porssikurssien ale-
nemisen ja osakkeiden myyntien seurauksena 6 969,4 (11 200,7) miljoonaan euroon. Kotimaisten
osakesijoitusten osuus tdstd oli noin 35,3 (35,7) prosenttia eli noin 2 463,0 (4 000,7) miljoonaa eu-
roa. Noteeratuista osakesijoituksista kotimaisten osuus oli 39,5 (38,9) prosenttia. Osakesijoitusten
kiyvin arvoin laskettu tuotto asettui -36,9 (9,1) prosenttiin.
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Niihin lukuihin siséltyvit myos kdytetyt johdannaiset kiyvin arvoin. Osake-, valuutta- ja korkojoh-
dannaisia kéytetdén sekd suojaustarkoituksiin etté sijoitusjakauman muokkaamiseen.
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Osakesijoituksiin sisdltyvit sijoitukset pddomarahastoihin ja absoluuttisen tuoton rahastoihin seka
hyodykesijoitukset. Vuoden lopussa ndiden osuus oli noin 6,3 (5,8) prosenttia sijoitusvarallisuuden
markkina-arvosta. Téstid padomarahastojen osuus oli 569,7 miljoonaa euroa, absoluuttisen tuoton
rahastojen osuus 608,9 miljoonaa euroa ja hyddykesijoitusten osuus 3,3 miljoonaa euroa. Riskin
mukainen sijoitusjakauma kokonaisuudessaan esitetdén tilinpddtoksen riskienhallintaa koskevissa
liitetiedossa. Absoluuttisen tuoton rahastot tuottivat keskiméérin -15,5 prosenttia ja pddomarahastot
keskiméérin -9,8 prosenttia sitoutuneelle pddomalle.

Ilmarisen omistajapolitiikan vastuullisen sijoittamisen periaatteiden mukaisesti sijoituskohteen
kanssa kdynnistetddn vaikuttamisprosessi, mikéli sen toiminta ei vastaa Ilmarisen sijoituskohteil-
leen asettamia kriteerejd. Mikaéli vaikuttamisprosessi ei johda haluttuun lopputulokseen, sijoitus
myyddin tai sen hankkimisesta pitdydytdén. Vuoden 2008 aikana aktiivisia vaikuttamisprosesseja
kéytiin yhdeksén eri yhtion kanssa. Tdmén lisdksi yhden yhtion arvopaperit myytiin.

Kiinteistdsijoitukset olivat vuoden 2008 lopussa 2 509,5 (2 165,3) miljoonaa euroa. Muutos edelli-
seen vuoteen oli 15,9 prosenttia. Kiinteistdsijoitusten osuus oli 12 (9) prosenttia, josta epidsuoria
sijoituksia oli kaksi prosenttiyksikkdd. Suoraan omistettuja kiinteistdjd oli 2 091,4 miljoonaa euroa.
Kiinteistdjen kdyttoaste oli vuoden lopussa 94,9 (94,1) prosenttia.
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Kiinteistdsijoitusten rakenne 31.12.2008 K”meiszﬁsﬂoi“{kzset aluei‘_tl-?i” 81.12.2008
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Yhtion kiinteistdsijoitusten kokonaistuotto oli 6,1 (9,5) prosenttia. Suoraan omistettujen kiinteisto-
jen tuotto oli 8,3 (9,0) prosenttia, miké siséltda kiinteistojen kdypien arvojen 53,3 miljoonan euron
mairiisen tarkistuksen vaikutuksen, 2,8 prosenttiyksikkod. Epasuorien kiinteistosijoitusten tuotto
oli -5,2 (14,5) prosenttia.

[Imarisen yritysrahoituksen mydntdmien lainojen kanta kasvoi yli kaksinkertaiseksi eli 117,5 pro-
senttia. Lainasaamisten osuus sijoitusvarallisuudesta oli vuoden pééttyessé 13 (5) prosenttia. Uusia
lainoja nostettiin vuoden 2008 aikana 1 687,9 (351,3) miljoonaa euroa ja lainoja maksettiin pois
243,1 (250,5) miljoonaa euroa. Koko lainakanta oli vuoden pééttyessi 2 695,6 (1 239,3) miljoonaa
euroa kertyneet korot mukaan lukien. Lainasaamisten tuotto oli 4,9 (4,5) prosenttia.

Taulukko: Yritysrahoituksen lainakanta, milj. euroa

1998 2003 2008 Tuotto-%
Takaisinlainat 1 546.,8 925.2 1391,3 4.4
Sijoituslainat 277.5 477,77 1304,3 5,1
Yhteensi (sisdltda kertyneet korot) 1 824,3 1403,0 2 695,6 4.9
Osuus sijoituksista % 16 9 13

Riskienhallinta

Ilmarisen riskienhallinnan tavoitteena on estié yhtiotd uhkaavien riskien toteutuminen, minimoida
toteutuneiden riskitekijoiden aiheuttamat taloudelliset ja muut vahingot seki turvata toiminnan jat-
kuvuus. Tavoitteena on toisaalta, ettd yhtié voi hyddyntda hallitun riskinoton tarjoamat mahdolli-
suudet litketoiminnassa, erityisesti sijoitustoiminnassa. Olennaisinta on vakuutettujen, eldkkeensaa-
jien ja vakuutuksenottajien oikeuksien turvaaminen kaikissa tilanteissa.

Vastuuvelan kate lasketaan kiyvin arvoin ja katesddannosten paitarkoituksena on riskikeskittymien
valttdminen. Sijoitusten luokittelu tapahtuu sekd katesdédnnoksissé ettd vakavaraisuusvaatimuksia
laskettaessa samojen periaatteiden mukaisesti ja sijoitusten todelliseen riskiin perustuen. [lmarinen
kantaa vastuuvelkansa kattamiseen ja tuottovaatimukseen liittyvin sijoitusriskin. Osakesijoitusten
hintariskisti kannetaan kuitenkin koko tyoeldkejarjestelmin tasolla osuus, joka 22.12.2008 lukien
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vastaa 10 prosenttia kaikista sijoituksista. Sijoitustoiminnan riskienhallinnan viitekehyksend toimii
tyoeldkevakuutusyhtididen yhteinen vakavaraisuussddnndstd. Pysyvistd lainsdddédnndstd poiketen
toimintapddoman vahimméaismaird on 2 prosenttia vastuuvelasta vuoden 2010 loppuun asti.

[Imarisella on yhtién koko toiminnan kattava, hallituksen vuosittain hyvéksyma riskienhallinta-
suunnitelma. Riskienhallinnan yhtidtasoista koordinointia ja kehittdmistd varten on liiketoiminta- ja
tukiyksikoiden edustajista muodostuva riskienhallintatoimikunta, joka pdivittdd puolivuosittain yh-
tioon kohdistuvien riskien kartoituksen ja arvioinnin yhtion toiminnan kannalta. Vuonna 2008 ris-
kien tunnistamiseen osallistui yhtion koko johtoryhma. Riskianalyysi kisiteltiin ja riskienhallinta-
suunnitelma vahvistettiin hallituksen tarkastusvaliokunnassa ja hallituksessa tammikuussa 2009.

Sijoitustoiminnan riskienvalvonta ja hallitusraportointi siirrettiin yhtion aktuaarijohtajan vastuualu-
eeseen 1.4.2008 lukien. Témén organisaatiomuutoksen tavoitteena oli parantaa entisestddn sijoitus-
toiminnan raportoinnin ja riskienhallinnan riippumattomuutta riskia ottavasta toiminnosta.

Riskienhallintaa selostetaan tarkemmin tilinpaétoksen liitetiedoissa.
Henkilosto

Ilmarinen konsernissa oli vuonna 2008 toissd keskiméaarin 655 henkildd, kun vastaava méaara vuotta
aikaisemmin oli 668. Emoyhti6 [Imarisessa tydssé olevia oli keskimédrin 529 (525). Tédssd luvussa
on mukana 65 (57) osa-aikaista tyontekijdd, joiden tydpanos on keskimairid laskettaessa oikaistu
kokoaikaisten henkildiden tydaikaa vastaavaksi. Perhevapailla ja muilla palkattomilla vapailla oli
vuoden aikana keskiméérin 29 (24) henkildd. Vuoden lopussa tydsuhteessa emoyhtié Ilmariseen oli
573 (580) henkil64, joista vakituisessa tyOsuhteessa oli 539 (545).

[Imarisen kaikki esimiehet kisittdnyt johtamisen valmennusohjelma toteutettiin suunnitelmien mu-
kaisesti ja hyvin tuloksin. Yhtion laajuinen tehtdvien vaativuuden arvioinnin toimintamalli valmis-
tui ja uudistettuun rakenteeseen pohjautuvat osaamiskartoitukset kiynnistyiviat. Molemmat menette-
lyt ovat aikanaan valmistuttuaan tukena vakuutusalan tydehtosopimuksen mukaisille palkkakeskus-
teluille, jotka kdyddén ensimmaisen kerran vuoden 2009 alussa. Palkkakeskusteluihin liittyvét yri-
tyskohtaiset periaatteet sovittiin syksyn aikana ja samassa aikataulussa valmennettiin seka esimie-
het ettd henkil6sto uutta kdytidntoa varten.

Tietotekniikka

Vuoden 2008 aikana vakuutetuille toimitettiin ensimmadisti kertaa uuden lainsddddnnon mukainen
tyoeldkeote. Tietojirjestelmét valmistuivat kevddn aikana ja otteet postitettiin suunnitelmien mukai-
sesti keséstd alkaen. Ulkopuoliseen palveluratkaisuun perustuva asiakkuudenhallinnan tietojarjes-
telmidhanke kiynnistyi alkuvuodesta ja palvelut on tarkoitus saada kayttoon vuoden 2009 alkupuo-
lella. Tietotekniikan johtamista ja organisointia muutettiin yhtidtason kehittimisté ja kustannusten
hallintaa silméll4 pitden. Liiketoimintoja tietotekniikan kehittdmisessa ja kdytossa palveleva tieto-
tekniikkalinja aloitti toimintansa vuoden 2009 alussa.

Yhteistyossd OP-Pohjola-ryhmén kanssa valittiin tietotekniikan kdyttopalvelujen toimittajaksi Tie-
toEnator Oyj tarjouskilpailun perusteella. Muutoshanke kdynnistyi kesilld ja kdyttopalvelujen siirto
toteutettiin suunnitelmien mukaisesti useassa eri vaiheessa loppuvuoden aikana. Tydasemaympéris-
ton hankinta-, yllipito- ja tuotantopalvelut siirrettiin rinnakkaisessa hankkeessa kayttdpalvelu-
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toimittajan vastuulle. Muutokset merkitsevit [lmariselle tietotekniikkapalvelujen luotettavuuden
kasvua ja tuovat kustannussdastdja. Yhtion omien tietojirjestelmien kehittdmisesti ja ylldpidosta
huolehti aiempien vuosien tapaan Tietollmarinen.

Liikekulut

[Imarisen kustannustehokkuus vahvistui tilivuonna olennaisesti. Vakuutusmaksun hoitokustannus-

tulolla rahoitettavat kulut pienenivit 2,3 miljoonalla eurolla, vaikka yhtion toiminnan volyymi kas-
voi poikkeuksellisen paljon. Hoitokulusuhde eli em. litkekulujen suhde saatuihin hoitokustannuso-
siin parantui merkittévisti ja oli 71 (86) prosenttia. Tdma vastaa yhtidssé tavoitteeksi asetettua hoi-
tokustannustehokkuuden parantamista, joka koituu asiakashyvitysten kautta [lmarisen asiakkaiden

hyvéksi.

Ilmarisen kokonaisliikekulut olivat yhteensd 113,5 (103,5) miljoonaa euroa eli 9,7 prosenttia korke-
ammat kuin edellisend vuonna. Pddosa kokonaisliikekulujen noususta johtui lakisédateisistd maksuis-
ta, jotka nousivat edellisen vuoden 5,3 miljoonasta eurosta 14,2 miljoonaan euroon. Lakisééteiset
maksut rahoitetaan erilliselld vakuutusmaksuun siséltyvilld lakisdéteisten maksujen osalla. Nama
maksut ovat Eldketurvakeskuksen kustannusosuus, Vakuutusvalvontaviraston valvontamaksu ja
oikeushallintomaksu.

Sijoitustoiminnan liikekulut olivat 11,2 (9,8) miljoonaa euroa eli 0,5 promillea sijoitusten yhteis-
médrdstd. Ne rahoitetaan sijoitustoiminnan tuotoilla. Tydkyvyn ylldpitotoiminnan kulut, jotka rahoi-
tetaan vakuutusmaksuun siséltyvalla tyokyvyttomyysriskin hallintaosalla, olivat 4,9 (2,8) miljoonaa
euroa.

Hallinto

Hallintoneuvosto valitsi puheenjohtaja Riku Aallon Erkki Vuorenmaan sijaan hallituksen varajise-

neksi 1.1.2009 alkaen. Aallon toimikausi padttyy samaan aikaan kuin Vuorenmaan kausi olisi paét-
tynyt eli 31.12.2009. Hallituksen varajésenet kutsutaan aina hallituksen kokouksiin, mutta varajése-
nelld on dénioikeus ainoastaan silloin, kun vastaava varsinainen jasen ei ole paikalla.

Hallitus valitsi kokouksessaan 26.1.2009 puheenjohtajakseen edelleen toimitusjohtaja Hannu Syrja-
sen ja varapuheenjohtajikseen puheenjohtaja Lauri Thalaisen ja toimitusjohtaja Leif Fagernésin. Pu-
heenjohtajisto toimii myos hallituksen nimitys- ja palkitsemisvaliokuntana.

Tarkastusvaliokuntaan kuuluvat toimitusjohtaja George Berner puheenjohtajana seké pédsihteeri
Leila Kostiainen ja lakiasiainjohtaja Hannu Rautiainen jésenina.

[Imarisen hallintoneuvosto valitsi kokouksessaan 20.11.2008 vaalivaliokunnan jésenet. Vaalivalio-
kunnan toimikausi alkoi heti ja péadttyy vuoden 2009 viimeisen hallintoneuvoston kokouksen paat-
tyessa.

Vaalivaliokunnan puheenjohtajana jatkaa vuorineuvos Jorma Eloranta ja varapuheenjohtajana pu-
heenjohtaja Esa Vilkuna. Valiokunnan muut jisenet ovat hallituksen puheenjohtaja Antti Herlin,
padsihteeri Leila Kostiainen, toimitusjohtaja Hannu Syrjénen sekd puheenjohtaja Matti Viljanen.
Vaalivaliokunnan kuudesta jisenesti puolet on vakuutuksenottajien ja puolet vakuutettujen hallin-
toneuvoston edustajien ehdottamia henkiloita.
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Konserni

[Imarisen konserniin kuuluu emoyhti6 [lmarisen lisdksi pddasiassa kiinteistoyhtioiti. Tietollmarinen
kuuluu Ilmarisen konserniin ddnivallan perusteella, silld Ilmarisen osuus Tietollmarisen osakkeiden
tuottamista dénistd on 70 prosenttia, vaikka osuus osakepiddomasta on 30 prosenttia. Tytiryhtididen
lukumaiira oli 31.12.2008 yhteensd 131. Vakuutusosakeyhtio Garantia on Ilmarisen osakkuusyhtio.

Keskindinen Henkivakuutusyhtié Suomi ja Pohjantdhti Keskindinen Vakuutusyhtidé ovat [lmarisen
omistusyhteysyrityksia.

Takuupdaoma

[Imarisella on 22 994 653,31 euron suuruinen takuupididoma, joka jakautuu 13 672 takuuosuuteen.
Takuupddoman omistajat ja ndiden osuudet takuupidfdomasta olivat 31.12.2008 seuraavat:

Takuuosuuksia %-osuus
Keskindinen Henkivakuutusyhtié Suomi 13412 98,1
Pohjantihti Keskindinen Vakuutusyhtio 260 1,9
Yhteensi 13672 100,0

Tulevaisuuden nakymat

Keskeiset tydomarkkinajérjestot julkistivat 22.1.2009 esityksensd muun muassa tyoeldkemaksua,
erditd tyoelidke-etuuksia ja tyottomyysturvaa koskeviksi muutoksiksi lahivuosina. Ehdotuksen mu-
kaan tyoeldkemaksu sdilyy vuonna 2010 samalla tasolla kuin vuonna 2009, mutta nousee vuosina
2011-2014 vuosittain 0,4 prosenttiyksikolld eli yhteensd 1,6 prosenttiyksikolld. Nousu jakautuu
tasan tyOnantajan ja tyOntekijén kesken. Ndin méadraytyvéssid maksutasossa ei ole otettu huomioon
tilapdisen alennuksen vaikutusta. Ehdotus edellyttdé tyonantajan kansanelikemaksun poistamista, ja
tyomarkkinaosapuolten ldhtokohtana on sitd tehtidesséd ollut myds palkansaajan tydeldkemaksun
nousun tunnistettavissa oleva kompensoiminen tuloverotuksessa kaikissa tuloluokissa. Sopimuksen
mukainen maksukehitys turvaa toteutuessaan osaltaan tydelidkejarjestelmén pitkdn ajan rahoitus-
tasapainoa.

Sosiaaliturvan uudistamista pohtinut Sata-komitea jétti 27.1.2009 linjauksensa sisdltdneen vili-
mietinndn. Ehdotusten merkittdvin liittymékohta tydeldkkeisiin on takuueldke, jonka my6té lisé-
tyoskentely ei pienimpien eldkekertymien tapauksessa endd kasvatakaan kokonaiseldketurvaa.
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Sijoitustoiminnan toimintaympdristo oli vuonna 2008 poikkeuksellisen vaikea. Finanssikriisin vai-
kutukset maailmantalouden kehitykseen ovat jo osoittautuneet huomattavan kielteisiksi. Suomessa
tyovoiman vdahennykset ja lomautukset ovat yleisid, miké heijastunee vakuutetun palkkasumman
hyvin vaimeana kasvuna vuonna 2009. Yritysten vaikea toimintaymparisto johtanee vakuutusmak-
suista aiheutuvien luottotappioiden kasvuun ja toimitiloihin kohdistuvan kysynnén heikkenemiseen.

Seki ennen finanssikriisid ettd sithen sopeutumisen aikana tydeldkevakuutusyhtididen sijoitusstra-
tegiat ovat eriytyneet, mikd nékyy etenkin osakepainossa. [lmarinen on perinteisesti harjoittanut
pitkén aikavélin hyvii tuottoja tavoittelevaa sijoitustoimintaa ja aikoo tehda niin myds tulevaisuu-
dessa.

Jatkuvat ponnistelut yhtion kustannustehokkuuden parantamiseksi kantavat hedelmada myds tulevina
vuosina. Kustannustehokkuuden vahvistuminen puolestaan tukee yhtion kykya maksaa hyvityksia
asiakkailleen. Ilmarinen arvioikin suhteellisen asemansa tydelédkeyhtididen hyvityskilpailussa siily-
vén pitkélld aikavélilld hyvéna.

Kun asiakkaiden tarpeet eriytyvit, Ilmarisen on luotava entisti kiinnostavampia palvelukokonai-
suuksia. Ty0ssd jaksamisen, tyourien pituuden ja tydhyvinvoinnin parantamiseksi tehdyn tyon vai-
kutukset riippuvat kuitenkin siitd, kuinka nopeasti talous nousee taantumasta.

Oman toiminnan kehittdmisen rinnalla yhtion vahvimpia kilpailuvaltteja on kumppanuus OP-
Pohjola-ryhmén kanssa, jolla on maanlaajuinen palveluverkko ja kattava finanssialan palveluvali-
koima.

Finanssikriisi on aiheellisesti kdynnistinyt maailmanlaajuisen keskustelun siitd, miten koko rahoi-
tusalan sadtelyd tulisi kehittdd. Yksi tulevaisuuden suuria kysymysmerkkeja on, kuinka esimerkiksi
eri sijoitusinstrumenttien ldpindkyvyys halutaan taata vaarantamatta hajautuksen ja pitkiaikaisen
tuoton tavoittelun mahdollisuuksia.



Tilinpaatoksen liitetiedot

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Tilinpddtds laaditaan kirjanpito-, osakeyhtio- ja vakuutusyhtidlain seka
tydeldkevakuutusyhtidistd annetun lain mukaisesti. Lisdksi tilinpadtoksessa
noudatetaan sosiaali- ja terveysministerion asetusta vakuutusyhtion
tilinpaatoksesta ja konsernitilinpdétoksests, sosiaali- ja terveysministerion
vahvistamia laskuperusteita sekd Vakuutusvalvontaviraston antamia
madrayksid ja ohjeita.

Konsernitilinpaatos

Konsernitilinpdatokseen yhdistellddn emoyhtion lisdksi kaikki tytaryritykset,
joissa emoyhtiolld on suoraan tai vilillisesti yli puolet dénivallasta. [lmarisen
tytdryritykset, tietotekniikkapalveluja Ilmariselle tuottavaa tytdryhtiota
lukuunottamatta, ovat kiinteistoyhtioita.

Konsernitilinpddtds laaditaan emoyhtion ja tytdryhtididen tuloslaskelmien,
taseiden ja liitetietojen yhdistelminé, joista eliminoidaan yhtididen viliset
saamiset ja velat, tuotot ja kulut, voitonjako seki keskindinen osakeomistus.
Vuoden aikana hankitut tytiryhtiot yhdistelldén hankintahetkesti ldhtien ja
vuoden aikana myydyt yhtiot yhdistellddn myyntihetkeen saakka. Tuloksesta
ja omasta pddomasta erotetaan vihemmiston osuus omaksi erdkseen.

Konsernin keskindinen osakeomistus eliminoidaan
hankintamenomenetelméé kéyttden. Syntynyt konserniaktiiva jactaan
tytaryhti6iden omaisuuserille ja poistetaan ndiden poistosuunnitelman
mukaan.

Kiinteistotytaryhtidosakkeisiin tehdyt arvonalentumiset, arvonalentumisen
palautukset ja arvonkorotukset on peruutettu konsernitilinpaétosta
laadittaessa. Vastaavat kirjaukset on kdypien arvojen puitteissa kohdistettu
konsernitaseessa tytdryhtididen omistamille kiinteistdille.

Osakkuusyritykset eli yritykset, joiden osakkeiden tuottamasta danimaérasta
[lmarisen konsernin omistus on 20-50 prosenttia, yhdistelldén
konsernitilinpdédtokseen pddomaosuusmenetelmalla.

20-50 prosentin omistuksia asunto- ja kiinteistdyhtioisti ei kuitenkaan
yhdistelld. Tamén merkitys konsernin tulokseen ja vapaaseen omaan
pddomaan on vihéinen.

Konsernituloslaskelmaan siséltyy konsernin osuus osakkuusyritysten
tuloksista. Konsernitaseessa osakkuusyritysten hankintamenoon on lisdtty
konsernin osuus hankinnan jélkeen kertyneistd tuloksista.

Sijoitusten Kirjanpitoarvo

Rakennukset ja rakennelmat esitetdéin taseessa suunnitelmapoistoilla
vihennetyn hankintamenon méérdisin4, tai ne on kirjattu sitd alempaan
kdypédn arvoon. Hankintamenoon siséllytetddn hankinnasta aiheutuneet
muuttuvat menot. Kiinteistdosakkeet sekd maa- ja vesialueet esitetdan
taseessa hankinnasta aiheutuneiden muuttuvien menojen tai niitd alemman
kdyvin arvon méériisind. Joidenkin kiinteistdsijoitusten arvoja on aiempina
vuosina korotettu. Suunnitelmapoisto viahennetddn myos rakennuksiin
kohdistuvista tuloutetuista arvonkorotuksista.

Sijoitusomaisuudeksi katsottavat muut osakkeet ja osuudet esitetddn taseessa
hankinnasta aiheutuneiden muuttuvien menojen tai niitd alemman kéyvan
arvon madrdisind. Joidenkin osakkeiden arvoja on aiempina vuosina
korotettu.

Rahoitusmarkkinavélineet esitetdfin hankintamenon tai titd alemman
todennikoisen arvon méériisind. Korkotason vaihtelusta aiheutuvia
arvonmuutoksia ei kuitenkaan kirjata. Rahoitusmarkkinavélineiden
nimellisarvon ja hankintamenon erotus jaksotetaan korkotuotoiksi tai niiden
viahennykseksi rahoitusmarkkinavilineen juoksuaikana. Vastaerd merkitidén
hankintamenon lisdykseksi tai vihennykseksi.

Hankintameno on laskettu lajikohtaisesta keskihinnasta.



Kayttoomaisuudeksi katsottavat osakkeet ja osuudet esitetddn taseessa
pysyvilld arvonalennuksilla vdhennetyn hankintamenon mééréisena.
Hankintameno lasketaan fifo-menetelméaa kayttden.

Saamisiksi katsottavat sijoitukset esitetdén taseessa nimellisarvon tai tété
alemman kdyvén arvon méaaraisina.

Sijoituksista aikaisemmin tehdyt arvonalennukset palautetaan
tulosvaikutteisesti hankintamenoon kidyvin arvon nousua vastaavalta
osuudelta.

Tilikauden aikana on kéytetty osake-, korko-, luottoriski-, raaka-aine- ja
valuuttajohdannaisia. Johdannaisiin sovelletaan kirjanpidossa
suojauslaskentaa vain valuutanvaihtosopimusten osalta, vaikka osa muistakin
johdannaisliiketoimista toimii tehokkaina suojauksina. Tilikaudella ei
kuitenkaan ole sovellettu suojauslaskentaa. Vakavaraisuudessa ja
katelaskennassa on késitelty suojaavina kaikki valuuttajohdannaiset, jotka
olivat tilinpaétoshetkelld tehokkaita suojauksia. Johdannaissopimukset
merkitdin taseeseen hankintamenon maériisini tai sitd alempaan kdypéan
arvoon sopimuskohtaisesti tai sopimuskokonaisuuksina, jos yksittéiset
sopimukset on médritelty tekohetkelld kuuluvaksi samaan
johdannaisstrategiaan. Suljettujen ja erddntyneiden johdannaisten tulos on
kirjattu tdysimaérdisesti tulosvaikutteisesti.

Tiedot tilinpaatdshetkelld arvopapereiden lainaussopimuksilla lainaksi
annetuista arvopapereista on kerrottu tilinpaéatdksen liitetiedoissa. Lainaksi
annetut arvopaperit sisiltyvét taseeseen. Lainaksiottaja on asettanut lainoista
vakuuden.

Muun omaisuuden kuin sijoitusten kirjanpitoarvo
Aineettomat hyodykkeet ja kalusto esitetddn taseessa suunnitelmapoistoilla

véhennetyn hankintamenon mééaraisind. Hankintamenoon sisillytetdan
hankinnasta ja valmistuksesta aiheutuneet muuttuvat menot.

Vakuutusmaksusaamiset ja muut saamiset merkitién taseeseen
nimellisarvoon tai titd alempaan todennékdiseen arvoon.

Suunnitelmapoistojen perusteet

Poistojen méérittimiseen on kéytetty ennalta laadittua poistosuunnitelmaa.
Rakennusten ja rakennelmien suunnitelman mukaiset poistot on laskettu
rakennuskohtaisesta hankintamenosta ja tuloutetusta arvonkorotuksesta
rakennuksen arvioidun taloudellisen kéyttdidn mukaan tasapoistoin. Uusina
hankittujen kiinteistdjen poistoajat ovat seuraavat:

Asuin- ja toimistorakennukset 50 vuotta
Hotelli-, myymaéla- ja teollisuusrakennukset 40 vuotta
Rakennusten ainesosat 10 vuotta

Muut aktiivat EVL
Tuloutetut arvonkorotukset kuten rakennus

Joillekin kiinteistoille on mééritetty 20 prosentin jadnnosarvo.
Aineettomien hyodykkeiden ja kaluston suunnitelman mukaiset poistot on
laskettu hyddykeryhmikohtaisesta hankintamenosta hyodykeryhmén

arvioidun taloudellisen kayttoidn mukaan tasapoistoin.

Poistoajat ovat:

Aineettomat oikeudet (atk-ohjelmien kayttdoikeudet) 5 vuotta
Muut pitkévaikutteiset menot 5 vuotta
Kuljetusvélineet ja atk-laitteet 5 vuotta
Muu kalusto 10 vuotta

Sijoitusten arvonkorotukset

Maa- ja vesialueiden, rakennusten ja arvopapereiden arvoja voidaan
korottaa. Sijoitusomaisuudeksi katsottavien hyddykkeiden arvonkorotusten
vastaerét kirjataan tuloslaskelmaan ja kdyttdomaisuudeksi katsottavien
hyoddykkeiden arvonkorotusten vastaerit arvonkorotusrahastoon. Jos



arvonkorotus osoittautuu aiheettomaksi, tuloutettu arvonkorotus oikaistaan
tulosvaikutteisesti ja rahastoitu arvonkorotus peruutetaan taseessa.

Rakennusten tuloutettu arvonkorotus poistetaan suunnitelman mukaan.
Sijoitusten kéypé arvo ja arvostuserot

Tilinpéatoksen liitetiedoissa kerrotaan tase-erdkohtaisesti sijoitusten jiljelld
oleva hankintameno seké sijoitusten ja johdannaissopimusten kirjanpitoarvo
ja kéypa arvo. Kahden ensiksi mainitun arvon erotus muodostuu sijoitusten
arvonkorotuksista. Kahden viimeksi mainitun arvon erotus osoittaa taseeseen
kirjaamattomat arvostuserot.

Kiinteistosijoitusten kdypé arvo on méaritetty kohteittain kayttden
ensisijaisesti tuottoarvomenetelmaa. Sitd tdydentdvind menetelmind on
kéytetty kauppa-arvomenetelméai, jonka perustana ovat alueelliset
kauppahintatilastot. Arvioinnissa on otettu huomioon mm. kiinteiston
kéyttotarkoitus, kunto seké olemassa olevat vuokrasopimukset ja vallitseva
markkinavuokrataso. Kiinteistdsijoitusten vuosittaiseen kdyvén arvon
madrittdimiseen osallistuvat ulkopuoliset kiinteistéarvioijat ja yhtion omat
asiantuntijat.

Noteerattujen osakkeiden kdypand arvona kéytetddn vuoden viimeisinta
ostokurssia tai sen puuttuessa kaupankéyntikurssia. Sijoitusrahasto-
osuuksien kdypénd arvona on kiytetty viimeisintd saatavissa ollutta
hallinnointiyhtién ilmoittamaa rahasto-osuuden arvoa. Pddomarahasto-
osuuksien kdypéand arvona on kiytetty hallinnointiyhtion ilmoittamaa arviota
rahaston kéyvisti arvosta tai sen puuttuessa hankintamenoa. Muiden
osakkeiden ja osuuksien kdypéna arvona pidetéén jéljelld olevaa
hankintamenoa tai todennékdistd luovutushintaa tai substanssiin pohjautuvaa
arvoa.

Rahoitusmarkkinavélineiden kdypéd arvo perustuu ensisijaisesti
markkinahintoihin. Ellei markkinahintaa ole saatavissa tai sijoituksen kaypa
arvo ei ole luotettavasti médritettavissé, kdytetddn ulkopuolisten tahojen
antamia arvostuksia tai kiypéa arvo lasketaan kéyttden yleisesti hyvéksyttyja

markkinahinnan laskentamalleja tai kdypénd arvona kaytetddn
hankintahintaa.

Johdannaissopimusten kdypina arvona kéytetddn padsaantoisesti
markkinahintaa tai vastapuolen arvioimaa todennékdisté luovutushintaa.
Tarkempi selvitys johdannaisten kdyvéan arvon mééritysmenetelmistd on
esitetty tilinpaitoksen liitetiedoissa kohdassa Taseeseen sisaltymattomat
vastuusitoumukset ja vastuut.

Saamisten kdypénd arvona pidetddn nimellisarvoa tai titd alempaa
todenndkoistd arvoa.

Vakuutustekninen vastuuvelka

Vakuutussopimuksista aiheutuva vastuu kirjataan vastuuvelaksi. Sen
muodostavat vakuutusmaksuvastuu ja korvausvastuu. Vakuutusmaksuvastuu
koskee tulevaisuudessa myonnettavistd eldkkeistd yhtidlle aiheutuvaa
vastuuta ja korvausvastuu jo maksettavana olevista eldkkeistéd yhtiolle
aitheutuvaa vastuuta.

Vastuuvelka on laskettu sosiaali- ja terveysministerion vahvistamien
laskuperusteiden mukaisesti.

Vakuutusmaksuvastuuseen sisiltyy osittamaton lisdvakuutusvastuu, joka on
toimintapddomaan luettava erd, seki ositettu lisdvakuutusvastuu, joka
sisdltdd vakuutuksenottajille tuleviin asiakashyvityksiin varatun méarén.
Vuodesta 2007 alkaen vakuutusmaksuvastuuseen siséltyy
osaketuottosidonnainen lisdvakuutusvastuu, jonka miéré riippuu
elakelaitosten osakesijoitusten keskiméaardisesti tuotosta. Osaketuottoihin
sidottu osuus vastuuvelasta oli vuonna 2007 kaksi prosenttia ja vuodesta
2008 alkaen kymmenen prosenttia.

Korvausvastuuseen sisiltyy tasoitusvastuu, jolla varaudutaan sellaisiin
vuosiin, joina riskin kattamiseen tarkoitetut vakuutusmaksun osat eivét riita
niilld katettaviin korvauksiin.



Tilikauden voitto ja oma padoma

Sosiaali- ja terveysministerion vahvistamat laskuperusteet méarittelevit
lakisditeistd eldkevakuutusta harjoittavan yhtion tilikauden kirjanpidollisen
tuloksen kéyton erikseen tasoitusvastuun muutokseen, osittamattoman ja
ositetun lisdvakuutusvastuun muutokseen seka tuloslaskelman voittoon.

Liitetietona esitetddn yhtion oman paddoman jakautuminen takuupdéoman
omistajien ja vakuutuksenottajien kesken seké laskelma
voitonjakokelpoisista varoista.

Toimintapddoma

Finanssivalvonta valvoo vakuutusyhtididen vakavaraisuutta. Keskeisimpana
mittarina kdytetddn toimintapddomaa, jolla tarkoitetaan kdypaan arvoon
arvostettujen varojen ja velkojen erotusta. Vastuuvelkaan ei tdlloin lueta em.
osittamatonta lisdvakuutusvastuuta, jolla varaudutaan sijoitustoiminnan
riskeihin. Liséksi finanssikriisin johdosta sdddetyn poikkeuslainsdgddannon
perusteella vuosina 2008 - 2010 osa vastuuvelkaan siséltyvasti
tasausvastuusta rinnastetaan toimintapddomaan. Toimintapd&oman ja oman
padoman on taytettdva tydeldkevakuutusyhtidistd annetussa laissa sdddetyt
vaatimukset.

Toimintapddoma esitetéén liitetiedoissa.
Kaypien arvojen ja kirjanpitoarvojen erotuksen muutos eli arvostuserojen

muutos edellisesté tilikaudesta on osa tilikauden kokonaistulosta ja nikyy
toimintapddoman muutoksena.

Laskennalliset verovelat ja -saamiset

Tuloslaskelmaan merkitéén tilikauden ja aikaisempien tilikausien
suoriteperusteiset verot.

Konsernitaseessa vapaachtoiset varaukset ja kertynyt poistoero on merkitty
mahdollisen vihemmistdosuuden erottamisen jélkeen omaan pddomaan ja
konsernituloslaskelmassa niiden muutos sisiltyy tilikauden tulokseen.

Ilmarinen ei merkitse laskennallisia verovelkoja ja -saamisia emoyhtion
taseeseen eikd konsernitaseeseen eikd myodskidn vihennd laskennallista
verovelkaa toimintapddomasta, koska ndiden velkojen ja saamisten
realisoitumista ei voida pitda lakisdéteistd eldkevakuutusta harjoittavan
yhtion ja sen konsernin tilinpdatoksessd todennakoisend.

Ulkomaanrahan maaraiset erat

Ulkomaanrahan méaérédiset liiketapahtumat kirjataan tapahtumapéivin
kurssiin. Tilikauden pééttyessd avoinna olevat ulkomaanrahan méaardiset
saamiset ja velat sekd sijoitusten kdyvét arvot muutetaan Suomen rahaksi
Euroopan keskuspankin tilinpadtdspdiviani noteeraamaan kurssiin. Sekd
tilikaudella etti tilinpaatoksessé syntyneet kurssivoitot ja -tappiot merkitdén
tuloslaskelmaan ao. tulojen ja menojen oikaisueriksi tai sijoitustoiminnan
tuotoiksi ja kuluiksi, mikali kurssierot liittyvit rahoitustapahtumiin.

Toimintokohtaiset liikemenot ja poistot

Liikekulut seka kaluston ja pitkédvaikutteisten menojen poistot siséllytetddn
toimintokohtaisesti tuloslaskelman eriin. Korvausten ja tyokyvyn ylldpidon
hoitamiseen liittyva kuluosuus siséllytetdsin maksettuihin korvauksiin ja
sijoitusten hoitamiseen liittyva kuluosuus sijoitustoiminnan kuluihin.
Liikekuluina esitetddn vakuutusten hankinnan ja hoidon seké yleishallinnon
kulut. Lakisédateiset maksut sisédltyvit hallintokuluihin. Muissa kuluissa
esitetdin muusta toiminnasta aiheutuneet kulut. Rakennusten
suunnitelmapoistot esitetéédn sijoitustoiminnan kuluina.



Henkilokunnan elékejarjestelyt

Henkil6kunnan seki hallituksen ja hallintoneuvoston luottamustoimessa
olevien henkil6iden eldketurva on jarjestetty TyEL-vakuutuksella. Sitd on
tdydennetty vapaachtoisilla lisdvakuutuksilla. Johdon elékejdrjestelyt on
selostettu liitetiedosssa.

Tilivuoteen kohdistuvat eldkemenot on kirjattu suoriteperusteisesti kuluiksi.

Tunnusluvut ja analyysit

Taloudellista kehitystd kuvaavat tunnusluvut ja analyysit on laskettu ja
esitetty Vakuutusvalvontaviraston liitetietoja koskevien maaraysten
mukaisesti.

Sijoitustoiminnan ja vakavaraisuuden tunnusluvut ja analyysit esitetdin
kéyvin arvoin.

Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin suhteessa sitoutuneeseen
padomaan lasketaan erikseen kullekin sijoituslajille seké sijoitusten
yhteisméérille ottaen huomioon paivittiin tai kuukausittain aikapainotetut
kassavirrat. Laskennassa kéytetdan ns. Modified Dietz -kaavaa, jossa
sitoutunut pddoma lasketaan lisddmalld kauden alun markkina-arvoon
kauden aikaiset kassavirrat painotettuina silld suhteellisella osuudella koko
kauden pituudesta, joka on jiljelld tapahtumapiivista tai
tapahtumakuukauden puolivilistd kauden loppuun.



VA |LMARINEN

2008

Emoyhtion tilinpaatds



EMOYHTION TULOSLASKELMA

VAKUUTUSTEKNINEN LASKELMA

Vakuutusmaksutulo
Sijoitustoiminnan tuotot

Korvauskulut
Maksetut korvaukset
Korvausvastuun muutos
Kokonaismuutos -842 076 082,00
Vastuunsiirrot 281 824 237,00
Kannansiirrot -

2008

-2 727 625 330,04

-560 251 845,00

Vakuutusmaksuvastuun muutos
Kokonaismuutos
Vastuunsiirrot
Kannansiirrot

Liikekulut
Sijoitustoiminnan kulut

Vakuutustekninen tulos

MUU KUIN VAKUUTUSTEKNINEN LASKELMA

Vakuutustekninen tulos

Muut tuotot

Muut kulut

Tuloverot varsinaisesta toiminnasta

Voitto (tappio) varsinaisesta toiminnasta

Tilinpaatossiirrot
Poistoeron muutos

Tilikauden voitto (tappio)

2890 336 167,00
689 019 979,00

3264 394 452,43
5902 344 869,72

-3 287 877 175,04

3579 356 146,00

-74 415 671,56
-9 375 689 794,53

-1 003 892 307,00
17 962 635,00
-4 350 543,00

2007

-2418 383 777,58

-990 280 215,00

8 112 827,02

8 112 827,02
1166 991,56
-1503 911,88
-3 651 580,54

4124 326,16

1864 736,05

5989 062,21

-739 965 435,00
44 441 043,00
-6 627 119,00

2772538 613,04
3250 981 275,46

-3 408 663 992,58

-702 151 511,00

-69 792 576,32
-1 835515 951,61

7 395 856,99

7 395 856,99
1368 697,45
-1 600 070,10
-5 789 621,74

1374 862,60

4553 887,72

5928 750,32




EMOYHTION TASE 31.12.2008
VASTAAVAA

Aineettomat hyddykkeet
Aineettomat oikeudet

Sijoitukset
Kiinteistosijoitukset
Kiinteistot ja kiinteistoosakkeet
Lainasaamiset saman konsernin yrityksilta
Lainasaamiset omistusyhteysyrityksilta

Sijoitukset saman konsernin yrityksissa ja
omistusyhteysyrityksissa
Osakkeet ja osuudet saman konsernin yrityksissa
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa
Lainasaamiset omistusyhteysyrityksilta

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavalineet
Kiinnelainasaamiset
Muut lainasaamiset
Talletukset

Saamiset
Ensivakuutustoiminnasta
Vakuutuksenottajilta
Muut saamiset

Muu omaisuus
Aineelliset hyddykkeet
Koneet ja kalusto
Muut aineelliset hyddykkeet
Rahat ja pankkisaamiset

Siirtosaamiset
Korot ja vuokrat
Muut siirtosaamiset

Vastaavaa yhteensa

1178 941 434,38
521 091 925,19

7 369 383,09

155 531,01
16 001 804,31

15 147 437,76

6 950 403 717,36
7 688 083 929,41
1048 558 256,56
1610 402 359,27

30618 726,12

2008

1707 402 742,66

31304 773,08

17 328 066 988,72

2434 027,53

1758 752,61

117 860 480,96

2181 746 204,27

4192 780,14

120 257 143,80

170 136 143,99
166 894 667,16

1047 685,34

1095 608 961,10
492 111 914,46
7 716 093,09

155 531,01
21208 214,31

16 888 642,16

10237912 378,65
7 907 066 980,93
466 133 837,24
746 320 258,79

19 066 774 504,46 86 460 762,85

2007

1595 436 968,65

38 252 387,48

19 443 894 218,46

2299 606 685,23

3667 216,93

1762177,86

124 449 923,94

337030 811,15

21 828 909 610,12

101 963 758,43

2382421 797,89

5429 394,79

56 224 496,88

170 831 105,83
67 178 429,47

2 147 485,94

21077 583 574,59

2 484 385 556,32

61 653 891,67

238 009 535,30

23 863 780 043,82



VASTATTAVAA

Oma pagoma
Takuupdaoma
Muut rahastot
Yhtidjarjestyksen mukaiset rahastot
Tilikauden voitto (tappio)

Tilinpaatossiirtojen kertyma
Poistoero

Vakuutustekninen vastuuvelka
Vakuutusmaksuvastuu
Korvausvastuu

Velat
Ensivakuutustoiminnasta
Muut velat

Siirtovelat

Vastattavaa yhteensa

2008

22 994 653,31

67 542 627,64

5989 062,21

12 155 099 149,00

8 457 690 823,00

18 610 630,96

831 440 610,90

96 526 343,16

8307 109,75

20612 789 972,00

850 051 241,86
261 234 943,35

21 828 909 610,12

2007

22 994 653,31

63 216 016,32

5928 750,32

15 045 435 316,00

7 615614 741,00

18 939 486,36

954 768 581,84

92 139 419,95

10171 845,80

22 661 050 057,00

973 708 068,20

126 710 652,87

23 863 780 043,82



RAHOITUSLASKELMA

Liiketoiminnan rahavirta
Voitto (tappio) varsinaisesta toiminnasta /
voitto (tappio) ennen satunnaisia eria

Oikaisut
Vakuutusteknisen vastuuvelan muutos

Sijoitusten arvonalentumiset ja
arvonkorotukset

Suunnitelman mukaiset poistot

Muut oikaisut

2008

4124 326,16

-2 048 260 085,00

2648 208 073,59

12505 716,92

659 768 613,86

2007

1374 862,60

1743 857 742,00

452 110 695,34

15016 974,82

-832 612 909,42

Rahavirta ennen kayttbpddoman muutosta
Kayttdpadoman muutos:

Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten
liséys (-) / vdhennys (+)

Lyhytaikaisten korottomien velkojen
liséys (+) / véhennys (-)

1276 346 645,53

85 757 595,24

10 867 464,14

1379 747 365,34

-1 449 988 277,92

662 595 025,55

Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja

Maksetut valittémat verot

Rahavirta ennen satunnaisia eria
Liiketoiminnan rahavirta

Investointien rahavirta
Investoinnit sijoituksiin (pl. rahavarat)
Luovutustulot sijoituksista (pl. rahavarat)
Aineettomien ja aineellisten hyodykkeiden seka
muun omaisuuden investoinnit ja luovutustulot (netto)
Investointien rahavirta

Rahoituksen rahavirta
Maksetut takuupadoman korot ja
muut voitonjako

Rahoituksen rahavirta

Rahavarojen muutos

Rahavarat tilikauden alussa
Rahavarat tilikauden lopussa

1372971 704,91

-3 651 580,54
1369 320 124,37

-22 838 045 036,19
21 534 586 642,49

-226 944,75

-1602 139,00

1369 320 124,37

-1 303 685 338,45

-1 602 139,00

64 032 646,92

56 224 496,88
120 257 143,80

592 354 112,97

-5789 621,74
586 564 491,23

-25527 922 615,20
24 997 799 469,92

-410 539,52

-1 622 685,27

586 564 491,23

-530 533 684,80

-1 622 685,27

54 408 121,16

1816 375,72
56 224 496,88



EMOYHTION TILINPAATOKSEN LIITETIEDOT

VAKUUTUSMAKSUTULON ERITTELY

Ensivakuutus
TyEL:n mukainen perusvakuutus
Ty®nantajan osuus
Tyontekijan osuus
TEL:n mukainen lisdelakevakuutus

YEL:n vahimmaisturvan mukainen vakuutus

YEL:n mukainen lisaeldkevakuutus

Valtion eldkerahastoon suoritettava siirtyméamaksu

Jélleenvakuutus

Vakuutusmaksutulo ennen jalleenvakuuttajien osuutta

Jélleenvakuuttajien osuus
Vakuutusmaksutulo

Vakuutusmaksutulosta vahennetyt erat

Luottotappiot vakuutusmaksusaamisista

TyEL
YEL

MAKSETTUJEN KORVAUSTEN ERITTELY

Ensivakuutus
Maksettu elakkeensaajille
TyEL:n mukainen perusvakuutus

2439 051 208,42
628 787 454,00

-8 674 706,74
-3 268 889,65

2008

3067 838 662,42
5151 585,57
204 708 403,71
13 973,73

TEL:n mukainen liséelakevakuutus

YEL:n vahimmaisturvan mukainen vakuutus

YEL:n mukainen lisdelédkevakuutus
Maksettu / saatu vastuunjakokorvauksia

2 441 470 244,10
55662 170,01
230 739 887,27
1393 150,15

TyEL-elékkeet
YEL-elakkeet

Osuus tydttdmyysvakuutusrahaston (TVR) vakuutusmaksusta
ja palkattomien aikojen perusteella karttuneiden elékeosien

kustannustenjaosta

YEL:n valtion osuus

VEKL:n valtion korvaus
Korvaustoiminnon hoitokulut
Tyokyvyn yllapitotoiminnon hoitokulut

Maksetut korvaukset ennen jalleenvakuuttajien osuutta

Jélleenvakuuttajien osuus
Maksetut korvaukset yhteensa

87 171 259,26
-9 182 003,40

-86 947 922,40
-17 021 394,60
-14 887,15

2729 265 451,53

-25 994 948,29

3277 712 625,43
-11 203 008,00
32 405,00

2016 061 619,66
559 147 678,00

3266 542 022,43
-2 147 570,00

3 264 394 452,43

-11 943 596,39

2703 270 503,24
21 547 955,93
4 878 024,87

-5970 537,12
-3 228 564,51

2007

2575 209 297,66

2225319 217,06
51 293 351,70
218 807 316,99
1294 212,31

5795 446,19
193 836 037,78
19 839,41 2774 860 621,04
36 732,00
2774 897 353,04
-2 358 740,00

2772538 613,04

-9199 101,63

1265 937,83
-12 231 102,00

-76 087 430,33
-11 290 325,00
-2542,34

2496 714 098,06

-98 345 461,84

2729 696 484,04
-2 071 154,00

2 727 625 330,04

2 398 368 636,22
19 497 379,62
2782 557,74

2420 648 573,58
-2 264 796,00

2418 383 777,58




SIJOITUSTOIMINNAN NETTOTUOTON ERITTELY

Sijoitustoiminnan tuotot
Tuotot sijoituksista saman konsernin yrityksiin
Osinkotuotot
Tuotot sijoituksista omistusyhteysyrityksiin
Osinkotuotot
Korkotuotot
Tuotot kiinteistdsijoituksista
Korkotuotot
Saman konsernin yrityksilta
Muilta kuin saman konsernin yrityksilta
Muut tuotot
Saman konsernin yrityksilta
Muilta kuin saman konsernin yrityksilta
Tuotot muista sijoituksista
Osinkotuotot muilta kuin saman konsernin yrityksilta
Korkotuotot muilta kuin saman konsernin yrityksilté
Muut tuotot muilta kuin saman konsernin yrityksilté
Yhteensa
Arvonalentumisten palautukset
Myyntivoitot
Yhteensa

Sijoitustoiminnan kulut

Kulut kiinteistosijoituksista

Kulut muista sijoituksista

Korkokulut ja muut vieraan padoman kulut
Saman konsernin yrityksille
Muille kuin saman konsernin yrityksille

Yhteensa

Arvonalentumiset ja poistot
Arvonalentumiset
Rakennusten suunnitelmapoistot

Myyntitappiot

Yhteensa

Sijoitustoiminnan nettotuotto ennen
arvonkorotuksia ja niiden oikaisua

Sijoitustoiminnan nettotuotto tuloslaskelmassa

2661 311,65

2008

660 000,00

1370801,83
841 368,96

19 437 026,83
22 098 338,48

1976 006,22

144 937 352,41 146 913 358,63

300 991 438,11
647 278 383,17
4 263 633 999,73

660 000,00

2212 170,79

169 011 697,11

5211903 821,01

2 562 565,20

2007

665 550,00

1791 393,83
959 280,33

18 186 959,94
20 749 525,14

1917 205,86

131 786 529,60 133 703 735,46

-1292 914,94
-117 679 760,36

5383 787 688,91
21042 021,72
497 515 159,09

5902 344 869,72

-88 556 329,90
-5 335 336 144,69

-118 972 675,30

-2 669 250 095,31
-9 942 356,92

-5 542 865 149,89

-2 679 192 452,23
-1 153 632 192,41

-9 375 689 794,53

-3 473 344 924,81

-3 473 344 924,81

223 794 543,95
431 321 563,42
1252 404 619,87

665 550,00

2750 674,16

154 453 260,60

1907 520 727,24

-815 579,92
-38 618 398,27

2065 390 212,00
15799 820,57
1169 791 242,89

3 250 981 275,46

-87 222 735,25
-897 962 629,88

-39 433 978,19

-467 910 515,91

-11 597 380,65

-1 024 619 343,32

-479 507 896,56
-331 388 711,73

-1835515 951,61

1415 465 323,85

1415 465 323,85




LIIKEKULUERITTELYT
Kokonaisliikekulut toiminnoittain

Maksetut korvaukset
Korvaustoiminnon hoitokulut
Tyokyvyn yllapitotoiminnon hoitokulut
Liikekulut
Vakuutusten hankintamenot:
Ensivakuutuksen palkkiot
Muut vakuutusten hankintamenot
Vakuutusten hoitokulut
Hallintokulut:
Lakisaateiset maksut:
ETK:n kustannusosuus
Oikeushallintomaksu
VVV:n valvontamaksu
Muut erat
Muut hallintokulut
Liikekulut yhteensa
Sijoitustoiminnan kulut
Kulut kiinteistosijoituksista
Kulut muista sijoituksista
Muut kulut

Kokonaisliikekulut yhteensa

2008

21 547 955,93
4 878 024,87

814 105,34
8 526 440,77

12 857 092,08
808 616,59
499 812,00

1787 296,14
9391 175,25

26 425 980,80

9 340 546,11
34 807 392,02

14 165 520,67
16 102 212,76

74 415 671,56

11178 471,39
1503 911,88

113 524 035,63

2007

19 497 379,62
2782 557,74

1285 335,91
12 694 511,55

11 009 493,92
869 817,82
429 005,04

-7 022 899,88

1439 235,13
8 399 324,46

22 279 937,36

13 979 847,46
33 859 010,96

5285 416,90
16 668 301,00

69 792 576,32

9 838 559,59
1600 070,10

103 511 143,37




HENKILOSTOA JA TOIMIELINTEN JASENIA KOSKEVAT LIITETIEDOT

2008 2007

Henkildstokulut

Palkat ja palkkiot 28 142 026,43 26 474 693,43

Elakekulut 5593 515,26 4 405 859,62

Muut henkildsivukulut 1 668 198,36 1729 388,52
Yhteensa 35 403 740,05 32 609 941,57
Johdon palkat ja palkkiot

Toimitusjohtaja ja h&nen sijaisensa 779 548,91 649 167,75

Hallituksen jasenet ja varajasenet 273 950,00 210 983,33

Hallintoneuvoston jasenet ja varajasenet 89 210,97 91 083,28
Yhteensa 1142 709,88 951 234,36
Johdon elakesitoumukset limarisen johtajien eldkeikéa poikkeaa lain mukaisesta elékeiasta

ennen 1.7.1992 nimitettyjen johtajien osalta, joiden eldkeika on 60 vuotta.
Toimitusjohtajan ja vuoden 2007 jalkeen tulleiden varatoimitusjohtajien elakeika on 62 vuotta.

Henkiloston keskimaarainen lukumaara tilikauden aikana 529 525

Tilintarkastajan palkkiot
Tilintarkastus 227 543,92 203 199,60
Veroneuvonta 48 292,48 85 189,55
Muut palvelut 83 344,84 47 972,45



SIJOITUKSET

SIJOITUSTEN KAYPA ARVO JA ARVOSTUSERO

Jéljella oleva
hankintameno

Kiinteistosijoitukset
Kiinteistot
Kiinteistdosakkeet
saman konsernin yrityksisséa
Kiinteistdosakkeet
omistusyhteysyrityksisséa
Muut kiinteistdosakkeet
Lainasaamiset
saman konsernin yrityksilta
Lainasaamiset

424 054 812,21

739 237 575,71

6 625 347,17
4792 545,40

521 091 925,19

omistusyhteysyrityksilta 7 369 383,09
Sijoitukset saman konsernin yrityksissa
Osakkeet ja osuudet 155 531,01

Sijoitukset omistusyhteysyrityksissa
Osakkeet ja osuudet
Lainasaamiset

16 001 804,31
15147 437,76

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavélineet
Kiinnelainasaamiset
Muut lainasaamiset
Talletukset

6 950 080 216,90
7 688 083 929,41
1 048 558 256,56
1610 402 359,27

30618 726,12

19 062 219 850,11

31.12.2008

Kirjanpitoarvo

424 081 267,94
743 442 273,87

6 625 347,17
4792 545,40

521 091 925,19

7 369 383,09

155 531,01

16 001 804,31
15 147 437,76

6 950 403 717,36
7 688 083 929,41
1 048 558 256,56
1610 402 359,27

30618 726,12

19 066 774 504,46

Kéaypa arvo

574 009 640,85
1007 475 741,35

717473491
5379 444,95

521 091 925,19

7 369 383,09

155 531,01

16 001 804,31
15 147 437,76

7177 257 807,44
7 480 464 955,15
1 048 558 256,56
1610 402 359,27

30618 726,12

19 501 107 747,96

Jéljella oleva
hankintameno
427 099 968,62
655 997 476,77

3487 816,42
4792 545,40

492 111 914,46

7 716 093,09

155 531,01

21 208 214,31
16 888 642,16

10 237 428 013,56
7 907 066 980,93
466 133 837,24
746 320 258,79
86 460 762,85

21 072 868 055,61

31.12.2007

Kirjanpitoarvo

427 126 424,35
660 202 174,93

3487 816,42
4792 545,40

492 111 914,46

7 716 093,09

155 531,01

21 208 214,31
16 888 642,16

10 237 912 378,65
7 907 066 980,93
466 133 837,24
746 320 258,79
86 460 762,85

21 077 583 574,59

Kéaypa arvo

552 067 214,30
880 255 280,85

3 855 518,56
5379 444,95

492 111 914,46

7 716 093,09

155 531,01

21 208 214,31
16 888 642,16

11 923 005 817,49
7 800 601 784,63
466 133 837,24
746 320 258,79
86 460 762,85

23 002 160 314,69

Rahoitusmarkkinavélineiden

jaljella oleva hankintameno siséaltaa:
korkotuotoiksi (+) tai niiden vahennykseksi (-)
jaksotettua nimellisarvon ja hankintamenon
erotusta

Kirjanpitoarvo sisaltaa
Tuloutettuja arvonkorotuksia

Arvostusero (kayvan arvon ja kirjanpitoarvon erotus)

-5 445 843,99

4 554 654,35

434 333 243,50

-17 442 204,80

4715 518,98

1924 576 740,10



JOHDANNAISTEN KAYPA ARVO JA ARVOSTUSERO

Suojaavien johdannaisten kdypé arvo ja arvostusero

Muut saamiset
Johdannaisten hintaero
Muut siirtosaamiset ja -velat
Valuutanvaihtosopimukset

Arvostusero yhteensa
Ei-suojaavien johdannaisten kaypa arvo ja arvostusero

Muut saamiset
Ennakkomaksut optiosopimuksista

Muut velat
Ennakkomaksut optiosopimuksista

Muut siirtosaamiset ja -velat
Futuuri-, termiini- ja tuotonvaihtosopimukset

Arvostusero yhteensa

31.12.2008

Kirjanpitoarvo

Kirjanpitoarvo

906 384 230,15

-339 660 279,96

91 348 929,07

658 072 879,26

Kaypéa arvo

Kaypéa arvo

994 346 157,10

-330 383 758,79

571 766 485,76
1235 728 884,07

577 656 004,81

31.12.2007

Kirjanpitoarvo

11 206,48

1599 275,67

Kirjanpitoarvo

675 156 853,92

-252 511 648,72

-79 738 425,95

342 906 779,25

Kaypéa arvo

0,00
2072 909,55
462 427,40

Kaypéa arvo

644 059 386,60

-173 021 544,23

47 021 128,73
518 058 971,10

175 152 191,85



KIINTEISTOSIJOITUKSET

Kiinteistdsijoitusten muutokset:

2008

Kiinteistot ja
kiinteistbosakkeet

Lainasaamiset
saman konsernin

Lainasaamiset
omistusyhteys-

yrityksilta yrityksilta
Hankintameno 1.1. 1304 437 082,83 492 111 914,46 7988 221,16
Lisaykset 87 608 536,13 94 139 530,97 -
Vahennykset -27 589 968,08 -63 789 520,24 -346 710,00
Siirrot erien valilla 1 370 000,00 -1 370 000,00 -
Hankintameno 31.12. 1 365 825 650,88 521 091 925,19 7 641 511,16
Kertyneet poistot 1.1. -90 169 525,11
Vahennysten ja siirtojen
kertyneet poistot 10 582 433,20
Tilikauden poistot -9 942 356,92
Kertyneet poistot 31.12. -89 529 448,83
Arvonalentumiset 1.1. -134 662 905,36 -272 128,07
Vahennysten ja siirtojen
arvonalentumiset 4 221 515,95 -
Arvonalentumisten palautukset 17 082 313,00 -
Arvonalentumiset 31.12. -113 359 076,41 -272 128,07
Arvonkorotukset 1.1. 16 004 308,74
Arvonkorotukset 31.12. 16 004 308,74
Kirjanpitoarvo 31.12. 1178941 434,38 521 091 925,19 7 369 383,09

Omassa kaytossa olevat kiinteistot ja kiinteistdosakkeet

Jaljella oleva hankintameno
Kirjanpitoarvo
Kéaypéa arvo

62 525 509,20
62 525 509,20
79 635 691,88



SIJOITUKSET SAMAN KONSERNIN YRITYKSISSA
JA OMISTUSYHTEYSYRITYKSISSA, MUUTOKSET:

2008
Osakkeet ja osuudet Osakkeet ja osuudet
saman konsernin omistusyhteys-
yrityksissa yrityksissa
Hankintameno 1.1. 155 531,01 21208 214,31
Vahennykset - -5 206 410,00
Hankintameno 31.12. 155 531,01 16 001 804,31

Kirjanpitoarvo 31.12. 155 531,01 16 001 804,31




OSAKKEET JA OSUUDET 31.12.2008

Yhtién nimi Kpl Osuus osakkeista Kirjanpitoarvo, EUR Kéaypéa arvo, EUR
| &énista, %

OSAKKEET JA OSUUDET SAMAN KONSERNIN YRITYKSISSA

Tietollmarinen Oy 1530 30,00/ 70,00 155 531,01 155 531,01

OMISTUSYHTEYSYRITYSTEN OSAKKEET JA OSUUDET

Pohjantéhti Keskinainen Vakuutusyhtio 96 100,00/ 14,44 8153 997,10 8153 997,10

Keskinainen Henkivakuutusyhtié Suomi 3 100,00/ 0,00 512 636,80 512 636,80

Vakuutusosakeyhtio Garantia 15777 26,30 7 335170,41 7 335170,41

Yhteensa 16 001 804,31 16 001 804,31
MUUT SIJOITUKSET

Osakkeet ja osuudet

Kotimaiset yhtiot, noteeratut

Affecto Oyj 849 000 3,95 1782 900,00 1782 900,00
Ahlstrom Oyj 332674 0,71 2212282,10 2212282,10
Aldata Solution Oyj 6 616 800 9,63 2 315 880,00 2 315 880,00
Alma Media Oyj 1265 000 1,70 6261 750,00 6 261 750,00
Amer Sports Oyj 475 000 0,65 2527 000,00 2527 000,00
Aspo Oyj 291 006 1,10 1172754,18 1172754,18
Atria Oyj 217 480 0,77/0,20 2470572,80 2470572,80
CapMan Oyj 548 500 0,67/0,40 504 620,00 504 620,00
Cargotec Oyj 787 900 1,23/0,53 6295 321,00 6295 321,00
Citycon Oyj 1568 914 0,71 2557 329,82 2557 329,82
Cramo Oyj 652 256 2,13 3000 377,60 3000 377,60
Elektrobit Oyj 2213285 1,71 708 251,20 708 251,20
Elisa Oyj 3697 788 2,22 45 482 792,40 45 482 792,40
Exel Oyj 689 400 5,79 1820 016,00 1820 016,00
Finnair Oyj 3725 564 2,91 18 218 007,96 18 218 007,96
Finnlines Oyj 4 246 000 10,43 24 839 100,00 24 839 100,00
Fiskars Oyj Abp 1496 865 1,96/0,30 10 403 211,75 10403 211,75
Fortum Oyj 15 426 693 1,74 234 948 534,39 234 948 534,39
F- Secure Oyj 10 680 326 6,84 20079 012,88 20079 012,88
Glaston Oyj Abp 624 400 0,79 561 960,00 561 960,00
HKScan Oyj 472 798 1,20/0,33 2089 767,16 2089 767,16
Huhtaméki Oyj 882 793 0,84 3875 461,27 3875 461,27
likka-yhtyma Oyj 281 880 1,92/2,30 1257 557,63 2143 980,00
Kemira Oyj 8322 796 6,66 49 437 408,24 49 437 408,24
Kesko Oyj 2113608 2,16/1,20 38527 334,16 38 527 334,16
KONE Oyj 6252 943 2,43/1,04 97 108 204,79 97 108 204,79
Konecranes Oyj 3226 689 524 38 655 734,22 38 655 734,22
Larox Oyj 410 000 4,37/0,82 1886 000,00 1886 000,00
Lassila & Tikanoja Oyj 4104 858 10,58 45 153 438,00 45 153 438,00
Lemminkéinen Oyj 120 000 0,71 1566 000,00 1566 000,00
Léannen Tehtaat Oyj 153 800 2,43 1781791,07 2 045 540,00
Marimekko Oyj 71700 0,89 598 695,00 598 695,00

Martela Oyj 335 400 8,07/2,14 1744 080,00 1744 080,00



Metso Oyj

M-real Oyj

Neste Oil Oyj

Nokia Oyj

Nokian Renkaat Oyj
Okmetic Oyj

Olvi Oyj

Oral Hammaslaakarit Oyj
Oriola-KD Oyj
Orion Oyj
Outokumpu Oyj
Outotec Oyj

Pohjola Pankki Oyj
Ponsse Oyj

Poyry Oyj

Raisio Oyj
Ramirent Oyj
Rapala VMC Oyj
Rautaruukki Oyj
Sampo Oyj
Sanoma Oyj

Scanfil Oyj

Sponda Oyj

SRV Yhtiot Oyj
Stockmann Oyj Abp
Stora Enso Oyj
Suomen Terveystalo Oyj
Suominen Yhtymé Oyj
Talentum Oyj
Talvivaaran Kaivososakeyhtio Oyj
Tamfelt Oyj Abp
Technopolis Oyj
Tekla Oyj

Teleste Oyj
Tietoenator Oyj
Tiimari Oyj Abp
Trainers' House Oyj
Tulikivi Oyj
Turvatiimi Oyj
UPM-Kymmene Oyj
Uponor Oyj

Vacon Oyj

Vaisala Oyj
Wartsila Oyj Abp
YIT Oyj

Muut

Yhteensa

Kotimaiset yhtiot, noteeraamattomat

Aloitusrahasto Vera Oy
Arek Oy

EcoStream Oy
Ekokem Oy Ab

Enfo Oyj

Fingrid Oyj
GreenStream Network Oyj
OneMed Group Oy
Osuuskunta KPY

PHP Holding Oy
Pohjolan Voima Oy
Porasto Oy

4027 621
6 562 541
8 333 590
13 298 395
4 605 654
1149 300
515748
228 000
2922092
1782890
6076 927
2588 448
20 335 090
152 000
3521 385
1016 966
3123 316
429 417
1963417
14 035 664
3669 295
580 000
821 092
225 000
1643731
15 436 848
11 354 899
1911552
3457 173
9153010
2047 823
3737725
860 370
894 776
2122 400
451 781
3321 289
1902 380
3100 000
13712901
404 273

70 500

980 129
2807 309
2929 530
4280 841

1500
2520 000
77 000
4166
11202
350

1200 000
2623786
761 900
3568
1500 000
2080

2,84
2,00/7,24
3,25

0,35

3,69

6,81
4,97/1,13
3,86
2,06/ 4,66
1,26/2,84
3,35

6,16
10,00/5,37
0,54

5,98
0,62/0,12
2,87

1,09

1,40
2,50/2,48
2,25

0,96

0,74

0,61
2,66/1,14
1,96/1,97
14,00
8,06

7,80

4,11
7,43/4,59
6,52

3,81

5,03

2,95

3,99

4,88
512/1,55
2,74

2,64

0,55

0,46
5,38/1,18
2,85

2,30

4,07

18,00
5,48
11,83
2,00
10,53/4,68
19,87

8,25
13,73
1,81/0,21
4,18
12,82

34 033 397,45
5022 959,49
87 752 702,70
147 612 184,50
35785 931,58
2677 869,00
3081 348,98
565 440,00
3749 434,48
16 921 650,88
49 526 955,05
27 929 353,92
198 267 127,50
679 440,00

27 502 016,85
1494 940,02
10 150 777,00
1494 371,16
23 875 150,72
185 832 191,36
33 794 206,95
1177 400,00
2 545 385,20
765 000,00

16 185 251,87
85 001 836,56
6018 096,47
1261 624,32
6 395 770,05
11 435 256,59
11198 754,18

34 033 397,45
5022 959,49
87 752 702,70
147 612 184,50
35785 931,58
2677 869,00
7787 794,80
565 440,00
3749 434,48
21 404 952,50
49 526 955,05
27 929 353,92
198 267 127,50
679 440,00

27 502 016,85
1494 940,02
10 150 777,00
1494 371,16
23 875 150,72
185832 191,36
33 794 206,95
1177 400,00
2 545 385,20
765 000,00

16 185 251,87
85001 836,56
6018 096,47
1261 624,32
6 395 770,05
11 435 256,59
11198 754,18

10 652 516,25 10 652 516,25
3114 539,40 3114 539,40
2004 298,24 2004 298,24

16 491 048,00 16 491 048,00

637 011,21 637 011,21
1793 496,06 1793 496,06
1274 594,60 1274 594,60

527 000,00 527 000,00

123 416 109,00 123 416 109,00
3040 132,96 3040 132,96

854 756,10 1286 625,00

21670 652,19 21670652,19

58 981 562,09 58 981 562,09

13 417 247,40 13 417 247,40
2766 370,74 2780911,98

1972218 304,69 1983 004 633,57
3000 000,00 3000 000,00
2 520 000,00 2520 000,00
5 005 000,00 5 005 000,00

17 068 800,00 17 068 800,00

766 365,34 766 365,34

11773 154,85 11773 154,85
6 720 000,00 6 720 000,00
2 319 405,83 2 319 405,83

12 115578,15 12 116 495,70
3696 242,35 3696 916,06

82 021 887,55 82021 887,63

556 312,36 556 312,36



PRT-Forest Oy
SATO Oyj
Tornator Oy
VVO-yhtymé Oyj
Muut

Yhteensa

Ulkomaiset yhtiot, noteeratut
Alankomaat

Aegon N.V.
Akzo Nobel N.V.

EADS European Aeronautic Defence and Space Company

Elsevier N.V.

Fugro N.V.

Heineken N.V.

ING Groep N.V.
Koninklijke Ahold N.V.
Koninklijke KPN N.V.

Koninklijke Philips Electronics N.V.

TNT N.V.

Unilever N.A.

Belgia

Anheuser-Busch InBev N.V.
Dexia

Groupe Bruxelles Lambert S.A.
KBC Bankverzekerings NPV
muut

Espanja

Banco Bilbao Vizcaya Argenta
Banco Santander S.A.
Iberdrola Renovables
Iberdrola S.A.

Inditex S.A.

Repsol YPF S.A.

Telefonica S.A.

Irlanti

CRH Plc

Iso-Britannia

Anglo American Plc

Astra Zeneca Group Plc
BAE Systems Plc

BG Group Plc

BHP Billiton Plc

BP Plc

British American Tobacco Plc
Diageo Plc

GlaxoSmithKline Plc
Intertek Group Plc

National Grid Plc

Reckitt Benckiser Group Plc
Rio Tinto Plc

Royal Dutch Shell

Scottish & Southern Energy Plc
Tesco Plc

Unilever Plc

Vodafone Group Plc

Italia

Assicurazioni Generali S.p.A
Enel S.p.A

ENIS.p.A

6 000
7231240
375 000
1203 960
260 487

471 000
254 868
120 000
219 406
109 306
100 000
640 000
300 000
650 000
470 000

65 000
360 000

306 000
167 500
27 500
55 500

875 000
2675 000
1 250 000
1519 568

75 000

230 000

2018 000

265 000

459 100
487 264
1865 000
1150 000
396 000

6 743 800
349 290
300 000
1750 000
294 536
948 000
165 969
148 000
1745000
330 000
2675 000
605 000
12 890 000

355 000
1533 000
846 000

0,03
0,11
0,01
0,02
0,06
0,02
0,03
0,03
0,04
0,05
0,02
0,02

0,02
0,01
0,02
0,02

0,02
0,03
0,03
0,03
0,01
0,02
0,04

0,05

0,03
0,02
0,05
0,03
0,02
0,04
0,02
0,01
0,03
0,19
0,04
0,02
0,01
0,03
0,04
0,03
0,05
0,02

0,03
0,02
0,02

10,02
16,28

7,50
17,53

3616 335,60
24 352 886,89
6 000 000,00
31742 287,52
2331915,23

3616 335,60
32 540 580,00
25125 000,00
48 158 400,00

4540 275,77

215606 171,67

2124 210,00
7 503 313,92
1439 400,00
1847 398,52
223913341
2153 354,34
4691 200,00
2637 000,00
6 747 000,00
6500 100,00

894 400,00
6 242 400,00

4280 901,27
532 650,00
1563 375,00
1187 700,00
152,10

7577 500,00
18 056 250,00
3787 500,00
9937 974,72
1961 076,83
3473 000,00
31802 793,07

4770 000,00

7 451 638,85
14 354 464,92
7 322 939,63
11 548 293,96
5080 725,17
37 205 951,71
6 582 420,47
3007 874,02
23572 178,48
2424 317,31
6 807 685,04
3637 375,44
2291 863,52
32 675 125,00
4178 267,72
10 082 152,23
10 029 343,83
18 803 837,27

6 918 950,00
6 932 992,50
14 162 040,00

261 544 929,14

2124 210,00
7 503 313,92
1439 400,00
1847 398,52
223913341
2190 000,00
4691 200,00
2637 000,00
6 747 000,00
6500 100,00

894 400,00
6 242 400,00

4987 800,00
532 650,00
1563 375,00
1187 700,00
398,72

7577 500,00
18 056 250,00
3787 500,00
9937 974,72
2349 750,00
3473 000,00
31 985 300,00

4770 000,00

7 451 638,85
14 354 464,92
7 322 939,63
11 548 293,96
5334 047,24
37 205 951,71
6 582 420,47
3007 874,02
23572 178,48
2424 317,31
6 807 685,04
4 462 431,59
2291 863,52
32 675 125,00
4178 267,72
10 082 152,23
10 029 343,83
18 803 837,27

6918 950,00
6 932 992,50
14 162 040,00



Intesa Sanpaolo 2 800 000
Telecom ltalia S.p.A 4904 000
UBI Banca S.c.p.A 195 000
Unicredit S.p.A 3750 000
Itavalta

Erste Bank der Oestrerreichischen Sparkassen 50 000
Kreikka

Alpha Bank A.E. 128 750
EFG Eurobank Ergasias 105 000
National Bank of Greece S.A. 167 000
Luxemburg

ArcelorMittal 232 000
Elcoteq SE 40 000
Norja

Acergy SA 300 000
DnB NOR ASA 252 000
StatoilHydro ASA 386 000
Telenor ASA 730 000
TGS Nopec Geophysical Company ASA 200 000
Yara International ASA 70 000
Ranska

Accor SA 110 000
Air Liquide SA 91 600
Alcatel-Lucent SA 1350 000
AXA SA 517 500
BNP Paribas SA 330 000
Carrefour SA 261 296
Cie Generale de Geophysique Veritas 123 505
CNP Assurances 10 000
Compagnie de Saint-Gobain 50 000
Credit Agricole SA 300 000
Danone Group 136 500
Electricite De France 167 500
France Telecom 781 000
GDF Suez 470 000
Lafarge SA 55 000
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SA 50 000
Michelin 50 000
Pernod-Ricard SA 50 000
Pinault-Printemps 30 000
Renault SA 60 000
Sanofi-Aventis SA 350 000
Schneider Electric SA 80524
Societe Generale SA 150 000
Suez Environnement SA 151 436
TotalFinaElf SA 765 000
Vallourec SA 25000
vinci SA 294 908
Vivendi SA 625 000

muut

0,02
0,04
0,03
0,03

0,02

0,03
0,02
0,03

0,02
0,12/0,03

0,15
0,02
0,01
0,04
0,19
0,02

0,05
0,04
0,06
0,02
0,04
0,04
0,08
0,01
0,01
0,01
0,03
0,01
0,03
0,02
0,03
0,01
0,03
0,02
0,02
0,02
0,02
0,03
0,03
0,03
0,03
0,02
0,06
0,05

6 937 000,00
5 639 600,00
2 006 550,00
6 543 750,00

810 000,00

870 350,00
611 100,00
2 301 260,00

3944 000,00
46 400,00

1178 461,54
691 384,62
4509 271,79
3 466 564,10
707 692,31
1066 153,85

3862 100,00
5995 220,00
2 069 550,00
8194 612,50
9 936 300,00
7 190 865,92
1302 977,75
511 200,00
1679 750,00
2400 000,00
5894 070,00
6 906 025,00
15 588 760,00
16 595 700,00
2 384 250,00
2 387 500,00
1878 500,00
2535 140,16
1397 550,00
1113 000,00
15 890 000,00
4267 772,00
5400 000,00
1824 803,80
29 766 150,00
2024 000,00
8791 207,48
14 540 625,00
609,51

6 937 000,00
5 639 600,00
2 006 550,00
6 543 750,00

810 000,00

870 350,00
611 100,00
2 301 260,00

3944 000,00
46 400,00

1178 461,54
691 384,62
4509 271,79
3 466 564,10
707 692,31
1066 153,85

3862 100,00
5995 220,00
2 069 550,00
8194 612,50
9 936 300,00
7 190 865,92
1302 977,75
511 200,00
1679 750,00
2400 000,00
5894 070,00
6 906 025,00
15 588 760,00
16 595 700,00
2 384 250,00
2 387 500,00
1878 500,00
2648 500,00
1397 550,00
1113 000,00
15 890 000,00
4267 772,00
5400 000,00
1824 803,80
29 766 150,00
2024 000,00
8791 207,48
14 540 625,00
1603,56



Ruotsi

Atlas Copco AB

Hennes & Mauritz AB
Nordea Bank AB
Skandinaviska Enskilda Banken AB
Swedish Match AB

Svenska Handelsbanken AB
Tele2 AB

TeliaSonera AB

Volvo AB

Saksa

Allianz SE

BASF SE

Bayer AG

Beiersdorf AG
Commerzbank AG

Daimler AG

Deutche Boerse AG
Deutsche Bank AG
Deutsche Post AG
Deutsche Telekom AG

E.On AG

Fresenius Medical Care
Fresenius SE

GEA Group

Linde AG

MAN AG

Merck KGaA

Metro AG

Miinchener Riickversicherungs-Gesellschaft AG
Porshce Automobil Holding SE
RWE AG

SAP AG

Siemens AG

Thyssen Krupp AG
Volkswagen AG

Sveitsi

ABB AG

Compagnie Financiere Richemont
Credit Suisse Group AG
Holcim Ltd

Julius Baer Holding AG
Nestle SA

Novartis AG

Roche Holdings SA

Swatch Group AG

Swiss Reinsurance AG
Syngenta AG

Synthes Inc.

UBS AG

Xstrata Plc

Zurich Financial Services AG
Tanska

Den Danske Bank A/S
Dicentia A/S

Novo Nordisk A/S

Vestas Wind Systems A/S

300 000
175 000
17 891 356
125 000
176 600
350 000
390 000
26 196 549
400 000

152 750
230 000
285 000
33 800
233 000
305 000
66 000
50 000
490 000
970 000
755 000
71399
39871
184 435
95 000
80 000
24 096
50 000
70 000
30 000
155 000
360 000
389 736
100 000
20 000

760 000
270 000
362 500
139 249
72 000
1316 120
836 000
246 000
10 000
113 000
23314
22258
1000 000
316 333
49 000

158 000
97 380
155 209
65 000

0,02/0,03

0,02/0,01
0,69
0,02
0,04
0,06
0,10
0,58

0,02/0,00

0,03
0,02
0,04
0,01
0,03
0,03
0,03
0,01
0,04
0,02
0,04
0,02
0,02/0,01
0,10
0,06
0,06
0,04
0,02
0,03
0,03
0,03
0,03
0,04
0,02
0,00

0,03
0,05
0,03
0,05
0,03
0,03
0,03
0,04
0,03
0,03
0,02
0,02
0,03
0,03
0,03

0,02
2,51
0,02/0,01
0,04

1842 226,31
4 883 224,34
90 175 545,89
649 638,98
1815551,98
4 040 938,36
2 466 651,33
92 993 400,23
1574 977,00

11 431 810,00
6 318 100,00
11 773 350,00
1423 994,00
1564 595,00
8 055 050,00
3344 220,00
1397 750,00
5796 700,00
10375 081,75
21 472 200,00
2 342 359,39
1580919,84
2275 927,90
5 753 200,00
3 144 800,00
1551782,40
1049 204,22
7421716,69
1665 300,00
9 800 650,00
8 992 800,00
20531 292,48
1919 000,00
768 200,00

7 968 484,85
3683 636,36
6957 070,71
5644 976,30
1934 545,45
36 869 085,52
29 668 148,15
26 732 303,33
981 818,18
3739272,73
3118 352,72
1994 465,74
9 939 393,94
2125 492,07
7 483 636,36

1097 428,40

15 686,63
5 645 402,92
2312 545,76

1842 226,31
4918 353,27
90 175 545,89
695 722,17
1815551,98
4 040 938,36
2 466 651,33
92 993 400,23
1574 977,00

11 431 810,00
6318 100,00
11 773 350,00
1423 994,00
1564 595,00
8055 050,00
3344 220,00
1397 750,00
5796 700,00
10 408 100,00
21 472 200,00
2404 718,32
1580919,84
2275 927,90
5 753 200,00
3144 800,00
1551782,40
1437 500,00
7 658 000,00
1665 300,00
9 800 650,00
8992 800,00
20531 292,48
1919 000,00
768 200,00

7 968 484,85
3683 636,36
6 957 070,71
5 644 976,30
1934 545,45
36 869 085,52
29 668 148,15
26 919 191,92
981 818,18
3739272,73
3144 642,56
2000971,72
9 939 393,94
2125 492,07
7 483 636,36

1097 428,40

18 820,93
5 645 402,92
2647773,33



Venaja

Centrenergogaz JSC

Far East Energy Company

FSK Federal Grid Company of Unified Energy System
HydroOGK

IDGC North-West

IDGC of Center and Volga Region OJSC
InterRAO

Inter-Regional Distribution Network Center OAO
Mobile TeleSystems ADR

MRSK Holding

MRSK Sibiri

OAO TMK

OGK 1

OGK3

Razguliay Group

Rusgrain Holding OAO

Southern Telecommunications Company
TGK11

TGK2

TGK4

Volga Inter-Regional Distribution Network
Viro

Tallinna Vesi AS

Yhdysvallat

Google Inc.

Yhteensa

Mikali osuus osakkeista tai aénista on pienempi kuin 0,005 %

ilmoitetaan osuus nollana.

Ulkomaiset yhtiot, noteeraamattomat
Yhdysvallat
Muut

Korkorahastot

AXA IM US Short Duration High Yield $ A-class
AXA WF US High Yield Bonds USD 1 CAP

Fidelity Funds - US High Yield

Goldman Sach Global High Yield Portfolio Class |
ING INTL (Il) / EMERGING MARKETS (USD) C
Julius Baer Local Emerging Bond Fund

Loomis Sayles Institutional High Income class S/D
McDonnell Loan Opportunity Fund (Offshore) class A
McDonnell Loan Opportunity Fund (Offshore) class B
New Amsterdam Capital European Credit Fund B
OP-High Yield Fund A

OP-Kehittyvat Korkomarkkinat A

OP-Local Emerging Markets Dept -erikoissij.rah. A
PEMBA European Loan Opportunities Fund Class A
Stone Tower Offshore Credit Fund A-Initial Series
Stone Tower Offshore Credit Fund Ltd A-02-07
Sydinvest Emerging Market Local Currency Bonds
T.Rowe Global high Yield Bond Fund

muut

Yhteensa

1000

54 656 800
3596 498 910
104 709 042
4525 698 414
2833156 710
2288 171 346
1101 469 778
185 000

1292 931 486
756 144 209
87 105

574 279 795
174 986 339

3 780 000

14 351

9 000 000

54 656 800
709 602 619
867 156 328

5 636 068 387

290 130

15000

Kotivaltio

Luxemburg
Luxemburg
Luxemburg
Luxemburg
Luxemburg
Luxemburg
Irlanti
Caymansaaret
Caymansaaret
Caymansaaret
Suomi

Suomi

Suomi

Irlanti
Caymansaaret
Caymansaaret
Tanska
Luxemburg

1,10
0,13
0,31
0,04
4,73
2,51
0,10
2,61
0,05
0,01
0,85
0,04
1,29
0,37
2,39
6,15
0,30
0,01
0,05
0,05
3,16

1,45

0,01

Kpl

1035852
786 037
5593 891
25723 829
13293

252 385
2537 940
10 000 000
15 000 000
163 453
172 418
231 886
617 822
13134120
12928
15001

707

3138 284

1437 091,33
90 328,84
11112 269,39
1512 288,38
5853 457,75
4071 504,94
493 246,68
8432 962,54
3535963,21
27 870 909,38
1412 642,77
219 061,22
4 332 785,69
1383092,43
2 308 687,22
3609 147,09
129 338,22
5891,01

50 988,19

62 309,14
6609 714,12

2 585 058,30

3312890,71

1437 091,33
90 328,84
11112 269,39
1512 288,38
5853 457,75
4071 504,94
493 246,68
10 526 369,22
3535963,21
27 870 909,38
1412642,77
219 061,22

4 332 785,69
1383092,43
2 308 687,22
3609 147,09
129 338,22
5891,01

50 988,19

62 309,14
8099 545,00

2 585 058,30

3312890,71

1193 213 530,34

269 508,48

81 032 686,98
49 505 031,06
31207 136,91
122 362 396,39
49 260 342,45
37 202 907,19
11 270 005,43
1378 551,41
2 069 939,64
4292 279,56
14 155 546,69
23 397 255,89
56 919 940,86
3790 914,05
2702 495,85
2593 162,94
24 597 690,30
27 398 252,05
83 541,93

1 200 663 685,79

269 508,48

81 032 686,98
49 505 031,06
31207 136,91
122 362 396,39
49 260 342,45
37 310979,31
11 270 005,43
1378 551,41
2 069 939,64
4292 279,56
14 155 546,69
23 397 255,89
56 919 940,86
3790 914,05
2702 495,85
2593 162,94
24 597 690,30
27 398 252,05
83 541,93

545 220 077,58

545 328 149,70



Osakerahastot

1861 Capital Offshore Fund Ltd., cl. Al Series 2
1861 Capital Offshore Fund Ltd., cl. Al Series 4
Aberdeen Global Asia Pacific Fund A2

Aberdeen Global Asian Smaller Companies Fund A2
Aberdeen Global China Opportunities Fund A2
Alfred Berg Small Cap Finland B (kasvu) rahasto
AXA Pan-European Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund
CAF Asian Growth Institutional Fund Class VII
CAF Emerging Markets Institutional Fund Class VII
Carnegie Global Health Care Fund

Carnegie Medical

DB X-trackers MSCI ETF

DCF Baltic States Cap. Fund

East Capital Balkan Fund

East Capital Bering Balkan Fund USD

East Capital Bering Russia Fund class A

East Capital Bering Ukraine Fund class A Master
EFG-Hermes Middle East and Developing Africa Fund
Evli Greater Russia B

FC Global Climate Opportunities

FIM Fenno

Fortis Investments Equity Latin America

Health Care Select Sector SPDR ETF Fund
Hermes European Focus Fund Leg 1

Investec Pan Africa Fund | S6 USD

Investec Pan Africa Fund | S6-1 USD

JP Morgan Fleming Funds Europe Small Cap Fund s.A

Montanaro European Small Cap Fund Euro
OP Kehittyva Aasia

OP-Suomi Arvo A

OP-Suomi Pienyhtiét A

Palmetto Catastrophe Fund, Ltd class A 01Jan2008
Prosperity New Russian Generation

Prosperity Russia Domestic Fund Limited
Prosperity Voskhod Fund Limited

Relational Investors XX L.P.

Russel Japan Equity Fund A Accum

Russell Emerging Equity Fund A

SEB Gyllenberg European Equity Value Fund
Seligson & Co Russian Prosperity Fund Euro K
SPDR Trust series 1 ETF

Timber Capital Forest Fund

UBS Global Innovators

Yhteensa

Kiinteistérahastot

Aberdeen Indirect Property Partners Asia
Aberdeen Real Estate Fund Finland L.P.

AEW Value Investors Asia, LP

Alternative Property Income Venture

Babcock & Brown European Infrastructure Fund
CapMan Hotels RE Ky

Capman Re Il KY

Carlyle Europe Real Estate Partners II, L.P.
Carlyle Europe Real Estate Partners IIl, L.P.
Enfia Infrastructure Fund | Ky

European Office Income Venture

European Property Investors Special Opportunities
European Property Investors, LP

Bermuda
Bermuda
Iso-Britannia
Iso-Britannia
Iso-Britannia
Suomi

Irlanti

Irlanti
Luxemburg
Luxemburg
Luxemburg
Luxemburg
Luxemburg
Luxemburg
Ruotsi
Luxemburg
Venaja
Ukraina
Bermuda
Suomi
Iso-Britannia
Suomi
Luxemburg
Yhdysvallat
Luxemburg
Jersey
Jersey
Luxemburg
Luxemburg
Suomi
Suomi
Suomi
Bermuda
Venaja
Venaja
Venaja
Yhdysvallat
Japani

Irlanti

Suomi
Venaja
Yhdysvallat
Iso-Britannia
Sveitsi

Luxemburg
Iso-Britannia
Caymansaaret
Luxemburg
Iso-Britannia
Suomi
Suomi
Yhdysvallat
Yhdysvallat
Suomi
Luxemburg
Iso-Britannia
Iso-Britannia

27 000
6750
1880921
4106 202
6 363 215
25 395
3776 185
2513 364
53519

148 998
240 620
1284 664
1670 000
8 562

9 401 397
525 323
370 330
1400 969
421 348
69 828

101 399

70 876
215961
1441296
2
1550975
725 609
2103 854
18 452 858
490 850
40970
108 031

21 546

13 482 448
31 193 000
50 467 747
75 000 000
1495 843
609 796
226 076
769 950

8 226 380
13 750 000
132 661

11 305515
58 180 817
11855711
12193 180
25722 264
44 133 444

9 080 209
22 004 951
11 163 100

1684917
18 964 509

3724619
12 146 204

5 255 852,55
1549 148,52
41 145 379,49
41946 320,12
45 694 325,93
6 000 000,00
41613 554,71
20 563 998,39
27 036 782,30
65 041 291,32
20 693 287,14
44 937 557,35
24 491 413,38
3682 420,14
9 833 843,82
2085 438,32
5 145 394,35
8931 393,89
6 339 747,88
5072 110,89
3200 152,44
4500 000,00
33 529 238,33
27 496 162,10
36 025 753,00
12 937 610,25
5908 838,77
43 423 543,94
29 111 228,01
25 887 429,39
3293 234,30
13 481 140,88
14 644 028,32
8625 743,73
5379 262,77
13 417 450,88
35774 035,35
138 345 711,29
76 775 494,84
18 273 737,86
17 711 155,22
528 859 825,11
7 252 587,86
5518 705,21

5 255 852,55
1549 148,52
43857 079,21
44 581 962,80
52 901 057,33
8451 387,58
41613 554,71
20 563 998,39
27 036 782,30
65 041 291,32
20 693 287,14
44 937 557,35
24 491 413,38
7111 804,22
9 833 843,82
2085 438,32
5 145 394,35
8931 393,89
6 339 747,88
5072 110,89
3200 152,44
5 343 304,34
33 529 238,33
27 496 162,10
36 025 753,00
12 937 610,25
5908 838,77
43 423 543,94
29 111 228,01
25 887 429,39
3820 447,41
13 481 140,88
16 251 182,43
8718 979,09
5379 262,77
13 417 450,88
35774 035,35
138 345 711,29
76 775 494,84
18 273 737,86
17 711 155,22
528 859 825,11
7752 838,26
5518 705,21

1536 431 330,34

7779 846,50
58 180 816,88
7 468 595,32
10 648 096,81
16 988 501,02
39982 252,03
7 889 067,22
20 909 522,53
10 125 288,92
1259 424,63
18 964 508,58
3724 619,00
12 146 203,85

1558 437 333,12

7 885 956,38
67 899 980,52
7 468 595,32
10 648 096,81
16 988 501,02
39982 252,03
7889 067,22
20909 522,53
10 125 288,92
1259 424,63
25089 760,38
3828 122,44
13020 997,74



European Retail Income Venture
Franklin Templeton Asian Real Estate Fund
Frogmore Real Estate Partners, L.P
Goodman European Logistics Fund
Icecapital European Property Fund B
Logistis Il

Pradera European Retail Fund

Real Estate Fund Finland | Ky
Rockspring German Retail Box Fund
Sierra Portugal Fund

The Archstone German Fund
Yhteensa

Paaomarahastot *)

Access Capital LP

Advent Private Equity Fund Il D

Alpha Private Equity Fund V

Apax Europe V - D, L.P.

Apax Europe VI - A, L.P.

Apax Europe VII -B, L.P.

Apollo Investment Fund VII

Arcadia Il

Atlas Venture VI

Axa Secondary Fund IV L.P.

Baltic Investment Fund IIl L.P

BC European Capital VII

BC European Capital VIII

Bio Fund Ventures Il Jatkosijoitusrahasto Ky
Bio Fund Ventures Il Ky

Bridgepoint Europe Il B

Bridgepoint Europe Il

Bridgepoint Europe IV

CapMan Buyout VIII Fund A L.P.
Capman Equity VII B L.P.

Capman Public Market Fund FCP-SIF Class A
Coller International Partners IV-FD, L.P.
Coller International Partners V

Darwin Private Equity |

Doughty Hanson & Co IV, Limited Partnership 4

Doughty Hanson V

Eqvitec Teknologiarahasto Il Ky
Eqvitec Teknologiarahasto Il Ky
European Strategic Partners
Finnventure Rahasto IV
GrowHow | Ky

HarbourVest Partners VI-Buyout Partnership Fund LP
HarbourVest Partners VI-Partnership Fund L.P.

HG Capital 5

limarisen Suomi-Rahasto 1 KY
Industri Kapital 1997 L.P. Il
Industri Kapital 2000 L.P. |
Intera Fund |

Isis IV L.P.

KKR 2006 Fund L.P.

KKR Asian Fund L.P.

KKR European Fund Il, LP
KKR European Fund IlI

MB Equity Fund Ill Ky

MB Equity Fund IV

Midinvest Fund Il Ky

Mount Kellett Capital Partners (Cayman), L.P.
Nordic Capital V

Luxemburg
Luxemburg
Iso-Britannia
Luxemburg
Suomi
Luxemburg
Luxemburg
Suomi
Iso-Britannia
Luxemburg
Luxemburg

Guernsey
Iso-Britannia
Jersey
Iso-Britannia
Iso-Britannia
Iso-Britannia
Yhdysvallat
Saksa
Yhdysvallat
Jersey

Jersey
Iso-Britannia
Iso-Britannia
Suomi

Suomi
Iso-Britannia
Iso-Britannia
Iso-Britannia
Guernsey
Guernsey
Suomi
Caymansaaret
Caymansaaret
Iso-Britannia
Iso-Britannia
Iso-Britannia
Suomi

Suomi
Iso-Britannia
Suomi

Suomi
Yhdysvallat
Yhdysvallat
Iso-Britannia
Suomi

Jersey

Jersey

Suomi
Iso-Britannia
Yhdysvallat
Caymansaaret
Kanada
Caymansaaret
Suomi

Suomi

Suomi
Caymansaaret
Jersey

24215519
17 723 836
21136512
29 889 000
43 486
8818 719
20 000 000
7570928
24 388 496
31411 920
30 559 268

592 081
3179 075
13 860 000
14171776
17 903 801
32 625 000
15121 330
1512580
2 848 840
17 093 542
1260 336
7710 957
13 050 000
749 072
3125 647
6971 367
20 660 250
701127
11388 182
1739 865
549 106
740 053
21 375000
2868 273
16 171 976
18 748 140
9447 120
4977018
13712 386
680 593
1055753
3309513
10 167 848
8155415
10493 672
2529519
5606 562
2166 000
3160 937
27960 320
7845 491
24 221 095
1975 866
5257091
2153 626
1328507
7 650 000
17 048 579

23 899 336,93
11442 775,33
14 596 331,79
28 799 994,29

3279 296,53

8818 719,00
20 000 000,00

7570927,81
22729 005,18
27 059 892,72

23 899 336,93
12 848 386,58
14 596 331,79
28 799 994,29

3279 296,53
11758 227,33
22 246 880,00

7755 582,74
22729 005,18
27 059 892,72

30 559 268,00 31 628 781,26
414 822 290,87 439 597 281,29
592 080,86 4140 856,04
2048 749,29 2048 749,29
13 860 000,00 16 932 623,40
7 969 980,20 7969 980,20
17 903 801,44 22 751 631,66
27 575 955,00 27 575 955,00
10 381 109,23 10 806 845,24
969 421,88 969 421,88
1590 879,61 1590 879,61
11977 486,17 12 539 722,68
1260 336,00 2456 392,34
7710 957,47 7 755 002,46
11 565 001,35 11 565 001,35
617 976,54 617 976,54
1350592,14 1350592,14
6971 366,83 8764 388,44
20660 250,00 22 453 435,74
701 127,21 701 127,21
8580 881,08 8580 881,08
1739 864,86 7234 742,60
549 105,83 549 105,83
557 400,05 6377 771,74

15 307 553,92 16 803 941,58
2390 757,19 2390 757,19

13 021 529,69
17 325 193,67
6 647 465,65
3607 641,15
9 459 708,80
680 593,08
1046 917,73
2 476 586,81
5713 107,27
10 309 155,71
7784 835,47
1021 740,99
5606 561,79
1918 967,70
2904 212,76
18 431 209,09
4708 055,64
17 956 986,97
1524 190,94
5257 091,29
1844 666,94
1181 215,70
5496 874,33
17 048 578,94

13 021 529,69
17 325 193,67
6 647 465,65
3607 641,15
9 459 708,80
715 262,48
1241 639,62
2476 586,81
5713 107,27
10 309 155,71
7784 835,47
1021 740,99
6921 188,40
1918 967,70
2904 212,76
18 431 209,09
4708 055,64
17 956 986,97
1524 190,94
5691 642,46
1844 666,94
1181 215,70
5496 874,33
25184 893,90



Nordic Capital VI

Nordic Capital VII

PAIl Europe V FCPR

PAIl Europe V LP

Permira Europe Il LP2

Permira Europe Il LP

Permira IV LP

Proventure & Partners Scottish Limited Partnership
Seedcap Ky

Selected Mezzanine Funds | Ky (Pohjola)

Sentica Kasvurahasto Il Ky

Silver Lake Partners IIl L.P.

Sponsor Fund II

Sponsor Fund il

Suomi Yritysjarjestelyrahasto |

Teknoventure Il Ky

The First European Fund Inv L.P (Amanda Capital)
The Fourth Cinven Fund Limited Partnership

The Third Cinven Fund Limited Partnership
Towerbrook Il

Veronis Suhler Stevenson Communications Partners|V
muut

Yhteensa

Muut rahastot

Absolute Alpha Fund PCC Ltd Diversified Euro
AlphaGen Crusis Fund

BGI Global Ascent (Euro), Ltd.

Black River Global Multi Strategy Fund Ltd (lev.)
Bluecrest Capital Int'l Ltd, Class F Euro

Brevan Howard Fund B Class Limited

Citadel Kensington Global Strategies LTD

CQS Convertibles & Quantitative Strategies Fund 2A
D.E Shaw Composite International Fund s. New Issue
Davidson Kempner Int. Ltd. new issue class C
Fourton Hannibal

Fourton Odysseus A

Fourton Stamina A

FRM Sigma Fund Limited

HBK Offshore Fund Ltd class C

Highbridge Asia Opportunities Fund, Ltd.

Lydian Overseas Partners Ltd. H-13

Och ziff Europe Overseas Fund Ltd

Och-Ziff Asia Overseas Fund, Ltd

OP Vaihtovelkakirjalaina A osuudet
OP-Latinalainen Amerikka A

Paulson Credit Opportunities Ltd.

Polygon Global Opportunities Fund

QVT Global L.P. Fund

RMF Absolute Return Strategies | Ltd.

RMF Inv. Strategies Limited VV1 Top 20 class Il
Shepherd Investments International, Ltd. Class C-3
Solon Capital, Ltd

Ursus International Ltd. B/1

Vicis Capital Fund (International)

Yhteensé

Yhteensa

*) Ei sisalla kiinteistorahastoja.

Ruotsi
Jersey
Ranska
Iso-Britannia
Guernsey
Guernsey
Guernsey
Iso-Britannia
Suomi
Suomi
Suomi
Yhdysvallat
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Iso-Britannia
Iso-Britannia
Iso-Britannia
Caymansaaret
Yhdysvallat

Guernsey

Irlanti

Caymansaaret
Caymansaaret
Caymansaaret
Caymansaaret
Bermuda
Caymansaaret
Caymansaaret
Brittilaiset Neitsytsaaret
Suomi

Suomi

Suomi

Caymansaaret
Caymansaaret
Bermuda
Caymansaaret
Caymansaaret
Caymansaaret

Suomi

Suomi

Caymansaaret
Caymansaaret
Caymansaaret
Caymansaaret
Caymansaaret
Brittilaiset Neitsytsaaret
Bermuda

Brittilaiset Neitsytsaaret
Caymansaaret

39 205 527
15450 251
3583 321
3898 700
5419 896
12 319 300
36 081 660
2125481
2057 799
5 000 000
4204 784
12 497 453
5761101
530 055
969 699
533 192
7123 492
27301128
10 633 402
3892 459
9 859 924

305 644
163 607
20990
26 000
72582
155611
42 158
10539
2363
254 135
48 732
100 518
242 050
302 894
259 850
26 748
14 500
20433
13352
98 539
413 405
32000
292 243
37 000 000
116 113
12 605
20 480
41570
5156
29 148

32642 718,19

32642718,19

15 450 251,40 16 959 277,45
3249 799,95 3249 799,95
3169 639,20 3169 639,20
2938 000,97 2938 000,97
8 475 850,69 8475 850,69

24 085 012,94 24 085 012,94
1816 871,45 1816 871,45
1259 516,74 1259 516,74
4 289 900,00 4 289 900,00
3011 129,90 3011 129,90
8418 920,85 8418 920,85
537332151 5373 321,51

530 054,80 530 054,80
871 904,51 871 904,51
533 191,57 1277 638,97
5753 644,29 5753 644,29

26 644 098,59 26 644 098,59

10 633 402,07 12 391 635,10
2796 909,54 2796 909,54
6 722 906,68 6 722 906,68
3 204 793,96 28 085 245,58

509 677 562,06 578 779 751,28

44 817 807,50
18 509 384,93
20 281 389,03
11601 813,15
10 000 000,00
20 000 000,00
14 640 155,26

7041 951,56
27179 789,57
17 653 615,08

2237 288,90
11913 382,65
29041172,38
20 257 445,12
19 855 139,73
14 182 928,03

2839570,31
17 763 675,68

6 963 808,76

9087 221,36
22 365 201,35

2676 831,39
12 799 260,99
20092 034,20
75616 672,18
15 000 000,00
16 684 433,11

44 817 807,50
18 509 384,93
20 281 389,03
11601 813,15
12 226 394,05
25124 895,98
14 640 155,26

7041 951,56
27179 789,57
17 653 615,08

2237 288,90
11913 382,65
29041 172,38
28201 578,31
19 855 139,73
14 182 928,03

2839570,31
17 763 675,68

6 963 808,76

9087 221,36
22 365 201,35
22 435 853,52
12 799 260,99
20092 034,20
75616 672,18
15635 292,13
16 684 433,11

39 882 422,10 41371921,81

9 300 452,15 14 334 309,74

22 660 094,84 27 134 593,80
562 944 941,31 609 632 535,05
6 950 403 717,36 7177 257 807,44



AVOIMET ARVOPAPERILAINASOPIMUKSET
Lainaksi annetut osakkeet

Maéra

Jéljella oleva hankintameno

Kaypa arvo

LAINASAAMISET
Muiden lainasaamisten erittely vakuuden mukaan
Pankkitakaus
Takausvakuutus
Muu vakuus
Ei vakuudelliset
lainat pankeille ja rahoitusyhtidille
lainat muille

Jéljella oleva hankintameno yhteensa

Elékelainasaamisten yhteismaara tase-erittain
Kiinnelainasaamiset

Lainasaamiset omistusyhteysyrityksilta

Muut lainasaamiset

Jéljella oleva hankintameno yhteensa

Lahipiirilainat

Konserniin kuuluville yhtidille mydnnetyt lainat

586 732 959,18

2008

656 991 037,39
240 285 484,62
126 392 878,08

586 732 959,18

1610 402 359,27

29 310 982,76
291 899 943,88

2007

470 209 kpl
5294 874,28
7777 184,22

143 563 212,92
200 022 699,38
81 523 419,85

321 210 926,64

553 451 032,78
15 147 437,76
809 573 905,88

1378172 376,42

473 187 090,60

746 320 258,79

10921 072,03
16 888 642,16
253288 017,59

281 097 731,78

431 555 655,60

Laina-aika on 10-29 vuotta. Korko on sidottu paasaantoisesti joko kiintedan
tai vaihtuvaan TyEL-viitekorkoon.

Muut l&hipiirilainat 56 950,00 63 650,00

Laina-aika on 1-15 vuotta. Korko on vahintaan peruskoron suuruinen sopimuskorko.



AINEETTOMIEN JA AINEELLISTEN HYODYKKEIDEN MUUTOKSET 2008

Aineettomat oikeudet Kalusto Yhteenséa
ja pitkavaikutteiset
menot
Hankintameno 1.1. 8 829 322,62 14 554 053,09 23383 375,71
Edellisend vuonna
loppuun poistetut -2 253 479,19 -3 124 525,47 -5 378 004,66
Lisaykset 239 500,67 214 154,68 453 655,35
Vahennykset - -226 710,60 -226 710,60
Hankintameno 31.12. 6 815 344,10 11 416 971,70 18 232 315,80
Kertyneet poistot 1.1. -6 681 836,68 -9 124 658,30 -15 806 494,98
Edellisend vuonna
loppuun poistetut 2253 479,19 3124 525,47 5 378 004,66
Tilikauden poistot -1 339 301,27 -1 224 058,73 -2 563 360,00
Kertyneet poistot 31.12. -5 767 658,76 -7 224 191,56 -12 991 850,32
Kirjanpitoarvo 31.12 1 047 685,34 4192 780,14 5 240 465,48
SAAMISTEN ERITTELYT 2008 2007
Muut saamiset
Saman konsernin yrityksilta 3083 822,96 4599 943,01
Omistusyhteysyrityksilta 65 884,11 12 245,94



OMAN PAAOMAN ERITTELY

Oma paaoma

Takuupaaoma
Muut rahastot

Yhtidjarjestyksen mukaiset rahastot

2008

22 994 653,31

2007

22 994 653,31

1.1. 63 216 016,32 55 410 327,63

Siirto kayttamattomisté lahjoitusvaroista - 94 427,09

Siirto edellisen tilikauden ylijaamasta 4 326 611,32 67 542 627,64 7711 261,60 63 216 016,32
Edellisten tilikausien voitto (tappio)

1.1. 5928 750,32 9 428 373,96

Jaettu takuupddoman korko -1552 139,00 -1667 112,36

Lahjoitusvaroihin siirretty -50 000,00 -50 000,00

Siirto yhtiéjarjestyksen mukaisiin rahastoihin -4 326 611,32 - -7 711 261,60 -
Tilikauden voitto (tappio) 5989 062,21 5928 750,32

96 526 343,16 92 139 419,95
Oman padoman jakautuminen ehdotetun voitonjaon jalkeen:

Takuuosuuden omistajien osuus

Takuupadoma 22 994 653,31 22 994 653,31

Ehdotettu voitonjako takuupddoman omistajille 1494 652,47 1552 139,00
Vakuutuksenottajien osuus 72 037 037,38 67 592 627,64
Yhteensa 96 526 343,16 92 139 419,95

Takuuosuutta koskevat yhtidjarjestyksen pasasialliset maaraykset:

Takuupadoma jakaantuu 13 672 takuuosuuteen. Takuuosuuksilla on keskenaan yhtalaiset oikeudet yhtién varoihin ja voitonjakoon.
Yhtion varojen jakamista koskevan jarjestelyn yhteydessa yhtién velat ylittavista varoista takuuosuuden omistajille kuuluu takuupaadomaa
vastaava osuus seka sille yhtidjarjestyksessa maaritelty kohtuullinen tuotto. Muu osa velat ylittavista varoista kuuluu vakuutuksenottajille
osana vakuutuskantaa.

Yhtiolla ja takuuosuuden omistajilla on lunastusoikeus, mikali takuuosuus on siirtynyt muulle kuin yhtién takuuosuuden omistajille.

Voitonjakokelpoiset varat:

Tilikauden voitto 5989 062,21 5928 750,32
+ Muut rahastot
Yhtidjarjestyksen mukaiset rahastot 67 542 627,64 63 216 016,32

Voitonjakokelpoiset varat yhteensa 73 531 689,85 69 144 766,64



VAKUUTUSTEKNISEN VASTUUVELAN ERITTELY

Vakuutusmaksuvastuu
Vastaiset elakkeet
Osittamaton lisavakuutusvastuu
Ositettu lisdvakuutusvastuu
Osaketuottosidonnainen lisdvakuutusvastuu
Vakuutusmaksuvastuu yhteensa

Korvausvastuu
Alkaneet elakkeet
Tasoitusvastuu
Korvausvastuu yhteensa

Vakuutustekninen vastuuvelka yhteensa

VELKOJEN ERITTELY

Velat saman konsernin yrityksille ja omistusyhteysyrityksille
Muut velat
Saman konsernin yrityksille
Omistusyhteysyrityksille

2008

12 136 922 991,00
765 860 969,00
31278 350,00
-778 963 161,00

2007

11 026 430 521,00
3 937 093 705,00
75113 987,00

6 797 103,00

12 155 099 149,00

7 463 822 517,00
993 868 306,00

15 045 435 316,00

6 697 730 915,00
917 883 826,00

8 457 690 823,00

20 612 789 972,00

7 615 614 741,00

22 661 050 057,00

34 156 200,20

30 717 853,26
412 799,61



VAKUUDET JA VASTUUSITOUMUKSET
Omasta puolesta annetut vakuudet

Vuokranmaksun vakuudeksi annetut kiinnitykset
Johdannaiskaupan vakuudeksi annetut pantit

Osakelainauksen vakuudeksi annetut pantit

Taseeseen sisaltymattomat
vastuusitoumukset ja vastuut

Sijoitussitoumukset
Paéomarahastot
Muut sijoitussitoumukset

Johdannaissopimukset
Suojaavat
Valuuttajohdannaiset
Valuutanvaihtosopimukset
Avoimet, kohde-etuus
kaypa arvo

Ei-suojaavat
Korkojohdannaiset
Futuuri- ja termiinisopimukset
Avoimet, kohde-etuus
kaypa arvo
Optiosopimukset
Avoimet, ostetut, kohde-etuus
kaypé arvo
Koron- ja luottoriskinvaihtosopimukset
Avoimet, kohde-etuus
kaypa arvo
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
Avoimet, kohde-etuus
kaypa arvo
Suljetut, kaypa arvo
Optiosopimukset
Avoimet, ostetut, kohde-etuus
kaypa arvo
Avoimet, asetetut, kohde-etuus
kaypa arvo

2008

273 809,00

356 199 741,02

1172750 921,55
5060 010,00

-560 450 550,33
0,00

13 409 485,92
8 909 966,23

289 948 311,56
430 653 049,16

3 046 495 011,94
-22 078 452,93
139 982 906,84

5600 949 359,90
531 637 559,60
-4 353 552 631,16
-330 383 758,79

2007

273 809,00
231776 221,29

984 668,29

920 883 544,72
5 060 010,00

16 607 947,58
1940 974,47

475 858 838,96
0,00

197 634 331,91
3 025 015,28

-507 148 271,55
24 988 546,27

3 489 522 560,95
41 806 470,12
2715794,17

2565 431 241,20
53 840 428,95
-1 460 835 129,92
-13 124 867,32



Valuutanvaihtosopimukset
Avoimet, kohde-etuus
kaypa arvo
Osakejohdannaiset
Futuuri- ja termiinisopimukset
Avoimet, kohde-etuus
kaypa arvo
Optiosopimukset
Avoimet, ostetut, kohde-etuus
kaypé arvo
Avoimet, asetetut, kohde-etuus
kaypéa arvo
Tuotonvaihtosopimukset
Avoimet, kohde-etuus
kaypa arvo
Hyodykejohdannaiset
Futuuri- ja termiinisopimukset
Avoimet, kohde-etuus
kaypa arvo
Optiosopimukset
Avoimet, ostetut, kohde-etuus
kaypéa arvo
Tuotonvaihtosopimukset
Avoimet, kohde-etuus
kaypa arvo

108 686 601,15
10 476 450,07

-254 222 264,73
0,00

612 417 147,82
452 320 358,44

105 326 840,63
16 567 272,56

55 274 881,87
0,00

85 151 058,90
1478 272,83

-75 638 000,49
1775 836,72

29 736 870,73
-1 144 739,23

-113 894 654,67
0,00

3859 357 299,00
587 193 942,37
-2 282 339 064,28
-159 896 676,91

77 206 658,54
-23 666 952,96

3 855 954,08
0,00

234 783 528,44
2767 022,56

Suljettujen ja erdéntyneiden johdannaisten tulos on kirjattu tdysimaaraisesti tulosvaikutteisesti.

Arvostusperiaatteet

Noteerattujen johdannaisten kayvat arvot on laskettu kayttden porssissa noteerattua hintaa.

Noteeraamattomien osake- ja hyddykejohdannaisten kdyvét arvot perustuvat vastaavanlaisten noteerattujen sopimusten
markkinahintoihin tai ulkopuolisten tahojen antamiin arvioihin kayvisté arvoista. Korko- ja valuuttajohdannaisten kayvat arvot perustuvat
markkinanoteerauksiin, ulkopuolisten tahojen antamiin arvioihin kéyvista arvoista tai ne on madritelty kdyttaen yleisesti tunnettuja
teoreettisia hinnoittelumalleja.

Yhteisvastuumaara
Yhtié kuuluu Osuuspankkikeskus Osk:n edustamaan verovelvollisuusryhmaan. Ryhman jasenet ovat yhteisvastuullisesti
vastuussa ryhman tilitettavasta arvonliséverosta.

Arvonliséveron tarkistusvastuu 5887 096,00 9202 678,00
Leasing- ja vuokravastuut
Seuraavana vuonna eraantyvat 685 231,23 307 499,04
My6hempinéa vuosina eraéantyvat 700 310,59 295 608,73
Muut vastuusitoumukset 2203 527,00 3651 945,60



TOIMINTAPAAOMA
Oma padoma ehdotetun voitonjaon vahentamisen jalkeen
Tilinpaatdssiirtojen kertyma

Omaisuuden kaypien arvojen ja taseen
kirjanpitoarvojen valinen arvostusero

Osittamaton lisavakuutusvastuu
Muut erat

Tasausvastuusta toimintapddomaan rinnastettava osa

TVYL 17 § toimintapadoman vahimmaismaara
Runsasvahinkoisten vuosien varalle vakuutustekniseen vastuuvelkaan
siséltyva tasoitusmaara

Tyodelakevakuutusyhtion 16 8 mukainen toimintapaédoma ilman
tasausvastuusta toimintapadomaan rinnastettavaa osaa

Tydelakevakuutusyhtion toimintapddoman vahimmaismaara ilman lain 853/2008
mukaisia véliaikaisia huojennuksia vuosille 2008-2010

2008

94 981 690,69

8 307 109,75

1011 989 246,88
765 860 969,00
-1 047 685,34
792 937 781,24

2673029 112,22

380 610 135,00

993 868 306,00

1880 091 330,98

930 994 291,52

2007

90 537 280,95

10 171 845,80

2100 191 359,37
3 937 093 705,90

-69 208 369,92

6 068 785 822,10

2026 341 381,73

917 883 826,00



TUNNUSLUVUT JA ANALYYSIT

Tiivistelma tunnusluvuista 2008 2007 2006 2005 2004
Vakuutusmaksutulo, milj. € 32644 27725 2652,6 2 346,0 22173
Maksetut elakkeet ja muut korvaukset, milj. € 1) 2701,2 2 396,1 2237,1 2 033,8 1931,3
Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin, milj. € -4 571,5 1325,0 1 803,0 21741 1276,8
Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle padomalle, % -17,7 5,7 8,5 12,1 7,9
Liikevaihto, milj. € -193,7 4200,9 4 368,0 3727,1 3151,6
Kokonaisliikekulut, milj. € 113,5 103,5 98,6 98,2 98,5
Kokonaisliikekulut % liikevaihdosta negat. 25% 23% 2,6 % 31%
Hoitokustannustulolla katetut liikekulut 83,3 85,6 71,8 74,4 75,4

% TyEL-palkka- ja YEL-ty6tulosummasta 0,5% 0,6 % 0,6 % 0,7% 0,7%
Kokonaistulos, milj. € -4 338,1 344.6 850,3 1514,9 698,5
Vastuuvelka, milj.€ 20612,8 22661,1 20917,2 18891,3 16375,6
Toimintapaaoma, milj. € 2673,0 6 068,8 5828,0 5090,1 3597,8

% vastuuvelasta 2) 14,0 % 325% 33, 7% 32,0% 25,6 %

suhteessa vakavaraisuusrajaan 1,99 2,00 2,38 2,52 2,27
Tasoitusvastuu, milj. € 993,9 917,9 909,9 893,6 842,8
Elakevarat , milj. € 3) 216248 247612 230951 209725 17649,2
Siirto asiakashyvityksiin (%) TyEL-palkkasummasta 0,21 0,60 0,70 0,76 0,46
TyEL-palkkasumma, milj. € 14623,0 124255 11505,6 10 268,0 9766,9
YEL-ty6tulosumma, milj. € 1 049,2 989,1 923,6 879,0 850,7
TyEL-vakuutuksia ¥ 35793 34 113 31551 31386 31572
TyEL-vakuutettuja 480000 417000 387000 357000 349000
YEL-vakuutuksia 52 814 51 289 49 898 49 495 49 580
Elakkeensaajia 273605 262971 257884 243775 239511

1) Tuloslaskelman maksetut korvaukset ilman korvaustoiminnan ja tydkyvyn yllapitotoiminnon hoitokuluja
2) Suhdeluku laskettu %:na vakavaraisuusrajan laskennassa kaytetysta vastuuvelasta

3) Vastuuvelka + arvostuserot

4) Vakuutussopimuksen tehneiden tyénantajien vakuutukset



Tulosanalyysi

2008 2007 2006 2005 2004
milj. € milj. € milj. € milj. € milj. €
Tuloksen synty
Vakuutusliikkeen tulos 76,4 9,0 19,9 51,2 34,2
Sijoitustoiminnan tulos kayvin arvoin -4 449,2 321,6 807,6 1452,0 657,4
+Sijoitustoiminnan nettotuotto kéyvin arvoin -4 571,5 1325,0 1 803,0 21741 1276,8
-Vastuuvelan tuottovaatimus 122,3 -1 003,4 -995,5 -722,1 -619,4
Hoitokustannustulos 34,7 14,0 22,9 11,7 6,9
Kokonaistulos -4 338,1 344.6 850,3 15149 698,5
Tuloksen kaytto

Vakavaraisuuden muutokseen -4 369,1 270,6 769,3 1436,9 653,5
Tasoitusvastuun muutokseen 76,0 8,0 16,3 50,8 28,2
Toimintapadaoman muutokseen -4 445,1 262,7 753,0 1386,1 625,3
Osittamattoman lisavakuutusvastuun muutokseen -3361,1 339,0 647,7 573,0 252,8
Arvostuserojen muutokseen -1 088,2 -77,7 96,6 807,7 367,6
Tilinpaatossiirtojen kertyméan muutokseen -1,9 -4.6 -0,8 -2,0 -15
Tilikauden voittoon 6,0 59 9,4 7.4 6,4
Siirtoon asiakashyvityksiin 31,0 74,0 81,0 78,0 45,0

Ositetun lisdvakuutusvastuun taydennykseenl)
Yhteensa -4 338,1 344.,6 850,3 15149 698,5

1) 31.12.2008 ositetun lisavakuutusvastuun taydennyssiirrosta oli kuolettamatta 5,5 miljoonaa euroa.



VAKAVARAISUUS

Toimintapddoma ja sen rajat
(% :na vakavaraisuusrajan laskennassa

kaytetysta vastuuvelasta) 2008 2007

% %
Vakavaraisuusraja 7,0 16,25
Toimintapddoman enimmaismaara 1) 28,2 65
Toimintapddoma 2) 14,0 32,5

1) Ajalta ennen vuotta 2007 tavoitevydhykeen ylaraja

2006 2005 2004

% % %
141 12,7 11,3
56,5 50,8 451
33,7 32,0 25,6

2) Vuosina 2008 - 2010 sisaltaa tasausvastuusta toimintapddomaan rinnastettavan eran

Vakavaraisuus
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Prosenttia vastuuvelasta

2004 2005 2006

N

2007 2008

I - Toimintapadoma Vakavaraisuusraja

Toimintapadoman enimmaismaara




Sijoitusjakauma (kayvin arvoin)

2008 2007 2006 2005 2004
milj. € % milj. € % milj. € % milj. € % milj. € %

Lainasaamiset 1) 26956 129% 1239,3 52 % 1139,1 5,0% 1076,0 51% 1110,9 6,3 %
Joukkovelkakirjalainat 1) 2) 8574,8 41,1 % 8611,1 36,4 % 10 387,2 45,2 % 10 317,5 49,2 % 8 750,7 49,6 %

sisaltda korkorahastoja 598,6 29% 984,4 42 % 871,4 3,8% 596,6 2,8% 478,3 2,7%
Muut rahoitusmarkkina-
vélineet ja talletukset 1) 2) 3) 122,4 0,6 % 447,2 1,9% 155,9 0,7% 398,3 1,9% 532,7 3,0%
Osakkeet ja osuudet 6 969,4 33,4 % 11 200,7 47,3 % 9053,1 39,4 % 7 133,3 34,0 % 5280,2 29,9 %
Kiinteistosijoitukset 4) 2509,5 12,0 % 2165,3 9,2 % 2 259,5 9,8 % 2058,1 9,8 % 1961,1 11,1 %

sisaltad sijoitusrahastoja ja yhteissijoitusyrityksia 418,1 2,0% 249,3 1,1% 137,5 0,6 % 38,8 0,2 % 9,2 0,1 %
Sijoitukset yhteensa 20871,7 100,0% 23 663,6 100,0 % 22 994,9 100,0 % 20983,2 100,0 % 17 635,6 100,0 %

Jvk-salkun modifioitu duraatio 3,62 4,35 4,21 4,65 5,11

1) Siséaltaa kertyneet korot

2) Korkorahastoista pitkan koron rahastot sisaltyvat joukkovelkakirjalainoihin ja lyhyen koron rahastot muihin rahoitusmarkkinavalineisiin

3) Sisaltéda taseen sijoituksiin kuuluvat talletukset

4) Sisaltaa niiden sijoitusrahastojen osuudet ja sijoitukset niihin rinnastettaviin yhteissijoitusyrityksiin, jotka sijoittavat kiinteistdihin ja kiinteistdyhteisoihin.



Sijoitustoiminnan nettotuottoerittely ja tulos, milj. €

2008 2007 2006 2005 2004
Suorat nettotuotot -169,1 1028,0 789,4 419,7 617,8
Lainasaamiset 76,0 51,5 44,8 46,5 56,8
Joukkovelkakirjalainat -484,7 330,1 306,0 288,7 247,6
Muut rahoitusmarkkinavélineet ja talletukset 46,4 17,4 19,0 29,7 9,8
Osakkeet ja osuudet 124,2 583,2 351,1 -1,2 219,0
Kiinteistdsijoitukset 81,1 68,0 75,0 59,6 87,5
Muut sijoitukset
Sijoituslajeille kohdistamattomat
tuotot, kulut ja liikekulut -11,9 -22,2 -6,4 -3,7 -3,0
Arvonmuutokset kirjanpidossa 2 -331,4 374,7 917,0 946,8 291,4
Osakkeet ja osuudet -3 300,7 439,1 937,3 745,8 143,0
Joukkovelkakirjalainat -22,2 -119,7 -15,9 164,9 118,3
Kiinteistdsijoitukset 8,7 55,3 -4,2 36,3 30,4
Muut sijoitukset 0,0 0,0 -0,2 -0,2 -0,3
Sijoitustoiminnan nettotuotot kirjanpidossa -3483,3 1402,7 1706,4 1 366,5 909,2
Arvostuserojen muutos 2 -1 088,2 -77,7 96,6 807,7 367,6
Osakkeet ja osuudet -1390,4 -86,5 271,2 899,6 282,2
Joukkovelkakirjalainat 232,9 -29,3 -246,7 -87,1 125,6
Kiinteistdsijoitukset 69,1 38,1 72,1 -4.8 -40,2
Muut sijoitukset 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin -4 571,5 1325,0 1803,0 21741 1276,8
Vastuuvelan tuottovaatimus 122,3 -1 003,4 -995,5 -722,1 -619,4
Sijoitustoiminnan kirjanpidollinen tulos -3361,0 399,3 7110 644,3 289,8
Sijoitustoiminnan tulos kdyvin arvoin -4 449,2 321,6 807,6 1452,0 657,4
Johdannaisten osuus sijoitustoiminnan nettotuotoista -703,3 277,5 164,7 -190,7 20,8

1) Myyntivoitot ja -tappiot sek& muut kirjanpidon arvonmuutokset.

2) Taseen ulkopuoliset arvonmuutokset

3) Vuonna 2008 taydennyskerrointa vastaavaa korkovaatimusta ei lueta vastuuvelan tuottovaatimukseen




Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle padagomalle 1.1. - 31.12.2008

Sijoitusten netto- Sitoutunut Tuotto - %| Tuotto - %| Tuotto - % Tuotto - % Tuotto - %
tuotot kayvin arvoin 1) padoma 2)| sitoutuneelle| sitoutuneelle|sitoutuneelle| sitoutuneelle| sitoutuneelle
milj. € milj. €| p&domalle| padomalle| padomallel p&aomalle paadomalle

2008 2008 2008 2007 2006 2005 2004

Lainasaamiset 76,0 1541,8 49 45 4.4 4.6 4.7

Joukkovelkakirjalainat 3) -549,4 9 380,6 -5,9 2,0 1,0 4,3 7,0

josta korkorahastot -275,4 962,1 -28,6 1,3 9,1 4,3 11,9

Muut rahoitusmarkkina- 3,8 4,5

vélineet ja talletukset 46,5 1 009,5 4.6 4.0 1,4

Osakkeet ja osuudet -4 272,1 11572,4 -36,9 9,1 20,3 30,7 13,4

Kiinteistosijoitukset 4) 139,4 2284,3 6,1 9,5 7.3 4,7 3,6

josta sijoitusrahastoja ja yhteissijoitusyrityksia -19,4 371,3 -5,2 14,5 11,2 10,3 -4,0

Sijoitukset yhteensa -4 559,6 25 788,6 -17,7 5,8 8,6 12,1 7.9
Sijoituslajeille kohdistamattomat

tuotot,kulut ja liilkekulut -11,9 25 788,6 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,0
Sijoitustoiminnan nettotuotto

kéyvin arvoin -4 571,5 25 788,6 -17,7 5,7 8,5 12,1 7,9

1) Sijoitustoiminnan nettotuotot kayvin arvoin = Raportointikauden lopun ja alun markkina-arvojen muutos - kauden aikana tapahtuneet kassavirrat.

Kassavirralla tarkoitetaan ostojen / kulujen ja myyntien / tuottojen erotusta.
2) Sitoutunut padoma = Markkina-arvo raportointikauden alussa + péivittain / kuukausittain aikapainotetut kassavirrat.

3) Sisaltaa ko. sijoituksiin tilastoitavien korkorahastojen tuotot

4) Sisaltaa kiinteistosijoituksiin tilastoitavien sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten tuotot




Hoitokustannustulos

2008 2007 2006 2005 2004
milj. € milj. € milj. € milj. € milj. €
Vakuutusmaksun hoitokustannusosat 111,7 93,6 92,9 84,2 80,5
Korvausratkaisuista aiheutuvien liikekulujen kattamiseen kaytettavissé olevat maksuosat 5,0 4.4
Muut tuotot 1,3 1,7 1,8 1,8 1,7
Hoitokustannustulo yhteensa 118,0 99,7 94,6 86,0 82,3
Toimintokohtaiset liikekulut 1) -83,3 -85,6 -71,8 -74,4 -75,4
Muut kulut 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Liikekulut yhteensa -83,3 -85,6 -71,8 -74,4 -75,4
Hoitokustannustulos 34,7 14,0 22,9 11,7 6,9
Liikekulut % hoitokustannustulosta 70,6 % 85,9 % 75,8 % 86,4 % 91,6 %

1) ilman sijoitustoiminnan ja tydkyvyn yllapitotoiminnan liikekuluja ja lakisaateisia maksuja



RISKIENHALLINTA

Riskienhallinnan tavoitteena on hallita erityisesti niit riskejé, jotka vaarantaisivat yhtion lakisda-
teisten tehtévien asianmukaisen hoitamisen, yhtion ldhivuosien toimintasuunnitelmassa todetun tahtoti-
lan ja ldhivuosien keskeisten tavoitteiden toteutumisen ja liiketoiminnan kehittdmisen painopisteet.
Téamain vuoksi merkittavat riskitekijat tunnistetaan ja arvioidaan.

Riskienhallinnan tavoitteena on estdé yhtiotd uhkaavien riskien toteutuminen, minimoida toteutu-
neiden riskien aiheuttamat taloudelliset ja muut vahingot, turvata toiminnan jatkuvuus seké auttaa
yhtiotd hyddyntdméén eri liiketoimintamallien tarjoamat mahdollisuudet alistamatta yhtiotd epétarkoi-
tuksenmukaisille riskeille. Tavoitteena on myds asettaa riskinoton rajat niin, ettd yhtiossé sdilyy riittava
lilkkumavara siltd osin, kun riskitason hallitulla lisddmiselld on mahdollista parantaa toiminnan tuotta-
vuutta. Riskienhallinnassa kiinnitetdén huomiota toimenpiteiden kustannuksiin verrattuna arvioidun
riskin toteutuessaan aiheuttamiin kustannuksiin siten, ettd toiminta on myos kustannustehokasta.

Vakuutusliikkeen riskit

Vakuutusliikkeen riskit liittyvét vakuutusmaksun ja vastuuvelan riittdvyyteen. Keskeisid tekijoitd
ovat odotettavissa olevan elinidn pituuteen seké eldkealkavuuteen ja korvausten suuruuteen liittyva
epdvarmuus. Seuraavassa tarkastelussa rajoitutaan TyEL- vakuutukseen, silld YEL- vakuutus on eléke-
laitosten ja viime kéddessé valtion yhteiselld vastuulla ja muiden vakuutuslajien merkitys on volyymil-
taan vahidinen. TyEL- vakuutuksen vastuuvelka oli vuoden 2008 tilinpaatoksessd 98 % Ilmarisen koko
vastuuvelasta.

TyEL- vakuutusliike jakautuu yhtion omalla vastuulla olevaan ja eldkelaitosten yhteiselld vastuulla
olevaan liikkeeseen. Taloudellisesti olennaisimmat riskit koskevat kuolevuuteen ja tyokyvyttomyys-
elakkeiden alkavuuteen liittyvdd epavarmuutta sekd vakuutusmaksujen luottotappioiden maarad. Naita
riskeja hallitaan vakuutusmaksun ja vastuuvelan laskuperusteiden valinnalla.

Laskuperusteet ovat yhteiset kaikille tyoeldkeyhtidille, joten yksittdisen yhtion riskind on vakuutus-
kannan poikkeaminen alan keskiméairiisestd epdedulliseen suuntaan. Ilmarisen vakuutuskannassa tdma
riski on vdhdinen. Mikéli laskuperusteiden mukainen vastuuvelka osoittautuu yleisesti riittdméattomaksi,
laskuperusteita on muutettava ja vastuuvelkaa on tdydennettdva. Tdydennys ei kuitenkaan aiheuta riskid
yksittdiselle eldkelaitokselle, koska tydeldkelain mukaan eldkelaitokset kustantavat tdydennyksen yhtei-
sesti.

Yhtion vastuulla olevan vakuutusliikkeen tuloksen heilahteluun varaudutaan vastuuvelkaan titd tar-
koitusta varten siséltyvalld puskurilla, tasoitusvastuulla. Tasoitusvastuulla on vakuutusriskien mukaan
mitoitettu ala- ja yldraja. Vuoden 2008 péittyessd [Imarisen tasoitusvastuu oli n. 78 prosenttia ylérajasta.

Vakuutusliikkeen riskienhallinnan tavoitteena on varmistaa laskuperusteiden turvaavuus lain vaati-
musten mukaisesti, mistd yhtion aktuaari vastaa. Turvaavuuden varmistaminen perustuu yhtion omalla
vastuulla olevan liikkeen osalta tasoitusvastuun kehityksen seurantaan, vakuutusliikettd koskeviin viran-
omaisten edellyttdmiin tai aktuaarin tarpeellisiksi katsomiin muihin analyyseihin ja selvityksiin sekd
ennusteisiin yhtion vakuutusliikkeen kehityksesté. Tétd tarkoitusta varten kehitetdén ja yllapidetddn
ennustemalleja ja analyysimenetelmia.

Tyoeldkeyhtiossd on yhtion omalla vastuulla olevan liikkkeen liséksi otettava huomioon eldkelaitos-
ten yhteiselld vastuulla olevaan eldkemenoon ja sen rahoitukseen liittyvit epdvarmuustekijét (tasausjar-
jestelmd). Yhteiselld vastuulla on rahastoimaton eldkemeno (tasauselikemeno), jonka osuus maksussa
olevista eldkkeistd rahoitetaan vuosittain perittdvalld TyEL- vakuutusmaksuun siséltyvélld maksun osal-
la, tasausosalla. Tasauseldkemenon osuus Ilmarisen TyEL- vakuutuksen eldkemenosta oli vuonna 2008
noin 76 % ja maksun tasausosa oli noin 77 % TyEL- vakuutuksen koko vakuutusmaksutulosta. Elékelai-
tosten yhteiselld vastuulla olevan vakuutusliikkeen puskurina toimii kunkin elékelaitoksen vastuuvel-

kaan sisdltyvé tasausvastuu. Ilmarisen tasausvastuu vastasi vuonna 2008 noin 14 kuukauden tasausela-
kemenoa.

Tasauseldkkeet ja tasausmaksutulo poolataan kaikkien eldkelaitosten kesken, joten néistd eldkkeis-
téd ei aiheudu elékelaitoskohtaista riskid. T&ltd osin eldkelaitosten yhteisen riskin muodostaa kyseisen
eldkemenon ja yksityisalojen palkkasumman suhteen heikkeneminen vakuutusmaksun maérdamisessd
kaytettyihin oletuksiin nahden. Vuodesta 2010 lukien elékejérjestelmaén sisdltyva elinaikakerroin
eliminoi valtaosan elinajan odotteeseen liittyvisté riskistd. Riskin toteutumiseen voi johtaa inflaation
noususta johtuva indeksikorotusten ennakoimaton kasvu reaaliansioihin ndhden tai tydpanoksen osoit-
tautuminen oletettua pienemmaksi demografisten tekijoiden tai tyottomyyden johdosta. Laki edellyt-
tad, ettd maksun tasausosa mitoitetaan yhteisesti kustannettaviin menoihin néhden riittdvaksi. Ndin
ollen yhteisesti kustannettavien eldkkeiden osalta riski ohjautuu tydeldkemaksun maksajille.

Yhtion vastuuvelan (pl. osittamaton lisdvakuutusvastuu ja osaketuottosidonnainen lisdvakuutus-
vastuu) arvioidaan kasvavan ldhivuosina noin 4-5 % vuodessa. Vastuuvelasta 70 % on kestoltaan yli
10 vuotta ja 40 % yli 20 vuotta. Vastuuvelan on joka hetki oltava katettu. Lainsaddannon ja alem-
manasteisten sdddosten perusteella vastuuvelan katteeksi kelpaavaa omaisuutta oli vuoden 2008 tilin-
paatoksessd yhteensd 21 598 miljoonaa euroa, mikd ylitti noin 5 %:lla katettavan vastuuvelan méaérén.
Pitkalla aikavililla sijoituksille on saatava vdhintdén tuotto, joka muodostuu TyEL: n laskuperusteissa
madritellyn perustekoron ja osakesijoitusten tuoton painotettuna keskiarvona siten, ettéd osakesijoitus-
ten tuotto saa 10 % painon.

Sijoitustoiminnan riskit

Tyoelakevakuutusyhtion tulee huolehtia kyvystddn maksaa yhtion vastuulla olevat nykyiset ja tule-
vat eldkkeet, minkd vuoksi sijoitustoiminta on jarjestettdvé tuottavasti ja turvaavasti. Tuottava sijoitta-
minen edellyttdd altistumista sijoitusriskeille, joita rajoitetaan turvaavuusvaatimuksen varmistamiseksi.
Rahoitusmarkkinoiden syklisistéd vaihteluista johtuvaa markkinariskié hallitaan seké vakavaraisuus-
sdadnnosten avulla ettd huolehtimalla sijoitussalkun riittdvéastd hajauttamisesta. Lisdksi hallitaan sijoitus-
toiminnasta aiheutuvia vastapuoli-, likviditeetti- ja johdannaisriskeja.

Tyoelédkevakuutusyhtididen vakavaraisuusmekanismi

Tyoeldkevakuutusyhtiot, eldkekassat ja eldkesddtiot harjoittavat sijoitustoimintaansa itsenéisesti
mutta yhteisten vakavaraisuusvaatimusten puitteissa. Sijoitustoiminnan riskeihin varaudutaan elékelai-
toskohtaisesti toimintapd&omalla, joka on yhtidn varojen ja velkojen erotus. Toimintapddoman tér-
keimmit erdt ovat yhtion oma pddoma, osittamaton lisivakuutusvastuu ja sijoitusten arvostuserot.
Mikali sijoitustoiminnan tuotot ylittavit vastuuvelalle hyvitettdvén tuottovaatimuksen, erotus kasvattaa
toimintapddomaa. Pdinvastaisessa tilanteessa toimintapddomaa puretaan tarvittava méard. Osa osakkei-
den hintariskistd on siirretty eldkelaitokselta elékejarjestelmén kannettavaksi. Tdmé pienentéé eldkelai-
toksen osakeriskid méaralld, joka vastaa 10 %:a vastuuvelasta. Tétd varten on oma puskurinsa, vastuu-
velkaan siséltyvé osaketuottosidonnainen lisdvakuutusvastuu.

Vakavaraisuusvaatimusten perussuure on vakavaraisuusraja. Vakavaraisuusraja maarittad eldkelai-
toksen sijoitusten riskid vastaavan riittdvaksi katsotun toimintapadoman maaran yhden vuoden ajalle.
Toimintapddoman yldraja on vakavaraisuusrajan nelinkertainen mééaré ja toimintapddoman vahim-
maismédrd on kaksi kolmasosaa vakavaraisuusrajasta. Vakavaraisuusrajan laskentaa varten on méari-
telty sddnnot, jotka ovat kaikille yhtioille asetuksen kautta velvoittavat.

Vakavaraisuusrajaa laskettaessa on omaisuus jaettava viiteen padryhmaén, joilla kaikilla on useam-
pia alaluokkia. Tarkoituksena on, ettd ryhmit ja alaluokat muodostavat selkeitd kokonaisuuksia, joilla
on olennaisesti samanlaiset tuotto- ja riskiominaisuudet. Luokittelua varten on laissa annettu sdannot,
jotka perustuvat sijoitusten oikeudelliseen muotoon.



Téman lisaksi eldkelaitos on velvoitettu seuraamaan sijoituksiaan tosiasiallisten riskien mukaan.
Mikali sijoitus selkedsti kuuluu todellisen riskin mukaan eri ryhméén tai alaluokkaan kuin oikeudelli-
sen muodon mukaan, niin se on luokiteltava todellista riskié parhaiten vastaavaan luokkaan. Eldkelai-
toksen vakavaraisuusraja lasketaan néin syntyneen luokittelun mukaisesti.

Vakavaraisuusraja lasketaan kertomalla eldkelaitoksen vakavaraisuusvastuuvelka asetuksen kaavan
avulla lasketulla arvolla, joka on kumminkin aina vahintéan 5,0 %. Asetuksessa on omaisuuden ala-
luokille méiritelty omat tuotto- ja riskiparametrit. Laskennassa paaryhmaén tuotto-odotukset ja riskipi-
toisuudet madritellasn alaluokkia painottamalla. Eri padryhmien tuottojen véliset korrelaatiot huomioi-
daan asetuksen mukaisina. Vakavaraisuusrajaa laskettaessa osakesijoituksista vahennetéidn osaketuot-
tosidonnaisen vastuuvelan osuus.

Syksylld 2008 voimistuneen finanssikriisin johdosta tydelédkelaitosten vakavaraisuussadnnoksié véljen-
nettiin lakimuutoksella. Niilld muutoksilla vahvistettiin toimintapddomia ja lievennettiin vakavarai-
suusvaatimuksia. Vuoden 2008 osalta eldkevastuiden tdydennyskerroin nollattiin, osaketuottosidon-
naisen vastuuvelan madrd nostettiin 4 prosentista 10 prosenttiin ja vuoden 2010 loppuun asti osa ta-
sausvastuusta rinnastetaan toimintapadomaan. Lisaksi toimintapddoman vahimmaismaaré on 2 % vas-
tuuvelasta vuoden 2010 loppuun saakka.

Seuraavassa taulukossa on kuvattu Ilmarisen sijoitusten jakautuminen vakavaraisuusryhmiin vaka-
varaisuuslain mukaisesti 31.12.2008

Ryhméa Tuotto-odotus Volatiliteetti Sijoitukset, %
% % 31.122008
I 3,7 2,1 5,6
Il 5,8 5,6 48,3
11 7,0 10,2 12,0
1\Y 8,6 19,8 16,6
\% 6,3 11,5 7,5

Sijoitusjakauman mukainen vakavaraisuusraja oli 31.12.2008 7,0 (16,3 vuonna 2007) prosenttia
vakavaraisuuslaskennassa kéytetystd vastuuvelasta. Kun Ilmarisen vakavaraisuusaste eli toimintapdé-
oman suhde vastuuvelkaan oli 14,0 (32,5 ) %, niin vakavaraisuusasema eli toimintapadoman suhde
vakavaraisuusrajaan oli 1,99 (2,00) kertaa vakavaraisuusrajan maara.

Sijoitussalkun muodostaminen

Ilmarisen sijoitussalkku on optimoitu kéyttden eri sijoitusluokkien odotettuja tuottoja, tuottojen
vaihteluita seké eri omaisuuslajien vilisid riippuvuuksia. Laskelmissa on hyviksytty enintddn 5 prosen-
tin todennékoisyys sille, ettd toimintapadoma vahenee vakavaraisuusrajalle kahden vuoden sisélla.
Tamé pudotus hyviksytién sellaiselta toimintapdsomatasolta, jonka mukaisella sijoitusten allokaatiolla
voidaan saavuttaa optimaalinen tuotto yli suhdannekierron ilman, etté sijoitusjakauman koostumusta on
vakavaraisuussyistd pakko muuttaa kesken syklin. Sijoitussalkun riskitason valinta tehddén yhtiossa
kehitetyn sijoitusmarkkinoiden simulointimallin avulla.

Optimoinnissa on padomaisuuserille (paino 9 % tai yli) kédytetty seuraavia pitkén aikavélin tuotto-
odotuksia ja volatiliteetteja:

Tuotto-odotus Volatiliteetti
Noteeratut osakkeet 7,5 % 17,5 %
Joukkovelkakirjalainat 4,0 % 3,6 %

Kiinteistot 5,7 % 8,4 %

Optimoinnin tuloksena vuodelle 2008 syntyneen allokaation tuotto-odotus oli 5,7 % ja volatiliteetti oli
8,1 %. Téssd niin sanotussa perusallokaatiossa padomaisuuserien painot olivat seuraavat: Noteeratut
osakkeet 40 %, joukkovelkakirjalainat 35 %, kiinteistdsijoitukset 9 %, lainasaamiset 5 % ja muut omai-
suuslajit 12 %. Perusallokaatiopainoihin siséltyy vuoden alun jélkeen mm. markkinaliikkeisté johtuen
dynamiikkaa. Perusallokaatioon voidaan tehdd muutoksia kesken vuoden myds mikéli markkinaolosuh-
teet antavat tdhén aihetta, kuten vuonna 2008 tapahtui.

Arvopapereille (osakkeet, joukkovelkakirjalainat ja kéteissijoitukset) médritetddn perusallokaatio-
painon lisdksi vertailuindeksit. Sijoitusriskejd hallitaan seké absoluuttisesti ettd suhteessa vertailuindek-
seihin.

Sijoituskanta 31.12.2008
Sijoitusvarallisuuden jakautuminen pa&omaisuusluokkiin seké ndiden sijoitusten tuotot on esitetty

liitetieto-osiossa Tunnusluvut ja analyysit. Alla oleva taulukko noudattaa tydeldkelaitosten yhdessa
sopimaa tapaa kuvata sijoitusten tuottoja ja riskia.

Markkina-arvo  Markkina-arvo Riskijakauma Riskijakauma Tuotto Volatiliteetti
milj. e % milje. % % %
Korkosijoitukset 11 3929 546 115901 55,5 -3,6
Lainasaamiset 2 695,6 129 26956 12,9 49
Joukkovelkakirjalainat 85748 41,1 69432 333 -5.9 32
Muut rahoitusmarkkinavilineet 122,4 06 19513 9,3 4,6
Osakesijoitukset 616838 296 59502 28,5 -39,3
Noteeratut osakkeet 53029 254 50843 24.4 422 198
Padomasijoitukset 569,7 2,7 569,7 2,7 9.8
Noteeraamattomat osakesijoi tukset 296,2 14 2962 1,4 11,5
Kiinteistosijoi tukset 25095 120 25092 12,0 6,1
Suorat kiinteistdsij oitukset 20914 10,0 20914 10,0 83
Kiinteistorahastot 418,1 20 418,1 2,0 5,2
Muut sijoitukset 800,6 38 8219 3,9 54
Hedge fund-sijoitukset 608,9 29 6089 2,9 -15,5 838
Hyddykesijoitukset 33 0,0 24,6 0,1
Muut sijoitukset 188,4 09 1884 0,9
Sijoitukset yhteensa 20 871,7 1000 208717 100,0 -17,7 76

Joukkovelkakirjalainojen modifioitu duraatio oli 31.12.2008 3,6 (4,3) vuotta.

Noteerattujen Joukkolainojen ml. korkorahastot
osakesijoitusten jakauma luottoluokitusjako
Osuus -% Osuus -%

2008 2007 2008 2007
Suomi 40 39 AAA 42 54
Eurooppa 33 31 AA 25 17
USA 12 12 A 18 11
Japani 3 2 BBB tai huonompi ~ 13* 17*
Muut 12 16 Ei luokiteltu 2 1

* korkorahastojen osuus 7 (11) prosenttiyksikkoa

Lainakantajakauma vakuuksittain on esitetty liitetiedossa Lainasaamiset.



Kiinteistosijoitusten rakenne

Osuus -%

2008 2007
Asuinkiinteistot 19 20
Toimistokiinteistot 39 44
Liikekiinteistot 6 5
Hotellit 9 9
Varastokiinteistot 3 3
Muut 7 7
Epiésuorat sijoitukset 17 12

Kiinteistokannan kayttoaste (pl. saneerauskohteet) oli 94,9 (94,1) %.
Markkinariski

Markkinariski syntyy finanssimarkkinoilla paivittdiin muuttuvien hintojen ja arvojen seurauksena.
Ilmarisen sijoitusomaisuuteen kohdistuu osake-, korko-, kiinteisto-, valuutta-, hyddyke-, volatiliteetti-
ja luottoriskid. Markkinariskejé mitataan RiskMetrics ® -riskienhallintaohjelmiston avulla. Markkina-
riskejd hallitaan tarkkailemalla tietylld todennékoisyydelld syntyvad maksimitappiota (niin sanottu
VaR) sekd analysoimalla erilaisten riskiskenaarioiden taloudellisia vaikutuksia.

Markkinamuutosten vaikutuksia Ilmarisen vakavaraisuuteen on havainnollistettu oheisella
taulukolla:
Korkotason muutos Osakekurssien muutos Kiinteistojen kdypé arvo

+1 %-yks. -10 % -10%
Vaikutus
- toimintapddomaan (M€) -272,3 -371,2 -258,0
- vakavaraisuusasemaan 0,22 -0,19 -0,20
- tuottoprosenttiin (prosenttiyks.) -1,1% -23% -1,0%
- vakavaraisuusasteeseen (prosenttiyks.) -1,4% -1.9 % -1,4%

Kun lahtokohdaksi otetaan vuodenvaihteen sijoitukset, oli 2,5 % todennékoisyys sille, ettd sijoitus-
ten arvossa olisi kuukauden aikavalilld tapahtunut 698 (827) miljoonan euron tai sitd suurempi
alenema. Tdma niin sanottu Value at Risk oli 3,3 (3,5) prosenttia vuodenvaihteen sijoitusten méarasta
ja 26,1 (13,6) prosenttia toimintapddomasta. Toteutuessaan téllainen tapahtuma olisi alentanut toimin-
tapddoman 11,6 (28,0) prosenttiin vastuuvelasta.

Euroalueen ulkopuolisista sijoituksista syntyy valuuttariskid. Korkosijoitusten valuuttariski on péa-
sddntoisesti suojattu johdannaisten avulla. Osakesijoitusten osalta suojauspolitiikka on aktiivisempi.

Riskikeskittymét

Riskikeskittymien ehkdisystd huolehtii karkealla tasolla katesdannosto, minka lisaksi niité véltetdan
yhtion omin toimenpitein. Valtiot pois lukien suurin riskikeskittyma, ottaen huomioon kaikki erityyppi-
set sijoitukset yksittdiseen kohteeseen, oli Ilmarisen vuoden 2008 tilinpdatoksessd 2,9 (3,0) % sijoitus-
varallisuuden maarasta.

Vastapuoliriski
Vastapuoliriskid hallitaan joukkolainojen osalta liikkeellelaskijan luottokelpoisuuden analysoinnilla
jarajoittamalla seké joukkolainojen yhteenlaskettuja sijoituksia luottoluokittain ettd yksittdisen liik-

keellelaskijan osuutta joukkolainasijoituksista.

Suorassa luotonannossa ensisijainen luottoriskin hallintakeino on yritysanalyysi ja yrityksen tule-
vaisuuden maksukykyyn suhteutettu luotonanto. Lisdksi riskia hallitaan vakuusjarjestelyin.

OTC- johdannaisten vastapuoliriskié hallitaan sekéd viranomaismaéréysten riskiraportoinnin mukai-
sesti ettd tarkempien vastapuolikohtaisten markkinariskisimulaatioiden avulla. Vakioimattomiin joh-
dannaisiin liittyvéaa vastapuoliriskié hallitaan myds kayttamalld kaikkien osapuolten kanssa kansainva-
lisid standardisopimuksia, jotka ovat ISDA:n (International Swaps and Derivatives Association) hyvak-
symié.

Likviditeettiriski

Likviditeettiriski tydeldkeyhtion vastuisiin ndhden on ongelmitta hallittavissa, koska eldkemeno on
varsin tarkoin ennustettavissa ja varallisuudesta yli 67 (78) prosenttia on likvideissé arvopaperisijoituk-
sissa. Sijoitusinstrumenttien heikosta vaihdettavuudesta johtuvaa lyhyen aikavélin likviditeettiriskid
hallitaan suhteuttamalla omaa sijoitettua madrdaa markkinoiden keskimédéraiseen paivavaihtoon sijoitus-
kohteittain.

Johdannaiset

Osakejohdannaisilla otettu osakeriski oli vuoden vaihteessa -218,6 (27,8) miljoonaa euroa, joka
muutti sijoitusten osakeriskid -1,0 (0,1) % -yksikkod. Korkojohdannaisilla muutettiin korkosijoitusten
keskimaardistd juoksuaikaa +0,11 (+0,14) vuodella.

Operatiiviset riskit

Pédosa operatiiviseen toimintaan liittyvisté riskeisté hallitaan liiketoimintayksikéiden normaalin
toiminnan johtamisen osana. Téstd vastaa kunkin yksikon esimies. Tavoitteena on, ettd yksikdiden
toiminta on huolellista, laadukasta, taloudellista ja tehokasta. Merkittdvimmat operatiiviseen toimintaan
liittyvat riskitekijat on kartoitettu ja tunnistettu ja niitd hallitaan osana yhtion erillisté riskienhallinta-
toimintaa.

Yhtion perustehtdvin hoitamisen kannalta vahingollisimpia operatiivisia riskejé ovat virheet ja héi-
ridt, jotka vaarantaisivat eldkkeiden oikeellisuuden tai oikea-aikaisen maksamisen. Niitd ovat myds
operatiivisten tietojarjestelmien ja merkitykseltdén kasvavan verkkopalvelujen palvelutuotannon sellai-
set hiiriot, jotka vaarantavat niiden suorituskyvyn, hallinnan tai turvallisuuden.

Merkittavien operatiivisten riskien hallinnasta on huolehdittu henkildston osaamisen varmistamisel-
la sekd erilaisilla tietotekniikkaan ja toimintatapoihin liittyvilld keinoilla, kuten varajérjestelmilld ja
— tietoliikenneyhteyksilld, vertailutietojen kaytolld seké seurantajérjestelmilld.

Tlmarisen toiminnan héiriéttomyyden varmistamiseksi normaali- ja poikkeusoloissa yhtiossd on
laadittu toiminnan jatkuvuutta varmistavat ja poikkeusolojen toimintaa ohjaavat suunnitelmat, joiden
ajantasaisuutta seurataan ja yllapidetddn vuosittain. Varmistettavat kriittiset toiminnot on valittu Va-
kuutusalan varautumisohjeen nimedmisté kriittisistd toiminnoista.

Riskienhallintaprosessit

Hallituksella ja toimitusjohtajalla on kokonaisvastuu yhtion valvonta- ja riskienhallintajirjestelmén
olemassaolosta ja toimivuudesta. Sijoitussuunnitelmassaan hallitus kdy vuosittain ldpi keskeisimpien
sijoitustoiminnan riskien hallinnan ja méérittelee omaksuttavan riskitason. Hallituksen riskienhallinta-
suunnitelmassa sama tehdédan yhtion litketoimintaa uhkaavien strategisten riskien osalta. Hallituksella
on tarkastusvaliokunta, joka avustaa koko hallitusta valvontatehtévissi, jotka kohdistuvat yhtion talou-
delliseen raportointiin, riskeihin, sisdiseen valvontajérjestelméain seké sisdisen tarkastajan ja tilintarkas-
tajien tyohon.



Hallintoneuvoston tehtdvéna on valvoa hallituksen ja toimitusjohtajan hoitamaa yhtion hallintoa.
Hallintoneuvoston puolesta eldkeratkaisutoimintaa ja sijoitustoimintaa seuraavat hallintoneuvoston
keskuudestaan valitsemat tarkastajat.

Ilmarisen sisdinen tarkastus on sisdisen tarkastuksen yleisperiaatteiden mukaisesti riippumatonta ja
objektiivista arviointi- ja varmistus- seké konsultointitoimintaa, jonka tarkoituksena on tuottaa lisdar-
voa organisaatiolle ja parantaa sen toimintaa. Sisdinen tarkastus tukee organisaatiota sen tavoitteiden
saavuttamisessa tarjoamalla jirjestelmallisen l&hestymistavan organisaation riskienhallinta-, valvonta-
sekd johtamis- ja hallintoprosessien tehokkuuden arviointiin ja kehittdmiseen. Sisdisen tarkastuksen
ohella my®6s valvontatilintarkastus arvioi sisdisen valvontajarjestelmén toimivuutta ja riskienhallinnan
riittdvyyttd. Tilintarkastajat arvioivat samalla sisdisen tarkastuksen toimivuutta ja sen tulosten kayttd-
kelpoisuutta oman tyonsé kannalta.

Ilmarisen liiketoimintalinjojen edustajista koostuvalla riskienhallintatoimikunnalla on yhtion ris-
kienhallintajdrjestelmén koordinointi-, kehittdmis- ja seurantavastuu. Sen toiminta on myds osa nor-
maaliin johtamiseen sisdltyvaa yhtion sisdistd valvontaa. Toimikunta tukee liiketoimintalinjoja hyvaa
riskienhallintatapaa noudattavien toimintatapojen tehostamisessa.

Hallitus vahvistaa operatiivisessa sijoitustoiminnassa noudatettavat valtuudet vuosittain sijoitus-
suunnitelman yhteydessa. Sijoitusvaltuuksien puitteissa toimivan johdon on mahdollista poiketa perus-
allokaation méérittelemistd omaisuuslajien painoista.

Perusallokaation ja sijoitustoiminnan riskin maérad seurataan tasehallintaryhméssé, jossa on edusta-
jat sijoitustoiminnosta seké talous-, aktuaari- ja riskienhallintatoiminnosta. Ryhméa huomioi seurannas-
sa vakuutustoiminnan vaatimukset ja tekee tarvittaessa ehdotuksen perusallokaation riskitason tai sijoi-
tusvaltuuksien muuttamisesta.

Operatiivisesti valittua riskitasoa sekd vakavaraisuustilannetta arvioidaan viikoittaisissa sijoitustoi-
minnon sijoitustoimikunnan kokouksissa, joissa myds talous- ja riskienhallintatoiminnolla on edustus.

Sijoitustoiminnasta esitetddn hallitukselle kuukausittain raportti, jonka avulla hallitus valvoo sijoi-
tussuunnitelmassa méadriteltyjen riskinoton rajojen noudattamista ja sijoitustoiminnan tavoitteiden
toteutumista. Yhtion riskienhallintatoiminto seuraa vakavaraisuutta kuukausittain, ja tarvittaessa tieto
péivikohtaisesta vakavaraisuusasemasta on saatavilla hyvinkin nopeasti. Informaation oikeellisuus
pyritddn varmistamaan riittdvén reaaliaikaisella ja tihedlld raportoinnilla, sdannollisilla tasmaytysrutii-
neilla sekd silld, ettd sijoituspddtoksenteko- ja raportointitoiminnot on organisatorisesti eriytetty. Arvo-
paperisalkku tdsmaytetddn sddnndllisesti kirjanpidon ja ulkopuolisten sdilyttdjien kanssa. Arvopaperei-
den hinnoittelu ja arvostukseen liittyvit paatokset tehdaén salkunhoidosta riippumattomasti. Véarinkay-
tosriskit pyritddn estimédn valttimalla vaarallisia tyoyhdistelmid, sisdisilld toimintaohjeilla, kirjallisilla
valtuuksilla ja kaupankdynnin jatkuvalla seurannalla. Maksuliikenne on eriytetty sijoituspdatoksen
tekijoista.



VA |LMARINEN

2008

Konsernitilinpaatts



KONSERNITULOSLASKELMA
VAKUUTUSTEKNINEN LASKELMA

Vakuutusmaksutulo
Sijoitustoiminnan tuotot

Korvauskulut
Maksetut korvaukset
Korvausvastuun muutos
Kokonaismuutos -842 076 082,00
Vastuunsiirrot 281 824 237,00
Kannansiirrot -

2008

-2 726 367 729,20

-560 251 845,00

Vakuutusmaksuvastuun muutos
Kokonaismuutos
Vastuunsiirrot
Kannansiirrot

Liikekulut
Sijoitustoiminnan kulut
Vakuutustekninen tulos
MUU KUIN VAKUUTUSTEKNINEN LASKELMA
Vakuutustekninen tulos
Muut tuotot
Muut kulut
Tuloverot varsinaisesta toiminnasta
Voitto (tappio) varsinaisesta toiminnasta

Vahemmistdosuudet

Tilikauden voitto (tappio)

2890 336 167,00
689 019 979,00

3264 394 452,43
5882 891 720,45

-3 286 619 574,20

3579 356 146,00

-72 838 949,64

-9 371 876 569,33

-4 692 774,29

-4 692 774,29
1894 084,11
-1419 611,82
-4 323 603,89

-8 541 905,89

-789 386,20

-9 331 292,08

-1 003 892 307,00
17 962 635,00
-4 350 543,00

2007

-2 416 945 229,86

-990 280 215,00

-739 965 435,00
44 441 043,00
-6 627 119,00

2772538 613,04
3239 420 752,27

-3 407 225 444,86

-702 151 511,00

-67 710 363,79

-1 827 842 731,12

7029 314,54

7 029 314,54
1677 105,39
-1 518 183,06
-6 578 832,72
609 404,15
-889 687,24

-280 283,09



KONSERNITASE 31.12.2008

VASTAAVAA

Aineettomat hyddykkeet
Aineettomat oikeudet

Sijoitukset
Kiinteistosijoitukset

Kiinteistot ja kiinteistdosakkeet
Lainasaamiset omistusyhteysyrityksilta

Sijoitukset saman konsernin yrityksissa ja

omistusyhteysyrityksissa

Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa
Lainasaamiset omistusyhteysyrityksilta

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavélineet
Kiinnelainasaamiset
Muut lainasaamiset
Talletukset

Saamiset
Ensivakuutustoiminnasta
Vakuutuksenottajilta
Muut saamiset

Muu omaisuus
Aineelliset hyodykkeet
Koneet ja kalusto
Muut aineelliset hyodykkeet
Rahat ja pankkisaamiset

Siirtosaamiset

Korot ja vuokrat
Muut siirtosaamiset

Vastaavaa yhteensa

1644 263 191,54
7 369 383,09

14 750 524,98

15 147 437,76

6950 414 091,20
7 688 083 929,41
1048 558 256,56
1610 402 359,27

35 668 725,54

2008

1651632 574,63

29 897 962,74

17 333 127 361,98

2676 917,31
1758 752,61

117 860 480,96

2178 810 209,05

4 435 669,92

120 957 480,44

170 321 895,93
167 196 789,05

1 056 586,94

19 014 657 899,36

2296 670 690,01

125 393 150,36

337 518 684,98

1550 902 528,66
7716 093,09

20679 611,02

16 888 642,16

10237 923 292,11
7 907 066 980,93
466 133 837,24
746 320 258,79
90 960 762,85

2007

1558 618 621,75

37 568 253,18

19 448 405 131,92

21775297 011,65

4012 593,85
1762 177,86

101 963 758,43

2377 986 594,12

5774 771,71

56 847 599,33

171 167 625,53
67 476 763,39

2193 679,55

21 044 592 006,86

2 479 950 352,55

62 622 371,04

238 644 388,92

23 828 002 798,92



KONSERNITASE 31.12.2008

VASTATTAVAA

Oma pagoma
Takuupaaoma
Muut rahastot

Yhtiojarjestyksen mukaiset rahastot

Muut rahastot

Edellisten tilikausien voitto (tappio)
Tilikauden voitto (tappio)

Vahemmistdosuudet

Vakuutustekninen vastuuvelka
Vakuutusmaksuvastuu

Korvausvastuu

Velat

Ensivakuutustoiminnasta
Lainat rahoituslaitoksilta

Muut velat
Siirtovelat

Vastattavaa yhteensa

67 542 627,64
584 855,10

2008

22 994 653,31

68 127 482,74
-20 679 232,26
-9 331 292,08

12 155 099 149,00

8 457 690 823,00

18 610 630,96
165 991,35

798 073 899,02

61111611,71

22 035 612,56

20612 789 972,00

816 850 521,33

262 509 294,05

21775297 011,65

63 216 016,32
584 855,10

2007

22994 653,31

63 800 871,42
-14 470 201,01
-280 283,09

15 045 435 316,00

7 615 614 741,00

18 939 486,36
300 277,58

925 132 043,85

72 045 040,63

22 630 298,03

22 661 050 057,00

944 371 807,79

127 905 595,47

23 828 002 798,92



KONSERNIN RAHOITUSLASKELMA
Liiketoiminnan rahavirta
Voitto (tappio) varsinaisesta toiminnasta/

voitto (tappio) ennen satunnaisia eria

Oikaisut
Vakuutusteknisen vastuuvelan muutos

Sijoitusten arvonalentumiset ja
arvonkorotukset

Suunnitelman mukaiset poistot

Muut oikaisut

2008

-8 541 905,89

-2 048 260 085,00

2 647 935 670,25

45 408 563,66

661 815 143,52

2007

609 404,33

1743 857 742,00

452 794 572,76

46 215 875,68

-837 837 957,06

Rahavirta ennen kayttdpadoman muutosta

Kayttdpagoman muutos:
Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten
lisdys (-) / vahennys (+)
Lyhytaikaisten korottomien velkojen
lisdys (+) / véahennys (-)

1298 357 386,54

84 405 366,48

7082 412,11

1405 639 637,71

-1 476 209 794,77

670 647 320,01

Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja

Maksetut valittémat verot

1389 845 165,13

-4 323 603,89

600 077 162,95

-6 578 832,72

Rahavirta ennen satunnaisia eria
Liiketoiminnan rahavirta

Investointien rahavirta
Investoinnit sijoituksiin (pl. rahavarat)
Luovutustulot sijoituksista (pl. rahavarat)
Aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden seka
muun omaisuuden investoinnit ja luovutustulot (netto)
Investointien rahavirta

Rahoituksen rahavirta
Maksetut takuupaaoman korot ja muu voitonjako
Rahoituksen rahavirta

Rahavarojen muutos

Rahavarat tilikauden alussa
Rahavarat tilikauden lopussa

1385521 561,24

-22 781 055 628,74
21461471 615,43

-225 529,02

-1 602 139,00

1385 521 561,24

-1 319 809 542,33

-1 602 139,00

64 109 879,91

56 847 600,53
120 957 480,44

593 498 330,23

-25 527 980 802,89
24990 880 631,15

-414 819,94

-1 622 685,27

593 498 330,23

-537 514 991,68

-1 622 685,27

54 360 653,28

2 486 947,25
56 847 600,53



KONSERNIN TILINPAATOKSEN LIITETIEDOT

VAKUUTUSMAKSUTULON ERITTELY

Ensivakuutus
TyEL:n mukainen perusvakuutus
Ty®nantajan osuus
Tyontekijan osuus
TEL:n mukainen liséelékevakuutus

YEL:n vahimmaisturvan mukainen vakuutus

YEL:n mukainen liséelakevakuutus

Valtion elakerahastoon suoritettava siirtymamaksu

Jalleenvakuutus

Vakuutusmaksutulo ennen jalleenvakuuttajien osuutta

Jalleenvakuuttajien osuus
Vakuutusmaksutulo

Vakuutusmaksutulosta vahennetyt erat

Luottotappiot vakuutusmaksusaamisista

TyEL
YEL

MAKSETTUJEN KORVAUSTEN ERITTELY

Ensivakuutus
Maksettu elakkeensaajille
TyEL:n mukainen perusvakuutus
TEL:n mukainen liséelakevakuutus

YEL:n vahimmaisturvan mukainen vakuutus

YEL:n mukainen liséelakevakuutus

Maksettu / saatu vastuunjakokorvauksia

TyEL-elékkeet
YEL-elakkeet

Osuus tyéttomyysvakuutusrahaston (TVR) vakuutusmaksusta
ja palkattomien aikojen perusteella karttuneiden elékeosien

kustannustenjaosta

YEL:n valtion osuus

VEKL:n valtion korvaus
Korvaustoiminnon hoitokulut
Tyokyvyn yllapitotoiminnon hoitokulut

Maksetut korvaukset ennen jalleenvakuuttajien osuutta

Jalleenvakuuttajien osuus
Maksetut korvaukset yhteensa

2439 051 208,26

628 787 454,00

-8 674 706,74

-3 268 889,65

2441 470 244,10
55662 170,01
230 739 887,27
1393 150,15

87 171 259,26
-9 182 003,40

-86 947 922,40
-17 021 394,60
-14 887,02

2008

3067 838 662,26
5151 585,57

204 708 403,72

13 973,73

2729 265 451,53

-25 994 948,16

3277 712 625,28
-11 203 008,00
32 405,00

3 266 542 022,28

-2 147 570,00

3 264 394 452,28

-11 943 596,39

2703 270 503,37
20 394 447,53
4773 932,30

2728 438 883,20

-2 071 154,00

2 726 367 729,20

2016 061 619,66

559 147 678,00

-5 970 537,12

-3 228 564,51

2225319 216,79
51 293 351,70
218 807 317,00

129421231

1265 937,83
-12 231 102,00

-76 087 430,33
-11 290 325,00
-2542,34

2007

2 575 209 297,66
5795 446,19
193 836 037,78
19 839,41

2496 714 098,06

-98 345 461,84

2774 860 621,04

36 732,00

2774 897 353,04

-2 358 740,00

2772538 613,04

-9199 101,63

2 398 368 636,22
18 127 778,32
2713611,58

2419 210 026,12

-2 264 796,00

2 416 945 229,86



KONSERNIN SIJOITUSTOIMINNAN NETTOTUOTON ERITTELY

Sijoitustoiminnan tuotot
Tuotot sijoituksista omistusyhteysyrityksiin
Osuus osakkuusyritysten voitosta
Osinkotuotot muilta omistusyhteysyrityksilta
Korkotuotot muilta omistusyhteysyrityksilta
Tuotot kiinteistdsijoituksista

Korkotuotot muilta kuin saman konsernin yrityksilta

Muut tuotot muilta kuin saman konsernin yrityksilté
Tuotot muista sijoituksista

Osinkotuotot muilta kuin saman konsernin yrityksilta
Korkotuotot muilta kuin saman konsernin yrityksilta

Muut tuotot muilta kuin saman konsernin yrityksilté
Yhteensa
Arvonalentumisten palautukset
Myyntivoitot
Yhteensa

Sijoitustoiminnan kulut

Kulut kiinteistdsijoituksista

Kulut muista sijoituksista

Korkokulut ja muut vieraan pddoman kulut
Muille kuin saman konsernin yrityksille

Yhteensa

Arvonalentumiset ja poistot
Arvonalentumiset
Rakennusten suunnitelmapoistot

Myyntitappiot

Yhteensa

Sijoitustoiminnan nettotuotto ennen
arvonkorotuksia ja niiden oikaisua

Sijoitustoiminnan nettotuotto tuloslaskelmassa

2008

66 173,96
581 951,83
841 368,96

2710 055,71
149 328 075,01

300 996 634,40
647 278 383,24
4 263 633 998,99

1489 494,75

152 038 130,72

5211 909 016,63

2007

733 556,71
529 233,83
959 280,33

2635 871,62
136 117 521,26

-121 662 408,74

5365 436 642,10
21 314 425,56
496 140 652,79

223 797 660,58
431 321 563,46
1252 404 619,87

2222 070,87

138 753 392,88

1907 523 843,91

5 882 891 720,45

-49 411 246,87
-5 335 213 785,25

-121 662 408,74

-2 669 250 095,81
-42 706 840,24

-5 506 287 440,86

-2 711 956 936,05
-1 153 632 192,42

-38 648 109,47

2 048 499 307,66
15 115 943,08
1175 805 501,53

3 239 420 752,27

-49 431 033,92
-897 825 610,13

-38 648 109,47

-467 910 515,84
-42 638 750,01

-9 371 876 569,33

-3 488 984 848,88

-3 488 984 848,88

-985 904 753,52

-510 549 265,85
-331 388 711,75

-1 827 842 731,12

1411578 021,15

1411578 021,15




KONSERNIN LIIKEKULUERITTELYT
Kokonaisliikekulut toiminnoittain

Maksetut korvaukset
Korvaustoiminnon hoitokulut
Tydkyvyn yllapitotoiminnon hoitokulut
Liikekulut
Vakuutusten hankintamenot:
Ensivakuutuksen palkkiot
Muut vakuutusten hankintamenot
Vakuutusten hoitokulut
Hallintokulut:
Lakisaateiset maksut:
ETK:n kustannusosuus
Oikeushallintomaksu
VVV:n valvontamaksu
Muut erat
Muut hallintokulut
Liikekulut yhteensa
Sijoitustoiminnan kulut
Kulut kiinteistosijoituksista
Kulut muista sijoituksista
Muut kulut

Kokonaisliikekulut yhteensa

2008

20 394 447,53
4773 932,30

814 105,34
8 382 588,28

12 857 092,08
808 616,59
499 812,00

1734 550,81
9268 816,11

25168 379,83

9 196 693,62
33 699 593,45

14 165 520,67
15777 141,90

72 838 949,64

11 003 366,92
1419611,82

110 430 308,21

2007

18 127 778,32
2713 611,58

1285 335,91
12 481 960,24

11 009 493,92
869 817,82
429 005,04

-7 022 899,88

1335 878,92
8 262 304,68

20 841 389,90

13 767 296,15
32 452 904,16

5285 416,90
16 204 746,61

67 710 363,82

9598 183,60
1518 183,06

99 668 120,38




KONSERNIN HENKILOSTOA JA TOIMIELINTEN JASENIA KOSKEVAT LITETIEDOT

Henkildstokulut
Palkat ja palkkiot
Elakekulut
Muut henkilésivukulut

Yhteensa

Johdon palkat ja palkkiot
Toimitusjohtajat ja heidén sijaisensa
Hallitusten jasenet ja varajasenet
Hallintoneuvoston jasenet ja varajasenet

Yhteensa

Johdon eldkesitoumukset

Henkiléston keskimaaréinen lukumaara tilikauden aikana

Tilintarkastajan palkkiot
Tilintarkastus
Veroneuvonta
Muut palvelut

2008

35 642 860,63
6 967 382,34
2130 298,10

2007

34 044 357,58
5716 264,76
2219 954,81

44 740 541,07

41 980 577,15

926 028,15
283 226,00
89 210,97

788 996,30
224 535,33
91 083,28

1298 465,12

1104 614,91

655

255 461,56
48 292,48
83 344,84

limarisen johtajien elékeika poikkeaa lain mukaisesta eldkeiasta ennen 1.7.1992
nimitettyjen johtajien osalta, joiden eldkeika on 60 vuotta. Toimitusjohtajan ja
vuoden 2007 jalkeen tulleiden varatoimitusjohtajien elékeik& on 62 vuotta.
Tietollmarisen toimitusjohtajan elakeika on 63 vuotta.

668

246 720,05
85 189,55
48 939,30



KONSERNIN SIJOITUKSET

Kiinteistdsijoitukset

Kiinteistot

Kiinteistbosakkeet omistusyhteysyrityksissa
Muut kiinteistdosakkeet
Lainasaamiset omistusyhteysyrityksilta

Sijoitukset omistusyhteysyrityksissa
Osakkeet ja osuudet osakkuusyrityksissa
Osakkeet ja osuudet muissa omistus-

yhteysyrityksissa
Lainasaamiset

Muut sijoitukset

Osakkeet ja osuudet

Rahoitusmarkkinavélineet

Kiinnelainasaamiset
Muut lainasaamiset
Talletukset

Rahoitusmarkkinavalineiden

jaljella oleva hankintameno sisaltaa:
korkotuotoiksi (+) tai niiden vahennykseksi (-)
jaksotettua nimellisarvon ja hankintamenon

erotusta

Kirjanpitoarvo sisaltaa
Tuloutettuja arvonkorotuksia
Muita arvonkorotuksia

SIJOITUSTEN KAYPA ARVO JA ARVOSTUSERO

Jaljella oleva
hankintameno

1621 599 386,24
7 400 870,18
7904 127,09
7 369 383,09

6 083 891,08

8 666 633,90
15 147 437,76

6 950 090 590,74
7 688 083 929,05
1048 558 256,60
1610 402 359,01

35668 726,13

19 006 975 590,87

31.12.2008

Kirjanpitoarvo

1628 958 194,27
7 400 870,18
7904 127,09
7 369 383,09

6 083 891,08

8 666 633,90
15 147 437,76

6950 414 091,20
7 688 083 929,05
1048 558 256,60
1610 402 359,01

35668 726,13

19 014 657 899,36

Kaypé arvo

2086 514 717,35
7 950 257,92
8 491 026,64
7 369 383,09

6 083 891,08

8 666 633,90
15 147 437,76

7177 268 181,28
7 480 464 955,15
1048 558 256,60
1610 402 359,01

35668 726,13

19 492 585 825,91

Arvostusero (kéyvéan arvon ja kirjanpitoarvon erotus)

349 956,19
7332 352,30

-5 445 843,99

7 682 308,49

477 927 926,55

Jéljella oleva
hankintameno

1531 377 818,27
4263 338,43
7902 563,94
7716 093,09

12 012 977,12

8 666 633,90
16 888 642,16

10 237 438 927,02
7 907 066 980,93
466 133 837,24
746 320 258,79
90 960 762,85

21 036 748 833,74

31.12.2007

Kirjanpitoarvo

1538 736 626,30
4263 338,43
7902 563,94
7716 093,09

12 012 977,12

8 666 633,90
16 888 642,16

10 237 923 292,11
7 907 066 980,93
466 133 837,24
746 320 258,79
90 960 762,85

21 044 592 006,86

Kaypé arvo

1914 826 009,21
4 631 040,58
8317 690,75
7716 093,09

12012 977,12

8 666 633,90
16 888 642,16

11 923 016 730,95
7 800 601 784,63
466 133 837,24
746 320 258,79
90 960 762,85

23 000 092 461,27

510 820,82
7332 352,30

-17 442 204,80

7843 173,12

1955 500 454,42



JOHDANNAISTEN KAYPA ARVO JA ARVOSTUSERO

Suojaavien johdannaisten kdypé arvo ja arvostusero

Muut saamiset
Johdannaisten hintaero
Muut siirtosaamiset ja -velat
Valuutanvaihtosopimukset

Arvostusero yhteensa
Ei-suojaavien johdannaisten kaypa arvo ja arvostusero

Muut saamiset
Ennakkomaksut optiosopimuksista

Muut velat
Ennakkomaksut optiosopimuksista

Muut siirtosaamiset ja -velat
Futuuri-, termiini- ja tuotonvaihtosopimukset

Arvostusero yhteensa

31.12.2008

Kirjanpitoarvo

Kirjanpitoarvo

906 384 230,15

-339 660 279,96

91 348 929,07

658 072 879,26

Kaypa arvo

Kaypa arvo

994 346 157,10

-330 383 758,79

571 766 485,76
1235 728 884,07

577 656 004,81

31.12.2007

Kirjanpitoarvo

11 206,48

1599 275,67

Kirjanpitoarvo

675 156 853,92

-252 511 648,72

-79 738 425,95

342 906 779,25

Kaypéa arvo

0,00
2072 909,55
462 427,40

Kaypéa arvo

644 059 386,60

-173 021 544,23

47021 128,73
518 058 971,10

175152 191,85



KONSERNIN KIINTEISTOSIJOITUKSET
Kiinteistdsijoitusten muutokset:

Kiinteistot ja
kiinteistdosakkeet

2008

Lainasaamiset
omistusyhteys-

yrityksilta
Hankintameno 1.1. 1881 375 870,35 7 716 093,09
Lisaykset 132 463 332,55 -
Vahennykset -26 884 790,00 -346 710,00
Hankintameno 31.12. 1986 954 412,90 7 369 383,09
Kertyneet poistot 1.1. -298 749 958,81
Vahennysten ja siirtojen
kertyneet poistot 8911 796,74
Tilikauden poistot -42 705 909,19
Kertyneet poistot 31.12. -332 544 071,26
Arvonalentumiset 1.1. -50 855 345,76
Vahennysten ja siirtojen
arvonalentumiset 4 221 515,95
Arvonalentumisten palautukset 17 354 716,84
Arvonalentumiset 31.12. -29 279 112,97
Arvonkorotukset 1.1. 19 131 962,88
Arvonkorotukset 31.12. 19 131 962,88
Kirjanpitoarvo 31.12. 1644 263 191,54 7 369 383,09

Omassa kaytdssé olevat kiinteistot ja kiinteistéosakkeet

Jéljella oleva hankintameno 66 196 955,60
Kirjanpitoarvo 66 196 955,60
Kaypé arvo 88 452 786,82




KONSERNIN SIJOITUKSET OMISTUSYHTEYSYRITYKSISSA,
MUUTOKSET 2008

Osakkeet ja osuudet
omistusyhteys-

yrityksissa
Hankintameno 1.1. 20 679 611,02
Lisaykset
Véahennykset -5 929 086,04
Hankintameno 31.12. 14 750 524,98
Kirjanpitoarvo 31.12. 14 750 524,98

Jéljella oleva konserniaktiiva 31.12. 418 857,08




KONSERNIN OSAKKEET JA OSUUDET 31.12.2008

Yhtién nimi

OMISTUSYHTEYSYRITYSTEN OSAKKEET JA OSUUDET

Pohjantéhti Keskinéainen Vakuutusyhtio
Keskinainen Henkivakuutusyhtié Suomi
Vakuutusosakeyhtié Garantia

Yhteenséa
MUUT SIJOITUKSET
Osakkeet ja osuudet
Kotimaiset yhti6t, noteeratut

Affecto Oyj
Ahlstrom Oyj
Aldata Solution Oyj
Alma Media Oyj
Amer Sports Oyj
Aspo Oyj

Atria Oyj

CapMan Oyj
Cargotec Oyj
Citycon Oyj
Cramo Oyj
Elektrobit Oyj
Elisa Oyj

Exel Oyj

Finnair Oyj
Finnlines Oyj
Fiskars Oyj Abp
Fortum Oyj

F- Secure Qyj
Glaston Oyj Abp
HKScan Oyj
Huhtaméaki Oyj
llkka-yhtyma Oyj
Kemira Oyj

Kesko Oyj

KONE Oyj
Konecranes Oyj
Larox Oyj

Lassila & Tikanoja Oyj
Lemminké&inen Oyj
Lannen Tehtaat Oyj
Marimekko Oyj
Martela Oyj

Metso Oyj

M-real Oyj

Neste Oil Oyj
Nokia Oyj

Kpl Osuus osakkeista
/ danista, %

96 100,00/ 14,44

3 100,00/ 0,00

15777 26,30
849 000 3,95
332674 0,71
6 616 800 9,63
1265 000 1,70
475 000 0,65
291 006 1,10
217 480 0,77 /0,20
548 500 0,67/0,40
787 900 1,23/0,53
1568 914 0,71
652 256 2,13
2213285 1,71
3697 788 2,22
689 400 5,79
3725564 2,91
4 246 000 10,43
1496 865 1,96/0,30
15 426 693 1,74
10 680 326 6,84
624 400 0,79
472 798 1,20/0,33
882 793 0,84
281 880 1,92/2,30
8322 796 6,66
2113608 2,16 /1,20
6252 943 2,43/1,04
3226 689 5,24
410 000 4,37/0,82
4104 858 10,58
120 000 0,71
153 800 2,43
71700 0,89
335 400 8,07/2,14
4027 621 2,84
6 562 541 2,00/7,24
8333590 3,25
13 298 395 0,35

Kirjanpitoarvo, EUR

8153 997,10
512 636,80
6 083 891,08

14 750 524,98

1782 900,00
2212 282,10
2 315 880,00
6 261 750,00
2527 000,00
1172754,18
2470 572,80
504 620,00

6 295 321,00
2557 329,82
3000 377,60
708 251,20
45 482 792,40
1820 016,00
18 218 007,96
24 839 100,00
10403 211,75
234 948 534,39
20079 012,88
561 960,00
2089 767,16
3875 461,27
1257 557,63
49 437 408,24
38527 334,16
97 108 204,79
38 655 734,22
1886 000,00
45 153 438,00
1566 000,00
1781791,07
598 695,00
1744 080,00
34 033 397,45
5022 959,49
87 752 702,70
147 612 184,50

Kaypa arvo, EUR

8153 997,10
512 636,80
6 083 891,08

14 750 524,98

1782 900,00
2212 282,10
2 315 880,00
6 261 750,00
2527 000,00
1172 754,18
2470 572,80
504 620,00

6 295 321,00
2557 329,82
3000 377,60
708 251,20
45 482 792,40
1820 016,00
18 218 007,96
24 839 100,00
10403 211,75
234 948 534,39
20079 012,88
561 960,00
2089 767,16
3875 461,27
2 143 980,00
49 437 408,24
38527 334,16
97 108 204,79
38 655 734,22
1886 000,00
45 153 438,00
1566 000,00
2 045 540,00
598 695,00
1744 080,00
34 033 397,45
5022 959,49
87 752 702,70
147 612 184,50



Nokian Renkaat Oyj
Okmetic Oyj

Olvi Oyj

Oral Hammaslaakarit Oyj
Oriola-KD Oyj
Orion Oyj
Outokumpu Oyj
Outotec Oyj
Pohjola Pankki Oyj
Ponsse Oyj

Péyry Oyj

Raisio Oyj

Ramirent Oyj
Rapala VMC Oyj
Rautaruukki Oyj
Sampo Oyj
Sanoma Oyj

Scanfil Oyj

Sponda Oyj

SRV Yhtiét Oyj
Stockmann Oyj Abp
Stora Enso Oyj
Suomen Terveystalo Oyj
Suominen Yhtyma Oyj
Talentum Oyj
Talvivaaran Kaivososakeyhti6 Oyj
Tamfelt Oyj Abp
Technopolis Oyj
Tekla Oyj

Teleste Oyj
Tietoenator Oyj
Tiimari Oyj Abp
Trainers' House Oyj
Tulikivi Oyj
Turvatiimi Oyj
UPM-Kymmene Oyj
Uponor Oyj

Vacon Oyj

Vaisala Oyj
Wartsila Oyj Abp
YIT Oyj

Muut

Yhteenséa

Kotimaiset yhtiét, noteeraamattomat

Aloitusrahasto Vera Oy
Arek Oy

EcoStream Oy
Ekokem Oy Ab

Enfo Oyj

Fingrid Oyj
GreenStream Network Oyj
OneMed Group Oy
Osuuskunta KPY

PHP Holding Oy
Pohjolan Voima Oy
Porasto Oy
PRT-Forest Oy

SATO Oyj

4 605 654
1149 300
515748
228 000
2922 092
1782890
6076 927
2588 448
20 335 090
152 000
3521 385
1016 966
3123316
429 417
1963417
14 035 664
3 669 295
580 000
821 092
225000
1643731
15 436 848
11 354 899
1911552
3457173
9153 010
2047 823
3737725
860 370
894 776
2122 400
451781
3321 289
1902 380
3100 000
13712901
404 273
70500
980 129
2807 309
2929 530
4280 841

1500
2520 000
77 000
4166

11 202
350
1200 000
2623 786
761 900
3568
1500 000
2080

6 000

7 231 240

3,69

6,81
4,97/1,13
3,86

2,06 /4,66
1,26/2,84
3,35

6,16
10,00/5,37
0,54

5,98
0,62/0,12
2,87

1,09

1,40
2,50/2,48
2,25

0,96

0,74

0,61
2,66/1,14
196/1,97
14,00
8,06

7,80

4,11

7,43 /4,59
6,52

3,81

5,03

2,95

3,99

4,88
5,12/1,55
2,74

2,64

0,55

0,46
5,38/1,18
2,85

2,30

4,07

18,00
5,48

11,83
2,00

10,53 /4,68
19,87
8,25
13,73
1,81/0,21
4,18
12,82
10,02
16,28

35785 931,58
2677 869,00
3081 348,98

565 440,00
3749 434,48

16 921 650,88

49 526 955,05

27 929 353,92

198 267 127,50
679 440,00

27502 016,85
1494 940,02

10 150 777,00
1494 371,16

23 875 150,72

185832 191,36

33 794 206,95
1177 400,00
2 545 385,20

765 000,00

16 185 251,87

85 001 836,56
6018 096,47
1261 624,32
6 395 770,05

11 435 256,59

11198 754,18

10 652 516,25
3114 539,40
2004 298,24

16 491 048,00

637 011,21
1793 496,06
1274 594,60

527 000,00

123 416 109,00
3040 132,96

854 756,10

21670 652,19

58 981 562,09

13 417 247,40
2766 370,74

35785 931,58
2677 869,00
7787 794,80

565 440,00
3749 434,48

21404 952,50

49 526 955,05

27 929 353,92

198 267 127,50
679 440,00

27502 016,85
1494 940,02

10 150 777,00
1494 371,16

23 875 150,72

185832 191,36

33 794 206,95
1177 400,00
2 545 385,20

765 000,00

16 185 251,87

85 001 836,56
6018 096,47
1261624,32
6 395 770,05

11 435 256,59

11198 754,18

10 652 516,25
3114 539,40
2004 298,24

16 491 048,00

637 011,21
1793 496,06
1274 594,60

527 000,00

123 416 109,00
3040 132,96
1286 625,00

21670 652,19

58 981 562,09

13 417 247,40
2780911,98

1972 218 304,69

3000 000,00
2520 000,00
5005 000,00
17 068 800,00
766 365,34
11773 154,85
6 720 000,00
2319 405,83
12 115578,15
3696 242,35
82 021 887,55
556 312,36
3616 335,60
24 352 886,89

1983 004 633,57

3000 000,00
2520 000,00
5005 000,00
17 068 800,00
766 365,34
11773 154,85
6 720 000,00
2 319 405,83
12 116 495,70
3696 916,06
82 021 887,63
556 312,36
3616 335,60
32 540 580,00



Tornator Oy
VVO-yhtyma Oyj
Muut

Yhteensa

Ulkomaiset yhtiot, noteeratut

Alankomaat

Aegon N.V.

Akzo Nobel N.V.

EADS European Aeronautic Defence and Space Company
Elsevier N.V.

Fugro N.V.

Heineken N.V.

ING Groep N.V.

Koninklijke Ahold N.V.
Koninklijke KPN N.V.
Koninklijke Philips Electronics N.V.
TNT N.V.

Unilever N.A.

Belgia

Anheuser-Busch InBev N.V.
Dexia

Groupe Bruxelles Lambert S.A.
KBC Bankverzekerings NPV
muut

Espanja

Banco Bilbao Vizcaya Argenta
Banco Santander S.A.
Iberdrola Renovables
Iberdrola S.A.

Inditex S.A.

Repsol YPF S.A.

Telefonica S.A.

Irlanti

CRH Plc

Iso-Britannia

Anglo American Plc

Astra Zeneca Group Plc

BAE Systems Plc

BG Group Plc

BHP Billiton Plc

BP Plc

British American Tobacco Plc
Diageo Plc

GlaxoSmithKline Plc

Intertek Group Plc

National Grid Plc

Reckitt Benckiser Group Plc
Rio Tinto Plc

Royal Dutch Shell

Scottish & Southern Energy Plc
Tesco Plc

Unilever Plc

Vodafone Group Plc

Italia

Assicurazioni Generali S.p.A
Enel S.p.A

ENIS.p.A

Intesa Sanpaolo

375 000
1203 960
260 487

471 000
254 868
120 000
219 406
109 306
100 000
640 000
300 000
650 000
470 000

65 000
360 000

306 000
167 500
27 500
55 500

875 000
2675 000
1250 000
1519 568

75 000

230 000

2018 000

265 000

459 100
487 264
1865 000
1150 000
396 000

6 743 800
349 290
300 000
1750 000
294 536
948 000
165 969
148 000
1745 000
330 000
2675 000
605 000
12 890 000

355 000
1533000
846 000
2800 000

0,03
0,11
0,01
0,02
0,06
0,02
0,03
0,03
0,04
0,05
0,02
0,02

0,02
0,01
0,02
0,02

0,02
0,03
0,03
0,03
0,01
0,02
0,04

0,05

0,03
0,02
0,05
0,03
0,02
0,04
0,02
0,01
0,03
0,19
0,04
0,02
0,01
0,03
0,04
0,03
0,05
0,02

0,03
0,02
0,02
0,02

7,50
17,53

6 000 000,00
31742 287,52
2 342 289,09

25125 000,00
48 158 400,00
4 550 649,63

215 616 545,53

2124 210,00
7 503 313,92
1439 400,00
1847 398,52
223913341
2153 354,34
4 691 200,00
2 637 000,00
6 747 000,00
6 500 100,00

894 400,00
6 242 400,00

4280 901,27
532 650,00
1563 375,00
1187 700,00
152,10

7 577 500,00
18 056 250,00
3787 500,00
9937 974,72
1961 076,83
3473 000,00
31802 793,07

4770 000,00

7 451 638,85
14 354 464,92
7 322 939,63
11548 293,96
5080 725,17
37 205 951,71
6 582 420,47
3007 874,02
23572 178,48
2424 317,31
6 807 685,04
3637 375,44
2291 863,52
32675 125,00
4178 267,72
10 082 152,23
10 029 343,83
18 803 837,27

6918 950,00
6932 992,50
14 162 040,00
6937 000,00

261 555 303,00

2124 210,00
7 503 313,92
1439 400,00
1847 398,52
2239 133,41
2 190 000,00
4 691 200,00
2637 000,00
6 747 000,00
6500 100,00

894 400,00
6 242 400,00

4987 800,00
532 650,00
1563 375,00
1187 700,00
398,72

7 577 500,00
18 056 250,00
3787 500,00
9937 974,72
2 349 750,00
3473 000,00
31 985 300,00

4770 000,00

7 451 638,85
14 354 464,92
7 322 939,63
11 548 293,96
5334 047,24
37 205 951,71
6 582 420,47
3007 874,02
23572 178,48
2424 317,31
6 807 685,04
4 462 431,59
2 291 863,52
32675 125,00
4178 267,72
10 082 152,23
10 029 343,83
18 803 837,27

6918 950,00
6932 992,50
14 162 040,00
6 937 000,00



Telecom ltalia S.p.A

UBI Banca S.c.p.A

Unicredit S.p.A

Itavalta

Erste Bank der Oestrerreichischen Sparkassen
Kreikka

Alpha Bank A.E.

EFG Eurobank Ergasias
National Bank of Greece S.A.
Luxemburg

ArcelorMittal

Elcoteq SE

Norja

Acergy SA

DnB NOR ASA

StatoilHydro ASA

Telenor ASA

TGS Nopec Geophysical Company ASA
Yara International ASA
Ranska

Accor SA

Air Liquide SA
Alcatel-Lucent SA

AXA SA

BNP Paribas SA

Carrefour SA

Cie Generale de Geophysique Veritas
CNP Assurances

Compagnie de Saint-Gobain
Credit Agricole SA

Danone Group

Electricite De France

France Telecom

GDF Suez

Lafarge SA

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SA
Michelin

Pernod-Ricard SA
Pinault-Printemps

Renault SA

Sanofi-Aventis SA

Schneider Electric SA
Societe Generale SA

Suez Environnement SA
TotalFinaElf SA

Vallourec SA

Vinci SA

Vivendi SA

muut

Ruotsi

Atlas Copco AB

Hennes & Mauritz AB
Nordea Bank AB
Skandinaviska Enskilda Banken AB
Swedish Match AB

Svenska Handelsbanken AB
Tele2 AB

TeliaSonera AB

Volvo AB

4904 000
195 000
3 750 000

50 000

128 750
105 000
167 000

232 000
40 000

300 000
252 000
386 000
730 000
200 000

70 000

110 000
91 600
1350 000
517 500
330 000
261 296
123 505
10 000
50 000
300 000
136 500
167 500
781 000
470 000
55 000
50 000
50 000
50 000
30 000
60 000
350 000
80524
150 000
151 436
765 000
25000
294 908
625 000

300 000
175 000
17 891 356
125 000
176 600
350 000
390 000
26 196 549
400 000

0,04
0,03
0,03

0,02

0,03
0,02
0,03

0,02
0,12/0,03

0,15
0,02
0,01
0,04
0,19
0,02

0,05
0,04
0,06
0,02
0,04
0,04
0,08
0,01
0,01
0,01
0,03
0,01
0,03
0,02
0,03
0,01
0,03
0,02
0,02
0,02
0,02
0,03
0,03
0,03
0,03
0,02
0,06
0,05

0,02/0,03

0,02/0,01
0,69
0,02
0,04
0,06
0,10
0,58

0,02/0,00

5639 600,00
2 006 550,00
6 543 750,00

810 000,00

870 350,00
611 100,00
2 301 260,00

3944 000,00
46 400,00

1178 461,54
691 384,62
4509 271,79
3 466 564,10
707 692,31
1066 153,85

3862 100,00
5995 220,00
2 069 550,00
8194 612,50
9 936 300,00
7 190 865,92
1302 977,75
511 200,00
1679 750,00
2 400 000,00
5894 070,00
6906 025,00
15 588 760,00
16 595 700,00
2 384 250,00
2 387 500,00
1878 500,00
2535 140,16
1397 550,00
1113 000,00
15 890 000,00
4267 772,00
5 400 000,00
1824 803,80
29 766 150,00
2024 000,00
8791 207,48
14 540 625,00
609,51

1842 226,31
4883 224,34
90 175 545,89
649 638,98
1815551,98
4040 938,36
2 466 651,33
92 993 400,23
1574 977,00

5639 600,00
2 006 550,00
6 543 750,00

810 000,00

870 350,00
611 100,00
2 301 260,00

3944 000,00
46 400,00

1178 461,54
691 384,62
4509 271,79
3 466 564,10
707 692,31
1066 153,85

3862 100,00
5995 220,00
2 069 550,00
8194 612,50
9 936 300,00
7 190 865,92
1302 977,75
511 200,00
1679 750,00
2 400 000,00
5894 070,00
6906 025,00
15 588 760,00
16 595 700,00
2 384 250,00
2 387 500,00
1878 500,00
2 648 500,00
1397 550,00
1113 000,00
15 890 000,00
4267 772,00
5400 000,00
1824 803,80
29 766 150,00
2024 000,00
8791 207,48
14 540 625,00
1603,56

1842 226,31
4918 353,27
90 175 545,89
695 722,17
1815551,98
4040 938,36
2 466 651,33
92 993 400,23
1574 977,00



Saksa

Allianz SE

BASF SE

Bayer AG

Beiersdorf AG
Commerzbank AG
Daimler AG

Deutche Boerse AG
Deutsche Bank AG
Deutsche Post AG
Deutsche Telekom AG
E.On AG

Fresenius Medical Care
Fresenius SE

GEA Group

Linde AG

MAN AG

Merck KGaA

Metro AG

Munchener Rickversicherungs-Gesellschaft AG
Porshce Automobil Holding SE
RWE AG

SAP AG

Siemens AG

Thyssen Krupp AG
Volkswagen AG

Sveitsi

ABB AG

Compagnie Financiere Richemont
Credit Suisse Group AG
Holcim Ltd

Julius Baer Holding AG
Nestle SA

Novartis AG

Roche Holdings SA
Swatch Group AG

Swiss Reinsurance AG
Syngenta AG

Synthes Inc.

UBS AG

Xstrata Plc

Zurich Financial Services AG
Tanska

Den Danske Bank A/S
Dicentia A/S

Novo Nordisk A/S

Vestas Wind Systems A/S
Venaja

Centrenergogaz JSC

Far East Energy Company

FSK Federal Grid Company of Unified Energy System

HydroOGK

IDGC North-West

IDGC of Center and Volga Region OJSC
InterRAO

Inter-Regional Distribution Network Center OAO
Mobile TeleSystems ADR

MRSK Holding

MRSK Sibiri

OAO TMK

152 750
230 000
285 000
33 800
233 000
305 000
66 000
50 000
490 000
970 000
755 000
71399
39871
184 435
95 000
80 000
24 096
50 000
70 000
30 000
155 000
360 000
389 736
100 000
20 000

760 000
270 000
362 500
139 249
72 000
1316 120
836 000
246 000
10 000
113 000
23314

22 258
1000 000
316 333
49 000

158 000
97 380
155 209
65 000

1000

54 656 800
3596 498 910
104 709 042
4 525 698 414
2833156 710
2288171 346
1101469 778
185 000

1292 931 486
756 144 209
87 105

0,03
0,02
0,04
0,01
0,03
0,03
0,03
0,01
0,04
0,02
0,04
0,02
0,02/0,01
0,10
0,06
0,06
0,04
0,02
0,03
0,03
0,03
0,03
0,04
0,02
0,00

0,03
0,05
0,03
0,05
0,03
0,03
0,03
0,04
0,03
0,03
0,02
0,02
0,03
0,03
0,03

0,02
2,51
0,02/0,01
0,04

1,10
0,13
0,31
0,04
4,73
2,51
0,10
2,61
0,05
0,01
0,85
0,04

11 431 810,00
6318 100,00
11 773 350,00
1423 994,00
1564 595,00
8 055 050,00
3344 220,00
1397 750,00
5796 700,00
10375 081,75
21472 200,00
2 342 359,39
1580 919,84
2275 927,90
5 753 200,00
3 144 800,00
1551 782,40
1049 204,22
7421 716,69
1665 300,00
9 800 650,00
8992 800,00
20531 292,48
1919 000,00
768 200,00

7 968 484,85
3 683 636,36
6 957 070,71
5644 976,30
1934 545,45
36 869 085,52
29 668 148,15
26 732 303,33
981 818,18
3739 272,73
3118 352,72
1994 465,74
9939 393,94
2125 492,07
7 483 636,36

1097 428,40

15 686,63
5645 402,92
2312 545,76

1437 091,33
90 328,84
11112 269,39
1512 288,38
5853 457,75
4071504,94
493 246,68
8432 962,54
3535 963,21
27 870 909,38
1412 642,77
219 061,22

11 431 810,00
6318 100,00
11 773 350,00
1423 994,00
1564 595,00
8 055 050,00
3344 220,00
1397 750,00
5796 700,00
10 408 100,00
21472 200,00
2404 718,32
1580 919,84
2275 927,90
5 753 200,00
3 144 800,00
1551 782,40
1437 500,00
7 658 000,00
1665 300,00
9 800 650,00
8992 800,00
20531 292,48
1919 000,00
768 200,00

7 968 484,85
3 683 636,36
6 957 070,71
5644 976,30
1934 545,45
36 869 085,52
29 668 148,15
26 919 191,92
981 818,18
3739 272,73
3144 642,56
2000971,72
9939 393,94
2125 492,07
7 483 636,36

1097 428,40

18 820,93
5645 402,92
2647 773,33

1437 091,33
90 328,84
11112 269,39
1512 288,38
5853 457,75
4071504,94
493 246,68
10 526 369,22
3535 963,21
27 870 909,38
1412 642,77
219 061,22



OGK 1

OGK3

Razguliay Group

Rusgrain Holding OAO

Southern Telecommunications Company
TGK11

TGK2

TGK4

Volga Inter-Regional Distribution Network
Viro

Tallinna Vesi AS

Yhdysvallat

Google Inc.

Yhteensa

Mikéli osuus osakkeista tai &anisté on pienempi kuin 0,005 %

iimoitetaan osuus nollana.

Ulkomaiset yhtiot, noteeraamattomat
Yhdysvallat
Muut

Korkorahastot

AXA IM US Short Duration High Yield $ A-class
AXA WF US High Yield Bonds USD 1 CAP

Fidelity Funds - US High Yield

Goldman Sach Global High Yield Portfolio Class |
ING INTL (Il) / EMERGING MARKETS (USD) C
Julius Baer Local Emerging Bond Fund

Loomis Sayles Institutional High Income class S/D
McDonnell Loan Opportunity Fund (Offshore) class A
McDonnell Loan Opportunity Fund (Offshore) class B
New Amsterdam Capital European Credit Fund B
OP-High Yield Fund A

OP-Kehittyvat Korkomarkkinat A

OP-Local Emerging Markets Dept -erikoissij.rah. A
PEMBA European Loan Opportunities Fund Class A
Stone Tower Offshore Credit Fund A-Initial Series
Stone Tower Offshore Credit Fund Ltd A-02-07
Sydinvest Emerging Market Local Currency Bonds
T.Rowe Global high Yield Bond Fund

muut

Yhteensa

Osakerahastot

1861 Capital Offshore Fund Ltd., cl. Al Series 2
1861 Capital Offshore Fund Ltd., cl. Al Series 4
Aberdeen Global Asia Pacific Fund A2

Aberdeen Global Asian Smaller Companies Fund A2
Aberdeen Global China Opportunities Fund A2
Alfred Berg Small Cap Finland B (kasvu) rahasto
AXA Pan-European Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund
CAF Asian Growth Institutional Fund Class VII
CAF Emerging Markets Institutional Fund Class VII

574 279 795
174 986 339
3780 000

14 351

9 000 000

54 656 800
709 602 619
867 156 328
5636 068 387

290 130

15000

Kotivaltio

Luxemburg
Luxemburg
Luxemburg
Luxemburg
Luxemburg
Luxemburg
Irlanti
Caymansaaret
Caymansaaret
Caymansaaret
Suomi

Suomi

Suomi

Irlanti
Caymansaaret
Caymansaaret
Tanska
Luxemburg

Bermuda
Bermuda
Iso-Britannia
Iso-Britannia
Iso-Britannia
Suomi

Irlanti

Irlanti
Luxemburg
Luxemburg

1,29
0,37
2,39
6,15
0,30
0,01
0,05
0,05
3,16

1,45

0,01

Kpl

1035 852
786 037
5593 891
25723 829
13 293
252 385
2537 940
10 000 000
15 000 000
163 453
172 418
231 886
617 822
13134120
12 928
15001
707
3138284

27 000

6 750
1880921
4106 202
6 363 215
25 395
3776 185
2513 364
53 519
148 998

4332 785,69
1383 092,43
2 308 687,22
3609 147,09
129 338,22
5891,01

50 988,19
62 309,14
6609 714,12

2 585 058,30

3312890,71

4332 785,69
1383092,43
2 308 687,22
3609 147,09
129 338,22
5891,01

50 988,19
62 309,14

8 099 545,00

2 585 058,30

3312890,71

1193213 530,34

269 508,48

81 032 686,98
49 505 031,06
31207 136,91
122 362 396,39
49 260 342,45
37 202 907,19
11 270 005,43
1378551,41
2 069 939,64
4292 279,56
14 155 546,69
23397 255,89
56 919 940,86
3790 914,05
2702 495,85
2593 162,94
24 597 690,30
27 398 252,05
83 541,93

1200 663 685,79

269 508,48

81 032 686,98
49 505 031,06
31207 136,91
122 362 396,39
49 260 342,45
37 310979,31
11270 005,43
1378 551,41
2069 939,64
4292 279,56
14 155 546,69
23397 255,89
56 919 940,86
3790 914,05
2702 495,85
2593 162,94
24 597 690,30
27 398 252,05
83 541,93

545 220 077,58

5 255 852,55

1549 148,52
41 145 379,49
41946 320,12
45 694 325,93

6 000 000,00
41613 554,71
20 563 998,39
27 036 782,30
65 041 291,32

545 328 149,70

5 255 852,55

1549 148,52
43 857 079,21
44581 962,80
52901 057,33

8 451 387,58
41613 554,71
20 563 998,39
27 036 782,30
65 041 291,32



Carnegie Global Health Care Fund

Carnegie Medical

DB X-trackers MSCI ETF

DCF Baltic States Cap. Fund

East Capital Balkan Fund

East Capital Bering Balkan Fund USD

East Capital Bering Russia Fund class A

East Capital Bering Ukraine Fund class A Master
EFG-Hermes Middle East and Developing Africa Fund
Evli Greater Russia B

FC Global Climate Opportunities

FIM Fenno

Fortis Investments Equity Latin America

Health Care Select Sector SPDR ETF Fund
Hermes European Focus Fund Leg 1

Investec Pan Africa Fund | S6 USD

Investec Pan Africa Fund | S6-1 USD

JP Morgan Fleming Funds Europe Small Cap Fund s.A
Montanaro European Small Cap Fund Euro

OP Kehittyva Aasia

OP-Suomi Arvo A

OP-Suomi Pienyhtiét A

Palmetto Catastrophe Fund, Ltd class A 01Jan2008
Prosperity New Russian Generation

Prosperity Russia Domestic Fund Limited
Prosperity Voskhod Fund Limited

Relational Investors XX L.P.

Russel Japan Equity Fund A Accum

Russell Emerging Equity Fund A

SEB Gyllenberg European Equity Value Fund
Seligson & Co Russian Prosperity Fund Euro K
SPDR Trust series 1 ETF

Timber Capital Forest Fund

UBS Global Innovators

Yhteenséa

Kiinteistérahastot

Aberdeen Indirect Property Partners Asia
Aberdeen Real Estate Fund Finland L.P.
AEW Value Investors Asia, LP

Alternative Property Income Venture
Babcock & Brown European Infrastructure Fund
CapMan Hotels RE Ky

Capman Re Il KY

Carlyle Europe Real Estate Partners Il, L.P.
Carlyle Europe Real Estate Partners Ill, L.P.
Enfia Infrastructure Fund | Ky

European Office Income Venture

European Property Investors Special Opportunities
European Property Investors, LP

European Retail Income Venture

Franklin Templeton Asian Real Estate Fund
Frogmore Real Estate Partners, L.P
Goodman European Logistics Fund
Icecapital European Property Fund B
Logistis Il

Pradera European Retail Fund

Real Estate Fund Finland | Ky

Rockspring German Retail Box Fund

Sierra Portugal Fund

Luxemburg
Luxemburg
Luxemburg
Luxemburg
Ruotsi
Luxemburg
Venaja
Ukraina
Bermuda
Suomi
Iso-Britannia
Suomi
Luxemburg
Yhdysvallat
Luxemburg
Jersey
Jersey
Luxemburg
Luxemburg
Suomi
Suomi
Suomi
Bermuda
Venaja
Venaja
Venaja
Yhdysvallat
Japani
Irlanti
Suomi
Venaja
Yhdysvallat
Iso-Britannia
Sveitsi

Luxemburg
Iso-Britannia
Caymansaaret
Luxemburg
Iso-Britannia
Suomi
Suomi
Yhdysvallat
Yhdysvallat
Suomi
Luxemburg
Iso-Britannia
Iso-Britannia
Luxemburg
Luxemburg
Iso-Britannia
Luxemburg
Suomi
Luxemburg
Luxemburg
Suomi
Iso-Britannia
Luxemburg

240 620
1284 664
1670 000
8562
9401 397
525 323
370 330
1400 969
421 348
69 828
101 399
70876
215961
1441 296
2
1550 975
725 609
2103 854
18 452 858
490 850
40 970

108 031

21 546

13 482 448
31193 000
50 467 747
75 000 000
1495 843

609 796

226 076

769 950
8 226 380

13 750 000

132 661

11 305 515
58 180 817
11855711
12 193 180
25722 264
44133 444
9 080 209
22 004 951
11163 100
1684 917
18 964 509
3724619
12 146 204
24 215519
17 723 836
21136512
29 889 000
43 486
8818 719
20 000 000
7570928
24 388 496
31411920

20 693 287,14
44 937 557,35
24 491 413,38
3682 420,14
9 833 843,82
2085 438,32
5 145 394,35
8931 393,89
6 339 747,88
5072 110,89
3200 152,44
4500 000,00
33529 238,33
27 496 162,10
36 025 753,00
12 937 610,25
5908 838,77
43 423 543,94
29111 228,01
25887 429,39
3293 234,30
13 481 140,88
14 644 028,32
8625 743,73
5379 262,77
13417 450,88
35774 035,35
138 345 711,29
76 775 494,84
18 273 737,86
17 711 155,22
528 859 825,11
7 252 587,86
5518 705,21

20 693 287,14
44 937 557,35
24 491 413,38
7111 804,22
9 833 843,82
2085 438,32
5 145 394,35
8931 393,89
6 339 747,88
5072 110,89
3200 152,44
5343 304,34
33529 238,33
27 496 162,10
36 025 753,00
12 937 610,25
5908 838,77
43 423 543,94
29111 228,01
25887 429,39
3820 447,41
13 481 140,88
16 251 182,43
8718 979,09
5379 262,77
13417 450,88
35774 035,35
138 345 711,29
76 775 494,84
18 273 737,86
17 711 155,22
528 859 825,11
7752 838,26
5518 705,21

1536 431 330,34

7 779 846,50
58 180 816,88
7 468 595,32
10 648 096,81
16 988 501,02
39982 252,03
7 889 067,22
20909 522,53
10 125 288,92
1259 424,63
18 964 508,58
3724 619,00
12 146 203,85
23 899 336,93
11442 775,33
14 596 331,79
28 799 994,29
3279 296,53
8818 719,00
20 000 000,00
7570 927,81
22729 005,18
27 059 892,72

1558 437 333,12

7 885 956,38
67 899 980,52
7 468 595,32
10 648 096,81
16 988 501,02
39982 252,03
7 889 067,22
20909 522,53
10 125 288,92
1259 424,63
25 089 760,38
3828 122,44
13020 997,74
23 899 336,93
12 848 386,58
14 596 331,79
28 799 994,29
3279 296,53
11758 227,33
22 246 880,00
7 755 582,74
22729 005,18
27 059 892,72



The Archstone German Fund
Yhteensa

Paéomarahastot *)

Access Capital LP

Advent Private Equity Fund Ill D

Alpha Private Equity Fund V

Apax Europe V - D, L.P.

Apax Europe VI - A, L.P.

Apax Europe VII -B, L.P.

Apollo Investment Fund VII

Arcadia Il

Atlas Venture VI

Axa Secondary Fund IV L.P.

Baltic Investment Fund IIl L.P

BC European Capital VII

BC European Capital VIII

Bio Fund Ventures Il Jatkosijoitusrahasto Ky
Bio Fund Ventures Il Ky

Bridgepoint Europe Il B

Bridgepoint Europe IlI

Bridgepoint Europe IV

CapMan Buyout VIIl Fund A L.P.

Capman Equity VII B L.P.

Capman Public Market Fund FCP-SIF Class A
Coller International Partners IV-FD, L.P.
Coller International Partners V

Darwin Private Equity |

Doughty Hanson & Co IV, Limited Partnership 4
Doughty Hanson V

Eqvitec Teknologiarahasto Il Ky

Eqvitec Teknologiarahasto Il Ky

European Strategic Partners

Finnventure Rahasto IV

GrowHow | Ky

HarbourVest Partners VI-Buyout Partnership Fund LP
HarbourVest Partners VI-Partnership Fund L.P.
HG Capital 5

limarisen Suomi-Rahasto 1 KY

Industri Kapital 1997 L.P. Il

Industri Kapital 2000 L.P. |

Intera Fund |

Isis IV L.P.

KKR 2006 Fund L.P.

KKR Asian Fund L.P.

KKR European Fund I, LP

KKR European Fund Ill

MB Equity Fund IIl Ky

MB Equity Fund IV

Midinvest Fund Il Ky

Mount Kellett Capital Partners (Cayman), L.P.
Nordic Capital V

Nordic Capital VI

Nordic Capital VII

PAIl Europe V FCPR

PAI Europe V LP

Permira Europe Il LP2

Permira Europe Il LP

Permira IV LP

Proventure & Partners Scottish Limited Partnership

Luxemburg

Guernsey
Iso-Britannia
Jersey
Iso-Britannia
Iso-Britannia
Iso-Britannia
Yhdysvallat
Saksa
Yhdysvallat
Jersey
Jersey
Iso-Britannia
Iso-Britannia
Suomi
Suomi
Iso-Britannia
Iso-Britannia
Iso-Britannia
Guernsey
Guernsey
Suomi
Caymansaaret
Caymansaaret
Iso-Britannia
Iso-Britannia
Iso-Britannia
Suomi
Suomi
Iso-Britannia
Suomi
Suomi
Yhdysvallat
Yhdysvallat
Iso-Britannia
Suomi
Jersey
Jersey
Suomi
Iso-Britannia
Yhdysvallat
Caymansaaret
Kanada
Caymansaaret
Suomi
Suomi
Suomi
Caymansaaret
Jersey
Ruotsi
Jersey
Ranska
Iso-Britannia
Guernsey
Guernsey
Guernsey
Iso-Britannia

30 559 268

592 081
3179075
13 860 000
14171776
17 903 801
32 625 000
15121 330
1512 580
2 848 840
17 093 542
1260 336
7710 957
13 050 000
749 072
3125 647
6971 367
20 660 250
701127
11388 182
1739 865
549 106
740 053
21 375 000
2868 273
16 171 976
18 748 140
9447 120
4977018
13712 386
680 593
1055753
3309513
10 167 848
8 155 415
10 493 672
2529519
5606 562
2166 000
3160937
27 960 320
7845 491
24221 095
1975 866
5257 091
2153 626
1328 507
7 650 000
17 048 579
39 205 527
15450 251
3583321
3898 700
5419 896
12 319 300
36 081 660
2125481

30 559 268,00

31628 781,26

414 822 290,87

592 080,86

2 048 749,29
13 860 000,00
7 969 980,20
17 903 801,44
27 575 955,00
10381 109,23
969 421,88
1590 879,61
11977 486,17
1260 336,00
7 710 957,47
11 565 001,35
617 976,54
1350 592,14
6 971 366,83
20 660 250,00
701 127,21

8 580 881,08
1739 864,86
549 105,83
557 400,05
15 307 553,92
2390 757,19
13 021 529,69
17 325 193,67
6 647 465,65
3607 641,15
9 459 708,80
680 593,08
1046 917,73
2 476 586,81
5713107,27
10309 155,71
7784 835,47
1021 740,99
5606 561,79
1918 967,70
2904 212,76
18 431 209,09
4708 055,64
17 956 986,97
1524 190,94
5257 091,29
1844 666,94
1181 215,70
5496 874,33
17 048 578,94
32642 718,19
15 450 251,40
3 249 799,95
3169 639,20
2938 000,97
8 475 850,69
24 085 012,94
1816 871,45

439 597 281,29

4 140 856,04
2 048 749,29
16 932 623,40
7 969 980,20
22751 631,66
27 575 955,00
10 806 845,24
969 421,88
1590 879,61
12 539 722,68
2 456 392,34
7 755 002,46
11 565 001,35
617 976,54
1350 592,14
8 764 388,44
22 453 435,74
701 127,21

8 580 881,08
7234 742,60
549 105,83
6377 771,74
16 803 941,58
2390 757,19
13 021 529,69
17 325 193,67
6 647 465,65
3607 641,15
9 459 708,80
715 262,48
1241 639,62
2 476 586,81
5713107,27
10309 155,71
7784 835,47
1021 740,99
6921 188,40
1918 967,70
2904 212,76
18 431 209,09
4708 055,64
17 956 986,97
1524 190,94
5691 642,46
1844 666,94
1181 215,70
5496 874,33
25184 893,90
32642 718,19
16 959 277,45
3 249 799,95
3169 639,20
2938 000,97
8 475 850,69
24 085 012,94
1816 871,45



Seedcap Ky

Selected Mezzanine Funds | Ky (Pohjola)

Sentica Kasvurahasto Il Ky

Silver Lake Partners IIl L.P.

Sponsor Fund Il

Sponsor Fund Il

Suomi Yritysjérjestelyrahasto |

Teknoventure Il Ky

The First European Fund Inv L.P (Amanda Capital)
The Fourth Cinven Fund Limited Partnership

The Third Cinven Fund Limited Partnership
Towerbrook 111

Veronis Suhler Stevenson Communications PartnersIV
muut

Yhteensé

Muut rahastot

Absolute Alpha Fund PCC Ltd Diversified Euro
AlphaGen Crusis Fund

BGI Global Ascent (Euro), Ltd.

Black River Global Multi Strategy Fund Ltd (lev.)
Bluecrest Capital Int'l Ltd, Class F Euro

Brevan Howard Fund B Class Limited

Citadel Kensington Global Strategies LTD

CQS Convertibles & Quantitative Strategies Fund 2A
D.E Shaw Composite International Fund s. New Issue
Davidson Kempner Int. Ltd. new issue class C
Fourton Hannibal

Fourton Odysseus A

Fourton Stamina A

FRM Sigma Fund Limited

HBK Offshore Fund Ltd class C

Highbridge Asia Opportunities Fund, Ltd.

Lydian Overseas Partners Ltd. H-13

Och Ziff Europe Overseas Fund Ltd

Och-Ziff Asia Overseas Fund, Ltd

OP Vaihtovelkakirjalaina A osuudet
OP-Latinalainen Amerikka A

Paulson Credit Opportunities Ltd.

Polygon Global Opportunities Fund

QVT Global L.P. Fund

RMF Absolute Return Strategies | Ltd.

RMF Inv. Strategies Limited VV1 Top 20 class Il
Shepherd Investments International, Ltd. Class C-3
Solon Capital, Ltd

Ursus International Ltd. B/1
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Yhteensa

Yhteensa

*) Ei sisalla kiinteistdrahastoja.

Suomi
Suomi
Suomi
Yhdysvallat
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Iso-Britannia
Iso-Britannia
Iso-Britannia
Caymansaaret
Yhdysvallat

Guernsey

Irlanti

Caymansaaret
Caymansaaret
Caymansaaret
Caymansaaret
Bermuda
Caymansaaret
Caymansaaret
Brittilaiset Neitsytsaaret
Suomi

Suomi

Suomi

Caymansaaret
Caymansaaret
Bermuda
Caymansaaret
Caymansaaret
Caymansaaret

Suomi

Suomi

Caymansaaret
Caymansaaret
Caymansaaret
Caymansaaret
Caymansaaret
Brittilaiset Neitsytsaaret
Bermuda

Brittilaiset Neitsytsaaret
Caymansaaret

2057 799
5000 000
4204784
12 497 453
5761101
530 055
969 699
533192
7123 492
27 301128
10 633 402
3892 459
9 859 924

305 644
163 607
20990
26 000
72582
155611
42158
10539
2363
254 135
48 732
100 518
242 050
302 894
259 850
26 748
14 500
20433
13352
98 539
413 405
32 000
292 243
37 000 000
116 113
12 605
20 480
41570
5156
29148

1259 516,74
4289 900,00
3011 129,90
8418 920,85
5373 321,51
530 054,80
871904,51
533 191,57
5753 644,29
26 644 098,59
10 633 402,07
2796 909,54
6 722 906,68
3204 793,96

1259 516,74
4289 900,00
3011 129,90
8418 920,85
5373 321,51
530 054,80
871904,51
1277 638,97
5753 644,29
26 644 098,59
12 391 635,10
2796 909,54
6 722 906,68
28 085 245,58

509 677 562,06

44 817 807,50
18 509 384,93
20 281 389,03
11 601 813,15
10 000 000,00
20 000 000,00
14 640 155,26

7 041 951,56
27 179 789,57
17 653 615,08

2 237 288,90
11913 382,65
29041172,38
20 257 445,12
19 855 139,73
14 182 928,03

2839 570,31
17 763 675,68

6 963 808,76

9087 221,36
22365 201,35

2676 831,39
12 799 260,99
20 092 034,20
75616 672,18
15 000 000,00
16 684 433,11
39 882 422,10

9 300 452,15
22 660 094,84

578 779 751,28

44 817 807,50
18 509 384,93
20 281 389,03
11 601 813,15
12 226 394,05
25124 895,98
14 640 155,26

7 041 951,56
27 179 789,57
17 653 615,08

2 237 288,90
11913 382,65
29041172,38
28 201578,31
19 855 139,73
14 182 928,03

2839 570,31
17 763 675,68

6 963 808,76

9 087 221,36
22365 201,35
22 435 853,52
12 799 260,99
20092 034,20
75616 672,18
15635 292,13
16 684 433,11
41371921,81
14 334 309,74
27 134 593,80

562 944 941,31

6 950 414 091,20

609 632 535,05

7177 268 181,28



KONSERNIN AVOIMET ARVOPAPERILAINASOPIMUKSET

Lainaksi annetut osakkeet
Méaara

Jéljella oleva hankintameno
Kaypéa arvo

KONSERNIN LAINASAAMISET
Muiden lainasaamisten erittely vakuuden mukaan
Pankkitakaus
Takausvakuutus
Muu vakuus
Ei vakuudelliset
lainat pankeille ja rahoitusyhtioille
lainat muille

Jéljella oleva hankintameno yhteensa

Elékelainasaamisten yhteismaara tase-erittain
Kiinnelainasaamiset

Lainasaamiset omistusyhteysyrityksilta

Muut lainasaamiset

Jéljella oleva hankintameno yhteensa

Lahipiirilainat

2008

656 991 037,39
240 285 484,62
126 392 878,08

586 732 959,18 586 732 959,18

2007

470 209 kpl
5294 874,28
7777 184,22

143 563 212,92
200 022 699,38
81 523 419,85

29 310 982,76
291 899 943,88 321 210 926,64

1610 402 359,27

553 451 032,78
15 147 437,76
809 573 905,88

1378172 376,42

56 950,00

Laina-aika on 1-15 vuotta. Korko on vahintaan peruskoron suuruinen sopimuskorko.

746 320 258,79

10921 072,03
16 888 642,16
253 288 017,59

281 097 731,78

63 650,00



KONSERNIN AINEETTOMIEN JA AINEELLISTEN HYODYKKEIDEN MUUTOKSET 2008

Aineettomat oikeudet Kalusto Yhteensa
ja pitkavaikutteiset
menot
Hankintameno 1.1. 6 735 872,47 12 455 458,44 19 191 330,91
Edellisena vuonna
loppuun poistetut -2 253 479,19 -3 124 525,47 -5 378 004,66
Lisaykset 239 500,67 214 154,68 453 655,35
Véahennykset - -243 936,20 -243 936,20
Hankintameno 31.12. 4721 893,95 9 301 151,45 14 023 045,40
Kertyneet poistot 1.1. -4 542 192,92 -6 680 686,73 -11 222 879,65
Edellisena vuonna
loppuun poistetut 2253 479,19 3124 525,47 5 378 004,66
Tilikauden poistot -1 376 593,28 -1 309 320,27 -2 685 913,55
Kertyneet poistot 31.12. -3 665 307,01 -4 865 481,53 -8 530 788,54
Kirjanpitoarvo 31.12 1 056 586,94 4 435 669,92 5 492 256,86
KONSERNIN SAAMISTEN ERITTELY 2008 2007
Muut saamiset
Omistusyhteysyrityksilta 65 884,11 12 245,94



KONSERNIN OMAN PAAOMAN ERITTELY

Oma paaoma
Takuup&aoma
Muut rahastot
Yhtidjarjestyksen mukaiset rahastot
1.1.
Siirto kayttamattémista lahjoitusvaroista
Siirto edellisen tilikauden ylijadmastéa

Muut rahastot

1.1
Edellisten tilikausien voitto (tappio)

1.1

Jaettu takuupaéoman korko

Lahjoitusvaroihin siirretty

Siirto yhtidjarjestyksen mukaisiin rahastoihin
Tilikauden voitto (tappio)

Oman pddoman jakautuminen ehdotetun voitonjaon jalkeen:
Takuuosuuden omistajien osuus
Takuup&ddoma
Ehdotettu voitonjako takuupa&oman omistajille
Vakuutuksenottajien osuus
Yhteensa

Takuuosuutta koskevat yhtidjarjestyksen pédaasialliset maaraykset:

63 216 016,32

4326 611,32

-14 750 481,94
-1 552 139,00
-50 000,00

-4 326 611,32

2008

22994 653,31

67 542 627,64

584 855,10

-20 679 232,26
-9 331 292,08

61111611,71

22 994 653,31
1494 652,47

36 622 305,93

61111611,71

55410 327,63
94 427,09

7711 261,60

-5 041 827,05
-1667 112,36
-50 000,00

-7 711 261,60

Takuup&adoma jakaantuu 13 672 takuuosuuteen. Takuuosuuksilla on keskendén yhtéléiset oikeudet yhtion varoihin ja voitonjakoon.

Yhtidn varojen jakamista koskevan jarjestelyn yhteydessa yhtion velat ylittévisté varoista takuuosuuden omistajille kuuluu takuupdéomaa
vastaava osuus seka sille yhtidjarjestyksessa maaritelty kohtuullinen tuotto. Muu osa velat ylittévista varoista kuuluu vakuutuksenottajille

osana vakuutuskantaa.

Yhtidlla ja takuuosuuden omistajilla on lunastusoikeus, mikali takuuosuus on siirtynyt muulle kuin yhtién takuuosuuden omistajille.

2007

22994 653,31

63 216 016,32

584 855,10

-14 470 201,01
-280 283,09

72 045 040,63

22 994 653,31
1552 139,00

47 498 248,32

72 045 040,63



KONSERNIN VAKUUTUSTEKNISEN VASTUUVELAN ERITTELY

Vakuutusmaksuvastuu
Vastaiset elakkeet
Osittamaton lisdvakuutusvastuu
Ositettu lisdvakuutusvastuu
Osaketuottosidonnainen lisdvakuutusvastuu
Vakuutusmaksuvastuu yhteensa

Korvausvastuu
Alkaneet elékkeet
Tasoitusvastuu
Korvausvastuu yhteensa

Vakuutustekninen vastuuvelka yhteensa

KONSERNIN VELKOJEN ERITTELY

Velat omistusyhteysyrityksille
Muut velat

2008

12 136 922 991,00
765 860 969,00
31 278 350,00
-778 963 161,00

12 155 099 149,00

7 463 822 517,00
993 868 306,00

2007

11 026 430 521,00
3937 093 705,00
75 113 987,00

6 797 103,00

8 457 690 823,00

20612 789 972,00

15 045 435 316,00

6 697 730 915,00
917 883 826,00

7 615614 741,00

22 661 050 057,00

412 799,61



KONSERNIN VAKUUDET JA VASTUUSITOUMUKSET

Omasta puolesta annetut vakuudet

Vuokranmaksun vakuudeksi annetut kiinnitykset

Lainojen vakuudeksi annetut kiinnitykset
Rahalaitoslainat
Lainojen maara
Annetut kiinnitykset

Johdannaiskaupan vakuudeksi annetut pantit

Osakelainauksen vakuudeksi annetut pantit

Taseeseen sisaltymattomat
vastuusitoumukset ja vastuut

Sijoitussitoumukset
P&a&omarahastot
Muut sijoitussitoumukset

Johdannaissopimukset
Suojaavat
Valuuttajohdannaiset
Valuutanvaihtosopimukset
Avoimet, kohde-etuus
kaypa arvo

Ei-suojaavat
Korkojohdannaiset
Futuuri- ja termiinisopimukset
Avoimet, kohde-etuus
kaypa arvo
Optiosopimukset
Avoimet, ostetut, kohde-etuus
kaypa arvo
Koron- ja luottoriskinvaihtosopimukset
Avoimet, kohde-etuus
kaypa arvo
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
Avoimet, kohde-etuus
kaypa arvo
Suljetut, kaypa arvo
Optiosopimukset
Avoimet, ostetut, kohde-etuus
kaypa arvo
Avoimet, asetetut, kohde-etuus
kaypa arvo

2008

3556 018,00

271 491,35
3531 927,00

356 199 741,02

1172750 921,55
5060 010,00

-560 450 550,33
0,00

13 409 485,92
8 909 966,23

289 948 311,56
430 653 049,16

3046 495 011,94
-22 078 452,93
139 982 906,84

5600 949 359,90
531 637 559,60
-4 353 552 631,16
-330 383 758,79

2007

3 505 557,56

416 277,58
3700 114,00

231776 221,29

984 668,29

920 883 544,72
5060 010,00

16 607 947,58
1940 974,47

475 858 838,96
0,00

197 634 331,91
3025 015,28

-507 148 271,55
24 988 546,27

3489 522 560,95
41 806 470,12
2715794,17

2565431 241,20
53 840 428,95
-1 460 835 129,92
-13 124 867,32



Valuutanvaihtosopimukset
Avoimet, kohde-etuus
kaypa arvo
Osakejohdannaiset
Futuuri- ja termiinisopimukset
Avoimet, kohde-etuus
kaypa arvo
Optiosopimukset
Avoimet, ostetut, kohde-etuus
kaypa arvo
Avoimet, asetetut, kohde-etuus
kaypa arvo
Tuotonvaihtosopimukset
Avoimet, kohde-etuus
kaypa arvo
Hyddykejohdannaiset
Futuuri- ja termiinisopimukset
Avoimet, kohde-etuus
kaypa arvo
Optiosopimukset
Avoimet, ostetut, kohde-etuus
kaypa arvo
Tuotonvaihtosopimukset
Avoimet, kohde-etuus
kaypa arvo

108 686 601,15
10 476 450,07

-254 222 264,73
0,00

612 417 147,82
452 320 358,44

105 326 840,63
16 567 272,56

55 274 881,87

0,00

85 151 058,90
1478 272,83

-75 638 000,49
1775 836,72

29 736 870,73
-1 144 739,23

-113 894 654,67
0,00

3 859 357 299,00
587 193 942,37
-2 282 339 064,28
-159 896 676,91

77 206 658,54
-23 666 952,96

3 855 954,08
0,00

234 783 528,44
2767 022,56

Suljettujen ja eraantyneiden johdannaisten tulos on kirjattu taysimaaraisesti tulosvaikutteisesti.

Arvostusperiaatteet

Noteerattujen johdannaisten kayvét arvot on laskettu kayttaen porssissa noteerattua hintaa.

Noteeraamattomien osake- ja hyddykejohdannaisten kayvat arvot perustuvat vastaavanlaisten noteerattujen sopimusten
markkinahintoihin tai ulkopuolisten tahojen antamiin arvioihin kayvisté arvoista. Korko- ja valuuttajohdannaisten kayvat arvot
perustuvat markkinanoteerauksiin, ulkopuolisten tahojen antamiin arvioihin kayvista arvoista tai ne on maaritelty kayttaen
yleisesti tunnettuja teoreettisia hinnoittelumalleja.

Yhteisvastuumaara
Yhti6 kuuluu Osuuspankkikeskus Osk:n edustamaan verovelvollisuusryhméaan. Ryhman jasenet ovat yhteisvastuullisesti
vastuussa ryhman tilitettdvasta arvonlisaverosta.

Arvonlisaveron tarkistusvastuu 11 945 865,00

Leasing- ja vuokravastuut
Seuraavana vuonna eraantyvat
My6hempind vuosina eraéntyvat

Muut vastuusitoumukset

1686 760,48
1647 775,14

3 603 400,00

16 151 410,00

1523 600,98
2537 153,18

5251 673,60



O~NO T~ WNPE

KONSERNITILINPAATOKSEEN YHDISTELLYT TYTARYRITYKSET JA OSAKKUUSYRITYKSET 31.12.2008

ILMARISEN TYTARYRITYKSET

Kiinteistd Oy Adrum
Kiinteistd Oy Aleksanterinkatu 13
Kiinteistd Oy Aleksanterinkatu 17
Kiinteistd Oy Alex Hanninen

Antilooppi Oy
Kiinteistd Oy Autoprint

Elielin Pysakainti Oy
Asunto Oy Espoon Itsehallintotie 1
Kiinteistd Oy Espoon Kutojankulma 2
Asunto Oy Espoon Markkinakatu 2
Asunto Oy Espoon Merivalkama 18
Asunto Oy Espoon Neulaspolku 1
Asunto Oy Espoon Postipuuntalo
Asunto Oy Espoon Puntaritie 2
Asunto Oy Espoon Puntaritie 5
Kiinteistd Oy Helsingin Armfeltintie 8
Asunto Oy Helsingin Eerikinkatu 41
Kiinteistd Oy Helsingin Eliméenkatu 28
Kiinteistd Oy Helsingin Elimaenkatu 30
Kiinteistd Oy Helsingin Eteléranta 8
Asunto Oy Helsingin Gyldenintie 5-7
Asunto Oy Helsingin Hanuripolku 4-6
Asunto Oy Helsingin Hellem&enpolku 10
Asunto Oy Helsingin Hiomotie 42
Asunto Oy Helsingin Hiomotie 44
Asunto Oy Helsingin Hiomotie 46
Asunto Oy Helsingin Hiomotie 48
Asunto Oy Helsingin Hitsaajankatu 15
Kiinteistd Oy Helsingin Hoyladmonkulma
Asunto Oy Helsingin Kaustisenpolku 3
Asunto Oy Helsingin Laivalahdenportti 3
Asunto Oy Helsingin Leikosaarentie 26
Kiinteistd Oy Helsingin Lepakko
Asunto Oy Helsingin Lansisatamankatu 2
Kiinteistd Oy Helsingin Mechelininkatu 1
Kiinteistd Oy Helsingin Merikaapeli
Kiinteistd Oy Helsingin Merkurius
Kiinteistd Oy Helsingin Mikonkatu 9
Asunto Oy Helsingin Neitsytsaarentie
Asunto Oy Helsingin Nayttelijantie 13
Asunto Oy Helsingin Palikkapolku 1
Asunto Oy Helsingin Piispantalot
Kiinteistd Oy Helsingin Punanotkonkatu 2
Kiinteistd Oy Helsingin P&apostitalo
Kiinteistd Oy Helsingin Takkatie 1
Asunto Oy Helsingin Tulvaniitynpolku 3
Asunto Oy Helsingin Ulappasaarentie 4
Kiinteistd Oy Helsingin Valimotie 21
Asunto Oy Helsingin Vanha Viertotie 9
Asunto Oy Helsingin Viulutie 9
Kiinteistd Oy Helsingin Vainamdisenlinna
Kiinteistd Oy HTC Pinta
Kiinteistd Oy Huittisten Lauttakylankatu 12
Asunto Oy Hyvink&an Kankurinkatu 5
Asunto Oy Hameenlinnan Hallituskatu 14
Asunto Oy Hameenlinnan Kummilantie 6
Asunto Oy Hameenlinnan Pikkujarventie 9
Asunto Oy Imatran Poutakuja 5
Kiinteistd Oy Julininkulma
Asunto Oy Jyvéaskylan Keskisentie 1
Asunto Oy Jyvaskylan Kilpisenkatu 14
Asunto Oy Jyvéaskylan Suuruspéantie 12
Asunto Oy Jarvenpaan Sahankaari 1-3
Kiinteistd Oy Kangasalan Mé&kirinteentie 1
Kiinteistd Oy Keravan Alikeravantie 34
Kiinteistd Oy Keravan Isoahjo
Kiinteistd Oy Kolarin Lomarova llI
Asunto Oy Kotkan Korkeavuorenkatu 15
Asunto Oy Kuopion Haapaniemenkatu 13
Kiinteistd Oy Kuopion Levésentie 23

Kotipaikka

Helsinki
Helsinki
Helsinki
Jyvaskyla
Helsinki
Helsinki
Helsinki
Espoo
Helsinki
Helsinki
Espoo
Helsinki
Espoo
Helsinki
Helsinki
Helsinki
Helsinki
Helsinki
Helsinki
Helsinki
Helsinki
Helsinki
Helsinki
Helsinki
Helsinki
Helsinki
Helsinki
Helsinki
Helsinki
Helsinki
Helsinki
Helsinki
Helsinki
Helsinki
Helsinki
Helsinki
Helsinki
Helsinki
Helsinki
Helsinki
Helsinki
Helsinki
Helsinki
Helsinki
Helsinki
Helsinki
Helsinki
Helsinki
Helsinki
Helsinki
Helsinki
Helsinki
Helsinki
Hyvink&a
Helsinki
Hameenlinna
Hameenlinna
Imatra
Turku
Jyvéaskyla
Jyvaskyla
Jyvéaskyla
Jarvenpaa
Helsinki
Helsinki
Helsinki
Kolari
Kotka
Kuopio
Helsinki

Omistusosuus
%

100,00
100,00
92,76
100,00
100,00
61,65
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
93,92
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
79,33
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00



113
114
115
116
117
118
119
120
121
122
123
124
125
126
127
128
129
130
131

1)

ILMARISEN TYTARYRITYKSET

Kiinteistd Oy
Kiinteistd Oy
Asunto Oy
Asunto Oy
Kiinteistd Oy

Asunto Oy
Asunto Oy
Kiinteistd Oy
Asunto Oy
Asunto Oy
Asunto Oy
Kiinteistd Oy
Kiinteistd Oy
Asunto Oy
Asunto Oy
Kiinteisto Oy
Kiinteistd Oy
Asunto Oy
Asunto Oy
Asunto Oy
Asunto Oy

Kiinteistd Oy
Asunto Oy
Kiinteistd Oy
Asunto Oy
Asunto Oy
Kiinteistd Oy
Kiinteistd Oy
Kiinteistd Oy
Asunto Oy
Asunto Oy
Asunto Oy
Asunto Oy
Asunto Oy
Kiinteistd Oy
Kiinteistd Oy
Asunto Oy

Asunto Oy
Asunto Oy
Asunto Oy
Kiinteistd Oy
Asunto Oy
Asunto Oy
Asunto Oy
Kiinteistd Oy
Asunto Oy
Asunto Oy
Kiinteistd Oy
Kiinteistd Oy
Kiinteistd Oy
Kiinteistd Oy
Kiinteistd Oy
Asunto Oy
Kiinteistd Oy
Asunto Oy
Asunto Oy
Kiinteistd Oy

Kuopion Puijonkatu 29
Kuopion Telkkistentie 2
Kuopion Tulliportinkatu 30
Kuopion Vuorikatu 22
Kutomotie 9

Kéamp Galleria Oy
Kémp-Kiinteistét Oy

Lahden Kauppakatu 38
Lahden Saimaankatu 60 a
Lappeenrannan Kauppatori
Lappeenrannan Kievarinkatu 1
Lappeenrannan Pikisaarenkatu 42

Lappeenrannan Valto Kakelénkatu 4-6

Lielahden Kauppapuisto 1
Lielahden Kauppapuisto 2
Mikkelin Réllinpolku 1
Naantalin Paloméaenkatu 5
Nummelan Ratastie 3
Oulun Kauppurienkatu 9
Oulun Kurrenkuja 4-6
Oulun Nahkatehtaankatu 14
Oulun Peltolankaari 1
Oulun Saaristonkatu 2

Oy Gronqvist F.W. Ab
Paraisten Liikekeskus
Porin Isolinnankatu 14
Porin Itdkeskuksenkaari 2
Rauman Ahteentie 3
Rovaniemen Rovakatu 14
Salomonkatu 7-9

Senato

Sdrnaistenkatu 1
Tampereen Ankkarinraitti 4
Tampereen lidesranta 14
Tampereen lidesranta 16
Tampereen Kalevanpuistotie 14
Tampereen Lapinkaari 8
Tampereen Lokomonkatu 27
Tampereen Sellukatu 30
Tampereen Tapettikatu 5
Tietollmarinen Oy

Turun Ahterikatu 12

Turun Laivurinkatu 4
Turun Reelinkikatu 7
Tuusulan Huurrekuja 2
Vaasan Pitkakatu 32
Vantaan Helmikuja 2
Vantaan Helmikuja 4
Vantaan Jonsaksentie 4
Vantaan Lautamiehentie 11
Vantaan Lautamiehentie 9
Vantaan Myllykivenkuja 6
Vantaan Pakkalantie 23
Vantaan Pakkalantie 25
Vantaan Pakkalantie 27
Vantaan Rélssitie 9
Vantaan Solkikuja 4
Vantaan Tietotie 11
Vantaan Tadyketie 4
Vantaan Valtuustokatu 6
Virtain Inkantie 62

Keskinéinen Elakevakuutusyhtid lImarisen a&niosuus

ILMARISEN OSAKKUUSYRITYKSET

Vakuutusosakeyhtié Garantia

Kotipaikka

Helsinki
Kuopio
Kuopio
Kuopio
Helsinki
Helsinki
Helsinki
Helsinki
Lahti
Lappeenranta
Lappeenranta
Lappeenranta
Helsinki
Tampere
Tampere
Mikkeli
Naantali
Helsinki
Helsinki
Oulu
Oulu
Oulu
Oulu
Helsinki
Parainen
Pori
Helsinki
Rauma
Rovaniemi
Helsinki
Helsinki
Helsinki
Tampere
Tampere
Tampere
Tampere
Tampere
Tampere
Tampere
Tampere
Espoo
Turku
Turku
Turku
Helsinki
Vaasa
Vantaa
Vantaa
Helsinki
Vantaa
Vantaa
Vantaa
Vantaa
Vantaa
Vantaa
Helsinki
Vantaa
Helsinki
Vantaa
Vantaa
Helsinki

Helsinki

Omistusosuus
%
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
52,94
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
88,20
71,92
100,00
100,00
100,00
100,00
79,34
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
30,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
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Hallituksen ehdotus voiton kiytosti

| Yhtigjirjestyksen mukaan takuupddoman korko on perustekorko liséttynd yhdella prosenttiyksikol-
14. Vuodelta 2008 ndin laskettu tuottoprosentti on 6,5 ja takuupadoman korko 1 494 652,47 euroa.

Emoyhti6n jakokelpoinen vapaa oma pisioma tilinpaétoksessd 31.12.2008 on 73 531 689,85 euroa,
josta tilikauden voitto on 5 989 062,21 euroa.

Hallitus ehdottaa, ettd takuupasoman korkona vuodelta 2008 jaetaan 1 494 652,47 euroa, 50 000,00
euroa varataan hallituksen kaytettiviksi lahjoituksina yleishyddyllisiin tarkoituksiin ja muu osuus
voitosta eli 4 444 409,74 euroa siirretiin varmuusrahastoon.

Helsingissd 23. paivini helmikuuta 2009
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/ toimitusjohtaja

Edelld oleva tilinpéitds on laadittu hyvin kirj anpitotavan mukaan. Tilintarkastuskertomus on
annettu tdndén.

Helsingissd 10. pdivani maaliskuuta 2009
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