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Den ekonomiska utvecklingen

Den gynnsamma utvecklingen av véarldsekonomin och samhéllsekonomin i Finland, som pagatt re-
dani fleraar, fortsatte &ven langt in pa ar 2007. Mot slutet av aret avtog den ekonomiska tillvaxten
speciellt i Forenta staterna, dar bostadsl anekrisen borjare avspegla sig pa den allmanna ekonomiska
verksamhetsmiljon. Tillvaxten inom vérldsekonomin avmattades ocksa och stannade pa cirka 4,5
procent.

Syssel sittningen forbéttrades fortsattningsvis snabbt i Finland. Ar 2007 stati stikfordes sammanl agt
cirka 30 000 féarre arbetsl 6sa arbetsstkanden an under motsvarande period ifjol. Antalet syssel satta
Okade inom alla branscher med undantag av jord- och skogsbruksbranschen och den genomsnittliga
arbets 6shetsgraden under dret §6nk fran foregaende ar med cirka en halv procentenhet till sex pro-
cent. Den med tanke pa arbetspensi onssystemet viktiga syssel séttningsgraden for personer i dldern
60-64 & har under nagra ar stigit fran under 25 procent till 40 procent.

Inflationen var stabil i hela varlden, men prisokningarnatilltog mot slutet av aret bland annat som
en foljd av prisbkningarna paravaror och livsmedel. Vérldsinflationen stannade pa cirka 3,5 procent
och b&dei Finland och i 6vriga Europa steg inflationen till nératre procent. Pa grund av den lugnare
inflationsutvecklingen i borjan av aret var 6kningen av konsumentprisen i Finland 2,5 procent pa
arsniva. Bade de langa och korta réntorna steg och for ranteplacerarnavar aret svart framfor alt pa
grund av 6kade kreditriskpremium.

Under det andra halvéret var fluktuationerna pa placeringsmarknaden kraftigare, da bilden av eko-
nomin borjade forandras. Aktiemarknaden pragladesi slutet av aret av betydande kursnedgangar
och darpa foljande aterhamtningsperioder. De kraftiga svangningarnainnebar en évergang till en ny
mer osaker utvecklingsfas. Avkastningsnivan for hela aret blev emellertid skalig, men skillnadernai
avkastningen mellan olika aktiemarknader var stora. Utvecklingen pa den finska aktiemarknaden
var god.

Bostadskreditrisken i USA inverkade inte direkt pa avkastningen pa de finlandska arbetspensions-
placeringarna, men de indirekta konsekvenserna kan bli betydande, om den allménna osékerheten
tilltar och blir bestdende och Finlands ekonomiska tillvaxt avmattas.



Aktiemarknadens utveckling
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Utvecklingen av ar betspensionssystemet

Prognoserna avseende arbetspensionsavgiftens framtida utveckling har blivit positivare. Den gynn-
samma syssel séttningsutvecklingen och den 6kade genomsnittliga pensioneringsal dern bade mins-
kar pensionsutgiften och lattar pa trycket att hoja arbetspensionsavgiften, vilket starker arbetspen-
sionssystemets ekonomiska hdlIbarhet ytterligare. Enligt de nya prognoser som Pensionsskyddscen-
tralen offentliggjorde pa hosten 2007 vantas arbetspensionsavgiften inom de narmaste tjugo aren
stiga med cirka fyra procentenheter fran den nuvarande nivan for att sedan stabilisera sig vid cirka
25 procent. Denna niva ligger ett par procentenheter under de tidigare prognoserna. Berakningarna
grundar sig paféarska prognoser av befolknings- och syssel sattningsutvecklingen samt pa en hogre
forvantad medel avkastning pa arbetspensionsplaceringarna pa lang sikt &n tidigare.

Andringarnai de antaganden som prognoserna bygger pa hanfor sig till pensionsreformen som
bland annat syftar till att motivera de anstéllda att stannaléngre i arbetdivet i stéllet for en tidig pen-
sionering, samt till reformen av arbetspensionsplaceringarnas ramvillkor, vilka trédde i kraft i bor-
jan av ar 2007 och ger arbetspensionsplacerarna mojlighet att géra mer avkastningsinriktade placer-
ingar an tidigare. Aktierisken dverférdes delvis att béras av arbetspensionssystemet genom att binda
forandringen i ansvarsskulden som en del av aktieplaceringarnas medel avkastning. | samband med
detta reviderades ocksa lagstiftningen om téckningen av ansvarsskulden och berégkningen av sol-
vensgransen i arbetspensionsanstalterna. Fran ingangen av & 2007 klassificeras tillgangarna enligt
deras faktiskarisk da nar denna avviker fran den berdknade risken utgaende fran placeringens juri-
diskaform.

Lagstiftningen om de formaner som pensionsreformen omfattade trédde i huvudsak i kraft redan
fran borjan av & 2005. Den storsta andringen i fraga om verkstéllandet av reformen &r pensionsut-
draget. Fran borjan av & 2008 far alla forsakrade inom den privata sektorn arligen information om
det forvarvsarbete som registrerats i arbetspensionssystemet. Det huvudsakliga syftet med utdraget
&r att var och en granskar sina registeruppgifter, men utdraget gor det ocksa | &ttare att fa en uppfatt-
ning om nivan pa det redan intjanade pensionsskyddet och den framtida pensionstillvaxten.

Lagen om pension for arbetstagare (ArPL), som tradde i kraft i borjan av & 2007, ersatte tre tidigare
pensionslagar. Efter reformen konkurrerar de pensionsanstalter som tidigare bedrev verksamhet en-
ligt de separata lagarna nu om den gemensamma kundkretsen som ska forsékras enligt ArPL och
lagen om pension for foretagare FOPL. Det tryck som berodde pa de tidigare separata lagarna upp-
|6stes under den forsta Gverforingsperioden ar 2007.



Ar 2007 medférde ocksa andringar i lagstiftningen om arbetspensi onsbol agens foérval tningsorgan.
Behorighetsvillkoren for medlemmar i forvaltningsradet och styrelsen samt for verkstallande direk-
tOren preciserades. Utskotten som behandlar utnédmnings-, bel 6nings- och revisionsérenden blev ob-
ligatoriska och for beredningen av valet av medlemmar i forvaltningsorganen ska bolaget grunda ett
speciellt valutskott, dar de organisationer som foretréder arbetsgivare och arbetstagare har lika stor
representation.

Social- och halsovardsministeriet utgav den 11 januari 2007 en utredningsmannarapport om arbets-
pensionssystemets konkurrensforhallanden. Rapporten torde i sinom tid ledatill lagstiftningstgér-
der, vilkasinnehdll det tillsvidare & for tidigt att dra nagra fullsténdiga sl utsatser om. Som ett resul-
tat av rapporten foreslds en forsiktig minskning av de bestammel ser som reglerar berékningsgrun-
derna. Arbetspensionsforsakringsbolagen gjorde i fraga om detta ar 2007 en konkurrensrattslig
gavutvardering. Utvéarderingen visade att arbetspensionssystemets verksamhet i huvudsak kraver
att de gemensamma berakningsgrunderna bibehalls, men att det i vissafall kunde varaméjligt och
aven motiverat att utveckla ett system med bol agsspecifika berdkningsgrunder. Dessa skulle naturli-
gast kunnatillampas pa faststallandet av den avgiftsandel som uppbars for tackande av driftskostna-
derna och pafordelningen av kundéterbaringarna mellan kunderna. Detta & en tamligen stor and-
ring och déarfor &r det sannolikt att bol agsspecifika berakningsgrunder borjar tillampas tidigast ar
2010.

Principerna for faststéllandet av det belopp som 6verfors till kundéterbaringar av placeringsverk-
samhetens resultat andrades pa sa sétt att Gverforingens maximibel opp endast & beroende av bola-
gets absoluta solvens och inte langre av solvensen i forhallande till riskernai bolagets placerings-
portfolj. Andringen var motiverad for att kunna efterstréva hogre placeringsavkastning. Enligt de
tidigare bestammel serna ledde en dkning av placeringsrisken, om 6vriga faktorer bibehdlls patidi-
gare niva, till en samre konkurrenskraft i fraga om aterbaringar pa kort sikt. Fran & 2007 inverkar
aven bol agets kostnadseffektivitet pa kundaterbaringarna.

Ilmarinensresultat och solvens

Ar 2007 var ett gott &r for [Imarinen speciellt med tanke pé det 6kade kundbestandet. Under &rets
forsta halft fortsatte ocksa placeringsverksamheten och solvensen att utvecklas lika gynnsamt som
under tidigare ar, da bolaget gynnades av de val det gjortsi placeringsstrategin nér aktiekurserna
steg. Under &rets senare hélft borjade placeringsmiljon forandras och avkastningen pa placeringarna
§6nk, men trots detta 5jonk bolagets solvens endast ndgot och var fortséttningsvis pa en hog niva

Nettoavkastningen pa llmarinens placeringar enligt verkligt varde var 5,7 procent (8,5 procent &r
2006). Verksamhetskapitalet, dvs. skillnaden mellan bol agets tillgangar varderade till verkligt varde
och bolagets ansvar 6kade till 6 068,8 miljoner euro fran att ha varit 5 828,0 miljoner euro aret in-
nan. Verksamhetskapitalet uppgick i dutet av & 2007 till 32,5 (33,7) procent av den ansvarsskuld
som anvands vid berdkningen av solvensen och var 50 (60) procent av sin évre grans.

Verksamhetskapital et behdvs som buffert for att béra riskernainom placeringsverksamheten. Kon-
trollgranserna for arbetspensi onsbol agens verksamhetskapital faststélls med riskmétningar av bola-
gets placeringstillgangar. Riskmatningen gors genom att indela placeringarnai klasser enligt deras
risk och genom att utifran klassificeringen rékna ut en sa kallad solvensgrans. Fran ingangen av ar

2007 har klassificeringen gjorts pa basis av placeringarnas faktiskarisk i de fall nar den klart avvi-
ker fran risken enligt placeringens juridiska form. Andringen ledde till att [lmarinens solvensgrans



§onk fran 14,1 procent med 0,3 procentenheter i borjan av rakenskapsperioden, men férandringarna
i placeringsportfoljen hdjde gransen till 16,3 procent. [Imarinens verksamhetskapital var i slutet av
rékenskapsperioden 2,0-faldigt i forhdllande till solvensgrénsen, da det &r 2006 var 2,4-fadigt.

De uppgifter om bolagets resultat och solvens som presenteras nedan grundar sig pa de nyckeltal
och analyser som i huvudsak réknats enligt verkligt vérde i bilagornatill bokslutet.

IImarinens totala resultat ar 2007 uppgick till 344,6 (850,3) miljoner euro. Resultatet av den forsak-
ringsrérelse som &r pa bolagets eget ansvar var 9,0 (19,9) miljoner euro och omkostnadsrorel sens
resultat var 14,0 (22,9) miljoner euro. Resultatet av forsakringsrorelsen visar skillnaden mellan den
avgiftsandel som uppburitsi forsakringsavgifterna for tackande av risken och utbetalda ersattningar.
Omkostnadsresultatet &r det belopp med vilket avgiftens omkostnadsdelar och andra motsvarande
intékter dverstiger de driftskostnader som ska téckas. Nettointdkterna av placeringsverksamheten till
verkligt véarde uppgick till 1 325,0 (1 803,0) miljoner euro. De Oversteg det sammanl agda bel oppet
av den rénta pa 996,6 (995,5) miljoner euro som gottgors ansvarsskulden och dkningen av den an-
svarsskuld som &r bunden till aktieavkastningen pa 6,8 miljoner euro med 321,6 (807,6) miljoner
euro.

Enligt de grunder som faststélls av social- och halsovardsministeriet dverfors resultatet av den for-
sakringsrorel se som ar pa bolagets ansvar till utjamningsansvaret, med undantag av 1,0 miljoner
euro, som &r det belopp med vilket utjamningsansvaret for tillaggspensionsforsakringen enligt APL
annars skulle ha dverstigit sin dvre grans.

Det belopp som anvands for nedséttning av ArPL-avgifterna, dvs. for kundaterbaringar, faststélls ar
2007 i huvudsak enligt bolagets verksamhetskapital, men delvis &ven pd basis av omkostnadsrorel -
sens resultat. Till kundaterbéringar 6verfors 74,0 (81,0) miljoner euro. Overforingen utgér 0,60
(0,70) procent av den forsékrade |6nesumman och 177 (209) euro per arbetstagare som &r foérsakrad
i [Imarinen.

Resten av det totala resultatet bidrar till att stérka bolagets verksamhetskapital med undantag for den
rénta som betalas pa garantikapitalet efter att bokd utet faststéllts.

Forsakringsbestand och premieinkomst

De andringar som infordesi arbetspensionslagstiftningen i borjan av & 2007 andradei viss man be-
greppen jamfort med de storheter som anvandes ar 2006. N&r den tidigare lagen om pension for ar-
betstagare (APL) var géllande ingick alla arbetsgivare som forsakrat sina arbetstagare i llmarinen ett
forsakringsavtal med bolaget. Aven efter att ArPL tradde i kraft ingdr storsta delen av arbetsgivarna
ett forsakringsavtal, men arbetspensionsavgifternafor tillfalligt arbete kan redovisas till arbetspen-
sionsforsakringsbol aget utan att arbetsgivaren ingar ett egentligt forsakringsavtal. | det foljande av-
ses med en forsakringstagare en kund som ingatt ett forsakringsavtal med Ilmarinen och med ArPL-
arbetstagare en arbetstagare som varit anstélld hos en sadan forsakringstagare.

Utvecklingen av llmarinens ArPL-forsakringsbestand var mycket gott ar 2007. Antalet ArPL-
forsakringar uppgick i slutet av ar 2007 till 34 113 (31 551) stycken, vilket innebar att antalet for-
sakringar 6kade med 8,1 procent under aret. Dartill redovisade 1 458 tillfalliga arbetsgivare sina
ArPL-avgifter till [Imarinen. Vid arets slut omfattade ArPL-forsakringarna 417 000 (387 000) for-
sakrade, vilket & 7,8 procent fler & antalet APL-forsékradei slutet av foregaende ar. ArPL-



forsakringarna omfattade & 2007 i genomsnitt cirka 12 personer, dvs. detsamma som APL-
forsakringarnai genomsnitt ar 2006.

Antal forsakrade
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Den forsdkrade ArPL-l6nesumman uppgick till 12 425,5 (11 505,6) miljoner euro, vilket innebar en
okning pa 8,0 procent jamfort med APL-I6nesumma aret innan. Marknadsandelen métt enligt den
forsakrade ArPL-l6nesumman uppskattas ar 2007 klart ha stigit fran jamforel setalet ar 2006, vilket
var 30,2 procent. Vid berékningen av detta jamforelsetal har redan samtliga arbetspensi onsforsak-
ringsbolag som bedriver forsakring enligt ArPL fran borjan av & 2007 beaktats.

Vid utgangen av & 2007 var antalet FOPL-forsakringer i [lmarinen 51 289 (49 898) stycken. limari-
nen ar det klart storsta forsakringsbolaget nér det géller forsdkrandet av foretagare och bol agets
marknadsandel har de senaste aren legat runt 30-32 procent métt enligt premieinkomst. Den ge-
nomsnittliga FOPL -arbetsinkomsten var 19 285 (18 510) euro om aret. Jamfort med foregaende ar
Okade arbetsinkomsten med cirka 4,2 procent, vilket dverstiger den |6nekoefficient till vilken FOPL-
arbetsinkomsterna & bundna och som steg med 2,18 procent. FOPL -arbetsinkomsterna &r i genom-
snitt betydligt |&gre én ArPL-arbetstagarnas genomsnittliga inkomst.

[Imarinens premieinkomst uppgick ar 2007 till 2 772,5 (2 652,6) miljoner euro.

| ArPL-avgifter infl6t 2 578,7 (2 471,2) miljoner euro, dvs. ArPL-premieinkomsten 6kade med 4,4
procent jamfort med APL-premieinkomsten ar 2006. Beviljade nedséttningar av ArPL-avgiften ar
2007, dvs. kundaterbaringarna, uppgick till sammanlagt 79,9 miljoner euro, efter att ha varit 77,9
miljoner euro aret innan. Den viktigaste faktorn som inverkade pa forandringeni ArPL-
premieinkomsten var 6kningen av den forsakrade |6nesumman. Premieinkomsten tkade emellertid
inte i motsvarande grad pa grund av de justeringsavgifter for tidigare & som ingick i premieinkoms-
ten & 2006.
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Premieinkomsten av FOPL-férsakringarna uppgick till 193,9 (181,4) miljoner euro, vilket innebér en
okning pa 6,9 procent.

Kreditforlusterna for utestdende APL-premier uppgick till 6,0 (4,3) miljoner euro. Kreditforlusterna
for utestdende FOPL-avgifter utgjorde 3,2 (3,5) miljoner euro. Det uppstar emellertid ingen forlust
for llmarinen pa grund av kreditforlusternainom FOPL, eftersom statens andel ersétter de forsak-
ringsavgifter som inte fasin av forsakringstagare inom FOPL -systemet.

Det totala forsaljningsresultatet var exceptionel It under rékenskapsaret och antalet kunder 6kade
klart. | slutet av aret skotte Ilmarinen arbetspensi onsforsakringen for 34 113 foretag och 51 289 f6-
retagare och via dessa aven arbetspensionsskyddet for sasmmanlagt cirka 468 000 personer i arbets-
livet. Forsaljningen av nya forsakringar var under hela aret livligare an aret innan och métt i antal
var 6kningen 20 procent jamfort med ar 2006.

Resultatet av Overforingstrafiken av ArPL-forsakringar mellan Ilmarinen och de 6vriga arbetspen-
sionsbolagen var for limarinens del béttre &n ndgonsin tidigare métt i antalet forsakringar netto.
Premieinkomsten okade till cirka 82 miljoner euro. Sammansl agningen av pensionslagarna och upp-
l6sningen av de tidigare monopolen péverkade hela arbetspensionsmarknaden. Andringen gav IIma-
rinens kunder en majlighet att koncentrera sina arbetspensionsférsakringar till 1lmarinen och sam-
manlagt 2 300 kunder fattade ett dylikt beslut. Jdmfort med de flesta av sina konkurrenter gjorde
[Imarinen gjorde ett klart positivt Gverforingsresultat. Kundbestandet vaxte bade i fraga om sma och
medelstora foretag som i fraga om storforetag.

Antalet sdlda nya F6PL-forsakringar uppgick till 5540 stycken. Detta Okar FOPL -premieinkomsten
med 17,5 miljoner euro, vilket ligger klart dver forsaljningsresultatet under tidigare &r. Aven éverfo-
ringen av FOPL-forsakringar uppvisade en vinst pa 900 stycken forsakringar.

[Imarinens samarbetspartner OP-Pohjola och Pohjantéhti hade en betydande roll savél inom forsélj-
ningen av foretagarpensioner som inom forsaljningen av arbetspensioner till sma och medelstora
foretag. Tecknandet av arbetspensionsforsakringar via llmarinens webbtjanster har ocksa blivit allt
populérare, och sammanlagt var den direkta forsaljningen under rakenskapsaret betydande, Gver 9
miljoner euro. Forsaljningen och kundbetjaningen har ocksa effektiverats genom att forbéttra llma-
rinens riksomfattande kundchef sorgani sation.



Nokia Abp fattade i december 2007 beslut om att 6verfora pensionsférsakringarna for cirka 15 000
arbetstagare fran pensionsstiftelsen till llmarinen fran den 1 mars 2008.

For sakringsavgiftens niva

Den genomsnittliga ArPL-avgiften for & 2007 var 21,6 procent, dvs. densamma som APL-premien
aret innan. Avgiftsandelen for arbetstagare under 53 ar var 4,3 procent och for arbetstagare som fyllt
53 &r 5,4 procent. Arbetsgivarens andel var i genomsnitt 17,0 procentenheter. Arbetsgivarens av-
giftsnivavarierar i fraga om enskilda forsakringar och & ocksa beroende av arbetspensionsbol agets
kundaterbéringar. Ilmarinens kundaterbaringar var i genomsnitt 4,0 (4,0) procent av arbetsgivarens
avgift. For sma och medelstora arbetsgivare beviljades dartill en nedséttning pa hdgst 0,6 procent-
enheter, vilken syftar till att reducerainvalidpensionernas utjamningsansvar.

Den faststéllda ArPL-avgiften for & 2008 &r i genomsnitt 21,8 procent av |6nen, dvs. 0,2 procent-
enheter hogre an ar 2007. Arbetstagarnas al dersklassrel aterade arbetspensi onsavgiftsprocent §6nk
med 0,2 procentenheter, varfor avgiftsandelen for arbetstagare under 53 ar ar 4,1 procent och for
arbetstagare som fyllt 53 &r 5,2 procent. Arbetsgivarnas andel & i genomsnitt 17,5 procent. De ar-
betsgivare som omfattas av tariffavgiften beviljas en tillfallig nedséttning for att minska invalidpen-
sionernas utjamningsansvar. Nedséttningen & beroende av arbetsgivarens storlek och & som hogst
1,0 procentenheter.

Ar 2007 var FOPL-avgiften 20,8 procent av den faststéllda arbetsinkomsten. For de féretagare som
hade fyllt 53 & fore ingangen av rakenskapséret var FOPL-avgiften emellertid 21,9 procent. Ar
2008 & FOPL-avgiften 0,2 procentenheter lagre én ar 2007, dvs. 21,7 procent for foretagare som
fyllt 53 & fore ingangen av rakenskapsaret och 20,6 procent for 6vriga foretagare.

Pensioner och atgarder for framjande av ar betsfor magan

Ar 2007 betalade [Imarinen sammanlagt 2 398,4 (2 239,1) miljoner euro i pensioner.

Pensionsutgiften enligt pensionsslag 2007, miljoner euro

ArPL FOPL | Sammanlagt % av hela

pensionsutgiften

Alderspensi oner 1310,1 1174 14275 59,5
Fortida 8 derspensioner 151,8 16,4 168,2 7,0
Deltidspensioner 27,1 7,7 34,8 1,5
Invalidpensioner 363,4 28,9 392,3 16,4
Individuella fértidspensioner 11,6 0,7 12,3 0,5
Arbetsl Gshetspensioner 1414 2,5 143,9 6,0
Familjepensioner 196,4 23,0 2194 91
Sammanl agt 2201,8 196,6 23984 100,0

Siffrornai tabellen omfattar bade poster som utbetalas direkt till pensionstagarna och poster som

betalas via ansvarsfordel ningen.




Utbetalda pensioner 2007
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Antalet pensionstagare 31.12.2007
Pensioner enligt grundskyddet

Pensionsslag ArPL FoPL Sammanl agt
Alderspensioner 132 205 17 094 149 299
Fortida a derspensioner 13127 2 960 16 087
Deltidspensioner 3723 1159 4 882
Invalidpensioner 36 549 4514 41 063
Individuella fortidspensioner 671 59 730
Arbetsl Gshetspensioner 10950 253 11 203
Familjepensioner 33282 6 425 39 707
Sammanl agt 230 507 32 464 262 971

Vid utgangen av aret var antalet pensionstagare 262 971, dvs. 2,0 procent fler an ett &r tidigare, da
antalet var 257 884. ArPL-pension betalades i slutet av aret till 230 507 (226 006) pensionstagare
och FOPL-pension till 32 464 (31 878) pensionstagare.

Av pensionstagarna var andelen alderspensionstagare 63 procent och andelen invalidpensionstagare
16 procent. Individuell fortidspension utbetalades till under en halv procent av pensionstagarna.
Liksom &ret innan var andel en arbets Gshetspensi onstagare cirka fyra procent, andelen deltidspen-
sionstagare nagot under tva procent och andelen familjepensionstagare 15 procent av alla pensions-
tagare.



Pensionsbeslut ar 2007

2007 | 2006 | FOraNCING,

o

Alderspensioner 5328 5142 36
Fortida al derspensioner 455 371 22,6
Deltidspensioner 1240 904 37,2
Invalidpensioner 5979 6112 -2,2
Individuella forti dspensioner 0 7 -100,0
Arbetsl Gshetspensioner 2913 2678 8,8
Familjepensioner 2749 2 597 5,9
Nya pensionsbeslut sammanlagt 18664 | 17811 4,8
Alla pensionsbesiut ssmmanlagt 31354 | 31659 -1,0

[Imarinen gav sammanlagt 31 354 pensionsbesut & 2007, dvs. cirka en procent farre an ett ar tidi-
gare. Antalet nya pensionsbesiut 6kade med 4,8 procent och de uppgick sammanlagt till 18 664. An-
talet beslut om beviljad dlderspension var nagot fler an aret innan. Individuell fortidspension
frangicksi sin helhet i samband med pensionsreformen och & 2007 beviljades sddan pension inte
langre. Antalet beviljade invalidpensioner sjonk, medan antal et arbetsl Gshetspensioner 6kade. Fa-
miljepensioner beviljades ndgot fler &n aret innan. Antalet beslut om deltidspension ckade jamforel -
Sevis mest.

Invalidpensioner som Iimarinen beviljat Pensionsansékningarnas behandlingstider 2007
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IImarinen méter hur effektiv bolagets handlaggning av pensionsansokningar & genom att rakna den
genomsnittliga handl&ggningstiden per pensionsslag och pensionsbes utens kvalitet genom att folja
upp hur val besluten haller i besvarsinstanserna. | bagge fall har llmarinen traditionellt varit klart
béttre &n sin referensgrupp. Sa var fallet &ven ar 2007, med undantag av handlaggningstiden for in-
validpensionsbesluten. Andelen avslagna beslut om invalidpension var 21,1 (22,1) procent. Av de
IImarinens beslut som fordes vidare till besvéarsinstanserna, andrades 4,5 (6,3) procent i Besvérs-
ndmnden for arbetspensionsarenden och 19,1 (13,3) procent i forsakringsdomstolen.
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IImarinen erbjuder som enda arbetspensionsbolag handledande tjanster for kunder som fétt avslag
pasin ansdkan om invalidpension bland annat for att hj&pa dem att ordna sin utkomst och att fort-
séttai arbetdivet. Tjansterna produceras av de rehabiliteringsundersokningsanstalter och arbetskli-
niker som IImarinen ingdtt avtal med runt omi Finland. Responsen fran kunder, arbetsgivare och
tjansteproducenter har varit positiv.

Pa kundernas begaran gjordes 22 120 (22 020) utredningar om det individuella pensionsskyddet.

Ar 2007 ordnande IImarinen 16 olika seminarier for framjandet av arbetshélsan fér personer med
ansvar for den operativa verksamheten, personalen och utvecklingen i kundféretagen runt om i Fin-
land. UtOver dessa ordnades aven ett flertal utbildningstillfallen for enskilda kundforetag.

[Imarinen fortsatte att stoda yrkesinriktad rehabilitering i kundforetag genom att erbjuda bade reha-
biliteringsklienterna och kundforetagens personal utbildning samt radgivning och expertstod i pla-
neringsskedet. Under den egentliga rehabiliteringsperioden utbetalar [Imarinen de lagstadgade for-
maner som stoder rehabiliteringsklientens utkomst under rehabiliteringsperioden och ersétter de
kostnader som utbildningen medfér. Ar 2007 betalade llmarinen rehabiliteringspenning eller rehabi-
literingstillégg i anslutning till pensioneni 1 268 (1 106) fall under tid med yrkesinriktad rehabili-
tering. | jamforelse med aret innan tkade dessa erséttningars antal med 15 procent.

For sakringsr Or else, ansvar sskuld, ansvar sover foringar och fondover foringar

Ansvarsskulden uppgick vid utgangen av & 2007 till sammanlagt 22 661,1 (20 917,2) miljoner
euro. Det of ordel ade tillaggsforsakringsansvaret 6kade med 348,8 miljoner euro netto och var vid
arets slut 3 937,1 (3 588,3) miljoner euro. Till 6vriga delar 6kade ansvarsskulden med 8,1 procent.

Resultatet av forsakringsrorelsen som & pa bol agets ansvar var 9,0 (19,9) miljoner euro. Utjam-
ningsansvaret 6kade med 8,0 miljoner euro till och 917,9 miljoner euro. Overforingen till utjam-
ningsansvaret var 1,0 miljoner euro mindre &n forsakringsrorel sens resultat, eftersom utjamningsan-
svaret for APL-tillaggspensionsforsakringen 1&g vid sin vre grans.

Ansvarsskulden gottgors med en andel av placeringsintakternai enlighet med berékningsgrunderna.
Enligt den lagandring som trédde i kraft i borjan av ar 2007 faststélls en del av avkastningskravet pa
arbetspensi onsbol agens ansvarsskuld pa motsvarande sétt som vid anvandningen av den tidigare
berédkningsrantan utifran pensionsanstalternas genomsnittliga solvens och resten & bundet vid den
genomsnittliga avkastningen pa pensionsanstalternas noterade aktier. Andringen trader i kraft under
en 6vergangsperiod pa fem & pa s sétt att vikten for den andel som grundar sig pa pensionsanstal -
ternas solvens ar 2007 var 98 procent. Andelen sjunker med tva procentenheter per ar och & 90 pro-
cent fran ar 2011. | praktiken réknas denna andel av avkastningskravet genom att till fondréntan pa
3 procent foga en avséttningskoefficient for pensionsansvaren enligt berakningsgrunderna. Ar 2007
var avséttningskoefficienten for pensionsansvaren 2,46 procent under det forsta halvaret och daref-
ter 2,96 procent. Den genomsnittliga avkastningen pa pensionsanstalternas noterade aktier var 2,77
procent. Avkastningskravet pa ansvarsskulden var saledes totalt 5,6 procent ar 2007. Berdkningsran-
tan som anvands vid berakningen av forsakringsavgifternavar 5,5 procent under det forsta halvaret
och 6,0 procent under det senare halvéret.

Dettillgangar som utgor tackning for ansvarsskulden uppgick till 23 748,6 (21 927,6) miljoner euro.
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Ar 2007 6verforde tva ArPL-pensionsstiftel ser sitt ansvar helt eller delvistill Ilmarinen och fran 1I-
marinen gjordes en fonddverforing till en pensionsstiftelse. Det 6verférda ansvaret uppgick till 51,4
miljoner euro netto, varav 9,8 miljoner euro utgjorde of ordel at till&ggsf 6rsakringsansvar.

Placeringsver ksamhet

| sin placeringsverksamhet efterstréavar IImarinen hogsta méjliga avkastning inom den riskniva som
bolagets styrelse faststéllt. Bedomningen av risknivan utgar fran bol agets genomsnittliga solvens
Over konjunkturcyklerna.

Fordelningen av placeringstillgangarna
31.12.2007

Sammanlagt 23 663,6 miljoner euro

Placeringstillgangarnas struktur
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IImarinens placeringar uppgick vid utgangen av & 2007 enligt verkligt varde till sammanlagt

23 663,6 (22 994,9) miljoner euro. Intékterna av placeringarna enligt verkligt varde var 5,7 procent,
vilket motsvarar en realavkastning pa 3,0 procent. Aret innan avkastade placeringsportféljen 8,5
procent. Den arliga medel avkastningen enligt verkligt varde under de senaste fem aren har varit 8,6
procent, vilket motsvarar en arlig realavkastning pai genomsnitt 7,2 procent.

Nettointékter av placeringsverksamheten
% enligt verkligt varde

4,0

0,0

2003 2004 2005 2006 2007 Medelintakt
(54rn)

*) Kalla: Forhands- - -
i oom bokslutet M [Imarinen @ Ovriga bolag i genomsmn*)‘

Andelen masskuldebrevsan, rantefonder och 6vriga finansmarknadsi nstrument av Ilmarinens pla-
ceringstillgangar var 38 (46) procent. Deras marknadsvéarde uppgick till sammanlagt 9 058,3

(10 543,1) miljoner euro och avkastningen enligt verkligt varde var 2,1 (1,2) procent. Andelen i
statslan var 2 715,3 (5 733,0) miljoner euro, dvs. 30,0 (54,4) procent. Penningmarknadspl aceringar-
nas andel var 447,2 (155,9) miljoner euro, dvs. cirka 4,9 (1,5) procent och avkastningen 4,0 (3,8)
procent. Aterstdende 65,1 procent utgjordes av foretagsan, 1an till tillvéaxtekonomier och placering-
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ar i rantefonder. Huvuddelen av foretagslanen hade hog kreditvardighet. Vid utgangen av aret var
massl aneportfoljens genomsnittliga loptid 4,3 (4,2) ar.

Andelen aktier och andelar av placeringarna, exklusive rante- och fastighetsfonder som inréknas i
dessai balansrékningen, var 47 (39) procent. Deras varde 6kade & 2007 som en foljd av stigande
borskurser och aktieférvarv till 11 200,7 (9 053,1) miljoner euro. Andelen inhemska aktieplacering-
ar av dessa var cirka 36 (38) procent, dvs. cirka4 000,7 (3 424,5) miljoner euro. Av de noterade ak-
tieplaceringarna var andelen inhemska aktier 39 (40) procent. Utvecklingen av aktiemarknaden vax-
lade under aret och avkastningen pa aktieplaceringarna enligt verkligt vérde stannade pa 9,1 (20,3)
procent.

| dessa siffror ingdr aven anvanda derivat enligt verkligt varde. Aktie-, valuta- och rantederivat an-
vands sdvél i skyddande syften som fér att bygga ut placeringsall okeringen.

De noterade aktiernas geografiska férdelning Indelningen av masslan enligt kreditklassificering
(inkl. fonder) (inkl. rantefonder)
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| aktieplaceringarnaingar placeringar i kapitalfonder och fonder med absolut avkastning samt till-
gangsplaceringar. llmarinen har utdkat andelen i alla dessa under de senaste aren. | slutet av aret var
deras andel cirka 5,8 (3,1) procent av placeringsformogenhetens marknadsvarde. Av placeringsfor-
mogenheten var kapitalfondernas andel 520,0 miljoner euro, andelen fonder som stravar efter abso-
lut avkastning 801,2 miljoner euro och andelen tillgangsplaceringar 2,8 miljoner euro. Tillgangspla
ceringar som genomfors med derivat var emellertid till sitt riskvarde betydligt storre, dvs. 238,6 mil-
joner euro. Placeringsallokeringen enligt risk presenterasi sin helhet i riskhanteringsbilagan till
bokslutet. Fonder som strévar efter absolut avkastning avkastade i genomsnitt 18,6 procent och ka-
pitalfondernai genomsnitt 42,5 procent pa det sysselsatta kapitalet.

I enlighet med principerna for ansvarsfulla placeringar i Ilmarinens garpolicy har bolaget upphdrt
med placeringar i sammanlagt fem bolag under aren 2003, 2004 och 2007. Déartill har bolaget av-
stétt fran ett flertal vardepappersforvary. Senaste ar pagick gu inflytel seprocesser, varav en kunde
sutforas. | fraga om de 6vriga fortsétter man diskussionerna for att foretagen i fraga ska franga for-
faranden som strider mot IImarinens principer for ansvarsfulla placeringar.

Fastighetspl aceringarna uppgick vid utgangen av ar 2007 till 2 165,3 (2 259,5) miljoner euro. For-
andringen jamfort med aret innan var -4,2 procent. Fastighetsplaceringarnas andel var 9 (10) pro-
cent, varav en procentenhet var indirekta placeringar. De direktagda fastigheterna uppgick till

1 916,0 miljoner euro.
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Fordelningen av fastighetsplaceringarna Fastighetsplaceringarnas geografiska spridning
31.12.2007 31.12.2007
Sammanlagt 2 165,3 miljoner euro Sammanlagt 2 165,3 miljoner euro
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| januari 2007 sdlde limarinen en fastighetsportfolj pa nastan 300 miljoner euro till fastighetsfonden
Aberdeen Real Estate Fund Finland, vari IImarinen blev placerare med en tredjedels andel.

IImarinen fortsatte att placerai fastighetsfonder bade i hemlandet och utomlands. | Slutet av aret
hade bolaget ingatt placeringsforbindelser till ett sammanlagt varde av 435 miljoner euro. De indi-
rekta placeringarnas och placeringsforbindel sernas andel av fastighetsplaceringarna var vid arets
slut cirka 19 procent.

Utnyttjandegraden for de fastigheter som direkt &gs av [Imarinen 6kade bland annat tack vare ett
forbattrat marknadslage for kontorsfastigheter. Fastigheternas utnyttjandegrad var i slutet av aret
94,1 (91,2) procent.

Den totala avkastningen pa bol agets fastighetsplaceringar var 9,5 (7,3) procent. Avkastningen pade
direktagda fastigheterna var 9,0 (7,2) procent. Avkastningen pa indirekta fastighetsplaceringar var
14,5 (11,2) procent.

Det |anebestand som IImarinen beviljar sinakunder 6kade med 8,8 procent. Lanefordringarnas an-
del av placeringsformogenheten var vid utgangen av aret 5 (5) procent. Nyalan lyftes under ar 2007
for 351,3 (317,1) miljoner euro och amorteringarna uppgick till 250,5 (253,1) miljoner euro. Hela
|anebestandet inklusive upplupna rantor var vid utgangen av aret 1 239,3 (1 139,1) miljoner euro.
Avkastningen palanefordringar var 4,5 (4,4) procent.

Tabell: Foretagsfinansieringens lanebestand, miljoner euro

1997 2002 2007 | Avkastning, %

Aterlan 1559,1| 10894 2848 4,4
Investeringslan 220,0 470,3 954,5 4,6
Sammanlagt (inkluderar upplupen ranta) 1779,1] 1559,7] 12393 4,5

Andel av placeringarna % 19 11 5
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| borjan av ar 2007 infordes en rad andringar som beror arbetspensionsforsakringsbol agens placer-
ingsverksamhet i syfte att ytterligare forbéttra placeringsintékterna pa arbetspensionstillgangarna
och framfor allt 6ka andelen aktieplaceringar. Bestammel serna éndradesi samma syfte ocksa 1997,
och under dennatiodrsperiod var den totala avkastningen pa Ilmarinens placeringar enligt verkligt
véarde i genomsnitt 7,6 procent per &r. Detta motsvarade en realavkastning pa 6,0 procent. Avkast-
ningsgraden var den béasta bland arbetspensionsbol agen.

Riskhantering

Malet med IImarinens riskhantering &r att férhindra risker som hotar bolaget, minimera ekonomiska
och andrafoljder av realiserade riskfaktorer och sakra verksamhetens kontinuitet. Malet & ocksa att
bolaget ska kunna utnyttja de mdjligheter som en kontrollerad risktagning medfér for afféarsverk-
samheten och i synnerhet placeringsverksamheten. Det viktigaste &r att trygga de forsakrades, pen-
sionstagarnas och forsakringstagarnas réttigheter i alla situationer.

Fran ingangen av ar 2007 forenklades de kvantitativa och kvalitativa krav som stéllsi lagstiftningen
padetillgangar som utgor téackning for ansvarsskulden. Tackningen raknas enligt verkligt varde och
tackningsbestdmmel sens huvudsyfte ar att undvika riskkoncentrationer. [Imarinen bér placeringsris-
keni anglutning till tackningen av sin ansvarsskuld och avkastningskravet. Fram till & 2011 dvergar
man emellertid gradvistill ett system dér hela arbetspensionssystemet béar en andel av aktieplacer-
ingarnas prisrisk som motsvarar 10 procent av alla placeringar. Som referensram for placeringsverk-
samhetens riskhantering fungerar fortsattningsvis arbetspensionsf érsakringsbol agens gemensamma
solvenshestammel ser, men antalet kontrollgrénser pa olika nivaer i anslutning till dessa minskade.
Klassificeringen av placeringar sker fran borjan av & 2007 bade i tackningsbestéammelsernaoch i
berékningen av solvenskraven enligt samma principer och pa grundval av placeringarnas faktiska
risk.

[Imarinen har en riskhanteringsplan som arligen godkanns av styrelsen och som omfattar hela verk-
samheten. Bolaget har en riskhanteringskommitté bestaende av representanter for de olika affars-
och stddenheterna med uppgift att koordinera och utveckla bol agets riskhantering. Riskhanterings-
kommittén uppdaterar kartlaggningen och bedémningen av de risker som hanfor sig till bolagets
verksamhet varje havar. Riskanalysen behandladesi styrelsens revisionsutskott och i styrelseni ja-
nuari 2008.

Riskhanteringen inom placeringsverksamheten och rapportering till styrelsen overférsi anslutning
till bolagets aktuariefunktion fran den 1 april 2008. Avsikten med denna omorganisering ar att inom
placeringsverksamheten ytterligare forbéattra rapporteringens och riskhanteringens oberoende av de
risktagande funktionerna.

For riskhanteringen redogdrs nérmare i noternatill boksl utet.

Per sonal

Koncernen limarinen hade i genomsnitt 668 anstallda ar 2007, d& motsvarande siffra ett &r tidigare
var 673. Moderbolaget [Imarinen hade i genomsnitt 525 (525) anstéllda. | denna siffraingar 57 (48)

deltidsanstallda, vilkas arbetsinsats vid utrakningen av medeltalen har justeras sa att den motsvarar
de heltidsanstélldas arbetstid. | genomsnitt 24 (27) personer var familjelediga eller tog ut annan oav-
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|6nad ledighet under dret. | Sutet av aret hade moderbol aget Ilmarinen 580 (563) anstéllda, varav
545 (543) i fast anstédllning.

Pa hosten 2007 inleddes ledarskapsutbildning for [lmarinens samtliga chefer, dér de centralatemana
ar strategi, det ena engagemanget, kunden, processerna samt forandringar och fornyelse. Utbild-
ningen pagar fram till nésta host. Under arets senare hélft borjade man utarbeta en gemensam verk-
samhetsmodel| for att kunna beddma kraven for de enskilda uppgifternainom bolagets samtliga
funktioner. Forfarandet anvands som sttd vid den personliga kompetensutvecklingen, som grund
for 16neutvecklingen samt som stéd vid de |6neférhandlingar som ingar i det nya kollektivavtalet.

Datateknik

Under & 2007 6vergick Ilmarinen och de 6vriga pensionsforsakringsbolagen till att anvanda det
gemensammaintjaningssystemet sdsom planerat i fleraolikafaser. Det nya datasystemet skoter un-
der arbetspensionslagarnas dvergangsskede saval registreringen av anstél Iningsuppgifter enligt APL
som intjaningsuppgifter enligt ArPL. Systemet utvecklas, underhdlls och produceras av arbetspen-
sionsanstalternas och Pensionsskyddscentralens gemensamma servicebolag Arek Oy tillsammans
med dess leveranttrer. Under aret planerades &ven pensionsutdraget, som enligt den nya lagstift-
ningen forsta gangen skickastill de forsakrade ar 2008, och det tekniska genomforandet av utdraget
inleddesi slutet av dret.

Samarbetet med OP-Pohjola-gruppen fortsatte i avseende att ordna datatekniska driftstjanster under
kommande & och i slutet av aret genomfordes en offerttavling. De alternativ och fortsatta samar-
betsmdjligheter som erbjudits Ilmarinen kommer att specificeras ar 2008. Utvecklandet och under-
hallet av bolagets egna datasystem skots liksom hittills av IImarinens och TietoEnators samforetag
Tietollmarinen. Ett gemensamt forfarande for administrationen av datasystemens anvandarbehorig-
hetsfullmakter omfattande hela personalen fullbordades och man inledde genomférandet av den
teknik som ett koncentrerat administrationsforfarande forutsétter.

Driftskostnader

IImarinens totala driftskostnader uppgick till ssmmanlagt 103,5 (98,6) miljoner euro, dvs. de var 5,0
procent hdgre &n under aret innan.

| de totala driftskostnadernaingick 5,3 miljoner euro i lagstadgade avgifter som finansieras med den
separata andel for lagstadgade avgifter som ingdr i forsakringsavgiften. Ar 2007 inkluderade siffran
Pensi onsskyddscentral ens kostnadsandel, Forsakringsi nspektionens till synsavgift och justitiefor-
valtningsavgiften (13,9 miljoner euro & 2006). Av dessa redovisades Pensionsskyddscentralens
kostnadsandel tidigare som en separat post for lagstadgade avgifter i resultatrakningen.

De totala driftskostnaderna exklusive lagstadgade avgifter var & 2007 sammanlagt 98,2 miljoner
euro, vilket ar 16,0 procent hogre an ar 2006, da motsvarande kostnader var 84,7 miljoner euro. Till
Okningen bidrog bland annat de 6kade serviceersattningarnatill samarbetspartnerna som en foljd av
IImarinens exceptionellt goda forséljningsresultat samt kostnaderna for inférandet av pensionsan-
stalternas gemensamma intjaningsregister.

Driftskostnaderna for placeringsverksamheten var 9,8 (9,2) miljoner euro, vilket utgor 0,4 promille
av de totala placeringarna. Dessa kostnader finansieras med intékterna av placeringsverksamheten.
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Kostnaderna for verksamhet for upprétthdllande av arbetsformagan, vilka finansieras med en andel
for hanteringen av risken for arbetsoformagai arbetspensionsavgiften, uppgick till 2,8 (4,2) miljoner
euro. Ovriga driftskostnader finansieras med de omkostnadsandelar som ingér i forsakringsavgiften
och andra motsvarande intékter, vars sasmmanraknade belopp de underskred med 14,0 (22,9) miljo-
ner euro, dvs. 14,1 (24,2) procent.

Forvaltning

Da verkstallande direktér Marja Usvasalo begéarde att avsaga sitt mediemskap i [Imarinens styrelse
fran den 8 mars 2007 va de forvaltningsradet pa sitt méte den 8 mars 2007 for hennes éterstaende
mandatperiod, dvs. fram till Slutet av & 2009 verkstallande direktor Leena Niemisto till ny mediem
i styrelsen.

Da general sekreterare Seppo Junttila begérde att avsaga sitt medlemskap i llmarinens styrelse fran
den 1 juli 2007 valde forvatningsradet for hans aterstdende mandatperiod, avensa fram till dutet av
ar 2009, generalsekreterare Leila Kostiainen till ny medlem i styrelsen.

Da ordférande Risto Piekka begarde att avsaga sitt medlemskap i llmarinens styrelse fran den 1 de-
cember 2007 valde forvaltningsradet pa sitt méte den 29 november 2007 for hans aterstdende man-
datperiod, dvs. dvensa fram till sutet av ar 2009, ordférande Matti Viljanden till ny medlem i sty-
relsen.

Da verkstéllande direktor Eino Halonen begarde att avsaga sitt mediemskap i llmarinens styrelse
fran den 1 januari 2008 valde forvaltningsradet for hans aterstdende mandatperiod, dvs. fram till
slutet av ar 2009, verkstallande direktor Markku Vesterinen till ny mediem i styrelsen.

Aven styrelsens suppleant, dipl. ing. Eero Y14 Soininmaki |amnade styrelsen vid arsskiftet.

Styrelsen dtervalde pa sitt mote den 21 januari 2008 verkstéllande direktor Hannu Syrjanen till ord-
forande for styrelsen samt ordférande Lauri Ihalainen och verkstéllande direktor Leif Fagernastill
vice ordféranden. Ordférandena fungerar &ven som styrel sens utndmnings- och bel 6ningsutskott.

Till revisionsutskottet hor verkstéllande direktér George Berner i egenskap av ordférande samt ge-
neral sekreterare Leila Kostiainen och juridiska ombudet Hannu Rautiainen i egenskap av mediem-
mar.

[Imarinens forvaltningsrad tillsatte pa sitt mote den 29 november 2007 ett i enlighet med lagen om
arbetspensi onsférsakringsbol ag avsett valutskott. Utskottet har i uppgift att for bolagsstdmman be-
redafordag till medlemmar i forvaltningsradet och deras arvoden. Utskottet bereder ven fordag
for forvaltningsradet till medlemmar i styrelsen och deras arvoden.

Som ordfdrande fOr bolagets forsta val utskott verkade verkstéllande direktor Jorma Eloranta, som
viceordférande ordférande Esa Vilkuna och som medlemmar general sekreterare Leila Kostiainen,
koncernchef Hannu Leinonen, verkstallande direktdr Hannu Syrjanen och vice ordférande Matti
Viljanen.
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Av utskottets sex medlemmar utgdrs héalften av personer som foéreslagits av forsakringstagarnas re-
presentanter i forvaltningsradet och halften av personer som foreslagits av de forsakrades represen-
tanter i forvaltningsradet.

Koncernen

Till koncernen Ilmarinen hor utéver moderbolaget [Imarinen i huvudsak fastighetsbolag. Tietollma-
rinen hor till koncernen pa grundval av rostrétt, eftersom limarinens andel av det rostetal som aki-
ernai Tietollmarinen medfér ar 70 procent, fastén [Imarinens andel av aktiekapitalet & 30 procent.
Antalet dotterbolag var 31.12.2007 sammanlagt 124. Forsakringsaktiebolaget Garantia & |lmarinens
intressebol ag.

Omsesidiga Livforsakringsbolaget Suomi och Pohjantahti Omsesidiga Forsakringsbol aget &r 1lma-
rinens agarintressefbretag.

Garantikapital

[Imarinens garantikapital & 22 994 653,31 euro och det &r fordelat pa 13 672 garantiandelar. Garan-
tikapitalets agare och deras andelar av garantikapitalet var 31.12.2007 f6ljande:

Garantiandel ar Andel i %

Omsesidiga Livforsakringsbolaget Suomi 13412 98,1
Pohjantahti Omsesidiga Forsakringsbol aget 260 19
13672 100,0

Framtidsutsikter

Storre osdkerhetsfaktorer i anslutning till den ekonomiska utvecklingen ledde under de férsta veck-
ornaar 2008 till en exceptionellt brant nedgang i aktiekurserna. Tillsvidare & det for tidigt att be-
doma om detta forebadar en mer betydande |gkonjunktur under & 2008 eller om det narmast ar
fréga om en mattlig avmattning av tillvaxten. Osakerheten pa finansi eringsmarknaden, oljepriset
och de kraftiga svangningarnai oljepriset &r fortfarande de storsta riskfaktorerna.

P& grund av den svaga utvecklingen pa aktiemarknaden har llmarinens solvensi borjan av aret varit
nagot lagre an vid arsskiftet. Resultatet for ar 2008 bestamsi stor utstréckning av utvecklingen pa
placeringsmarknaden.

IImarinen har redan inom ramen for de tidigare solvensbhestammel serna for arbetspensionsforsak-
ringsbolag bedrivit en placeringsverksamhet som strévar efter god avkastning pa lang sikt. Aveni
framtiden kommer man att allokera en betydande andel av placeringarnai inhemska och utl&ndska
aktier genom att samtidigt sprida placeringar pa andra placeringsslag med htga avkastningsforvant-
ningar. Detta okar &minstone inte i ndgon betydande grad effekten av aktiemarknadens fluktuatio-
ner pa det arligaresultatet, eftersom en del av aktierna prisrisk bérs av arbetspensionsanstalterna
gemensamt efter de andringar som infordes vid ingangen av & 2007. Daremot kan den arliga av-
kastningen pa placeringarna forvantas varieratill och med annu kraftigare an tidigare.
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Andringarnai ramvillkoren for placeringsverksamheten terspeglas saval i llmarinens som i konkur-
renternas placeringsstrategier. Arbetspensionsforsakringsbolagen har snabbt andrat sina placerings-
strategier i en mer avkastningsinriktad riktning, vilket llmarinen varit vagvisare for. [Imarinen be-
domer att bolagets relativa stéllning i konkurrensen om de bésta kundaterbaringarnai forhallande
till de 6vriga arbetspensi onsbolagen kommer att bibehdllas pa en god niva palang sikt. Till detta
bidrar sdvé det faktum att det belopp som 6verfors till kundaterbaringar utifran placeringsverksam-
hetens resultat palang sikt faststalls direkt pa basis av solvensen och de dtgérder som vidtagits for
att forbéttra bolagets kostnadseffektivitet.

[Imarinens erbjuder forsakringstagarna tjanster bade sjavt och tillsammans med sina samarbetspart-
ners. Bolagets framsta trumfar i konkurrensen & samarbetet med OP-Pohjola-gruppen, som har ett
riksomfattande servicendt och ett omfattande utbud av finansi eringstjanster.
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Styrelsens fordag till vinstdisposition

Enligt bolagsordningen & réntan pa garantikapital et berékningsrantan plus en procentenhet. Raknad
pa detta sétt & avkastningsprocenten 6,75 och réantan pa garantikapitalet 1 552 139,00 euro for ar
2007.

Koncernen Ilmarinens utdel ningsbara fria egna kapital i bokslutet 31.12.2007 &r 35,5 miljoner euro.
M oderbol agets utdel ningsbara fria egna kapital ar 69 144 766,64 euro, varav rakenskapsperiodens
vinst utgér 5 928 750,32 euro.

Styrelsen foredlar att 1 552 139,0 euro utdelas sasom réanta pa garantikapitalet for ar 2007,
50 000,00 euro reserveras for styrelsen for donationer och allmannyttiga &ndamal och att resten av
vinsten, dvs. 4 326 611,32 euro overforstill sakerhetsfonden.

Helsingfors den 20 februari 2008

Hannu Syrjanen

Leif Fagernds Lauri Ihalainen Jukka Alho
George Berner Jukka Hienonen Arto Hiltunen
Reijo Karhinen Leila Kostiainen Leena Niemisto
Markku Vesterinen Matti Viljanen Harri Sailas

verkstallande direktor



