OVERSIKT OVER ILMARINENSVERKSAMHET OCH RESULTAT 1.1—30.6.2008

Utvecklingen av ver ksamhetsmiljon

Krisen pa finansmarknaden, som fick sin borjan sommaren 2007 i samband med problemen pa den
amerikanska bolanemarknaden, spred sig forra hosten och under den forsta hélften av detta ar véarlden
runt och bidrog avsevart till att oka osakerheten pa den internationella kapital marknaden. Under krisen
steg rantorna och framfoér allt steg kreditriskmarginalerna betydligt. Detta har minskat
rénteplaceringarnas varde och avsevart férsvagat finanssektorns och andrainstitutionella placerares
resultat. Som en foljd av krisen har &ven aktiekurserna globalt vant kraftigt nedat, speciellt under arets
forsta del. Kursnedgangen har aven forstéarkts av prisstegringen pa olja, den férsvagade amerikanska
dollarn och den hogre inflationstakten, vilka 6kat osékerheten och nervositeten pa marknaden. Sdledes
har placerarnas avkastning bade i fraga om aktie- och rénteplaceringar varit svag i borjan av aret.

Aven om problemen pa den amerikanska boldnemarknaden endast haft liten direkt inverkan pa
Finlands ekonomi och den inhemska finansmarknaden, har det allménna konjunkturlaget avmattats
under borjan av aret. Konsumenternas fortroende for framtiden & nu klart svagare an for ett ar sedan.
Dartill har konjunkturl&get i euroomradet och Finlands naromraden, speciellt i Baltikum, forsamrats
speciellt snabbt. Detta forsvagar ocksa Finlands ekonomiska utsikter for den narmaste framtiden.

Den svaga utvecklingen av placeringsmarknaden har snkt arbetspensionsanstalternas genomsnittliga
solvensniva. Avsattningskoefficienten for pensionsansvaret, som reglerar arbetspensionsfondernas
tillvaxt, §6nk som en foljd av detta fran mitten av innevarande ar fran 3,03 procent till 1,58 procent
och berakningsrantan som anvands som ranta pa forsakringsavgifterna fran 6,25 procent till 4,75
procent.

Arbetspensionsskyddets innehall och den lagstiftning som galler arbetspensionsbol agens
verksamhetsmilj6 har inte andrats sedan lagen om pension for arbetstagare (ArPL) tréadde i kraft vid
ingangen av ar 2007. Den storsta faktorn i anslutning till pensionsreformen ar 2005, som préaglar detta
ar, & pensionsutdraget vilket skickas till alla som forvarvsarbetat inom den privata sektorn eller som
fungerat som féretagare.

En totalreform av den sociala tryggheten forbereds i SATA-kommittén. Arbetspensionerna har [amnats
utanfor kommitténs agenda, men det 6msesidiga beroendet mellan arbetspensionsskyddet och den
Ovriga sociala tryggheten kan hafoéljdverkningar i resultaten.

Forsakring och pensioner

IImarinens kundbestand ckade under rapportperioden med 6ver 2 000 foretags- och foretagarkunder.
| slutet av juni var cirka 460 000 arbetstagare som omfattas av ArPL och cirka 53 000 foretagare
forsakrade i bolaget. Detta betyder sasmmanlagt 513 000 forsékrade, vilket & 6ver 40 000 fler &n i
slutet av forra ret. De forsakrades ArPL-I6nesumma ar 2008 véantas uppskattningsvis vara 6ver 15
procent hdgre &n aret innan.

Kundbestandet har vaxt exceptionel It kraftigt och ar en f6ljd av en volymokning i kundernas
verksamhet, god framgang vid forséljningen av nya forsakringar speciellt & 2007, samt en stor
ansvarsbverforing fran en pensionsstiftelse den 1 mars 2008. | och med dennatillvaxt starks



IImarinens marknadsstallning avsevart. Premieinkomsten for &r 2008 uppskattas stiga till cirka 3,2
miljarder euro, vilket & 14 procent hogre an forra aret.

Ar 2008 far allaett pensionsutdrag per brev. llmarinen ansvarar f6r pensionsutdragen till cirka 720 000
forsakrade. Fram till Sutet av juli hade nagot 6ver halften av alla utdrag redan skickats, och projektet
kommer att vara slutfort i oktober. Sedan april har de forsakrade i I1marinen &ven kunnat granska sitt
eget pensionsutdrag via den elektroniska utdragstjansten, som IImarinen éppnade forst av alla
arbetspensionsbolag. Avsikten &r att alla de forsékrade som anvander den el ektroniska utdragstjansten
fran och med & 2009 ska kunna véalja om de vill avsta fran pensionsutdraget per brev. Tillsvidare
verkar det som om antalet kontakttaganden med anledning av pensionsutdraget forblir nagot farre an
vad bolaget hade forvantat sig.

| juni betalade Ilmarinen pension till cirka 270 000 pensionstagare, da motsvarande siffrai slutet av
forra dret var 263 000. Antalet nya pensionsbeslut i januari-juni uppgick till cirka 11 000, vilket &r
nastan 8 procent mer &n ett ar tidigare. llmarinens pensionsutgift ar 2008 uppskattas till 2,7 miljarder
euro.

Fordelningen av och avkastningen pa placeringarna

[Imarinens placeringar uppgick enligt gangse varde i slutet av juni till 25,2 miljarder euro. Andelen
aktier och andelar 5ok till en foljd av aktiva beslut samt nedgangen i aktiekurserna fran 47 procent
till 40 procent. Andelen rantepl aceringar, exklusive lanefodringar, var 45 procent, andelen
fastighetsplaceringar 10 procent och andelen lanefordringar 5 procent av placeringarna. Efterfragan pa
aterlan har i ndgon man okat som en foljd av det forandrade marknads &get. Andelen placeringar i
hedgefonder, som klassificeras som aktier och andelar, bibehdlls vid 3 procent. | dutet av ar 2007
uppgick bolagets placeringar till sasmmanlagt 23,7 miljarder euro, varav 38 procent var andra
ranteplaceringar an lanefordringar, 47 procent aktier och andelar, 9 procent fastighetsplaceringar och 5
procent lanefodringar. De andelar av de olika tillgangsslagen som hér uppraknas ar i enlighet med den
officiellaklassificeringen. Fordelningen enligt risk presenterasi den bifogade tabellen.

Enligt IImarinens langfristiga placeringsstrategi syftar bolaget till att palang sikt utoka andelen
aktieplaceringar i placeringsportfoljen ytterligare. | det nuvarande svara marknadsl &get har denna
andel emellertid hallits pa en lagre niva an det |angfristiga malet. Bolagets solvens &r fortfarande god
och tal den risk som &r forknippad med svangningarnai aktiernas varden. En hogre andel
aktieplaceringar motsvarar aven malséttningen med de éndringar som gjordes under foregaende ar i
bestammel serna om arbetspensionsplaceringar.

Avkastningen pa Ilmarinens placeringsportfolj sjonk under arets forsta halft till -4,9 procent, efter att
ha varit 5,3 procent januari—uni 2007. Den ddliga aktiekursutvecklingen och rantestegringen var de
huvudsakliga orsakernatill detta.

Avkastningen pa aktier och andelar var i borjan av aret -11,1 (12,6) procent. OMHEX viktbegransade
index §0nk under motsvarande tidsperiod med 19,6 procent, S& P 500 -indexet med 11,9 procent (i
euro 17,7 procent) och EuroStoxx 50-indexet med 23,8 procent. De |anga rantorna steg i borjan av
aret, vilket minskade avkastningen pa masskuldebrevsportfdljen. Avkastningen pa [Imarinens
masskuldebrevslan var -0,7 (-0,5) procent, pa 6vriga finansmarknadsinstrument och depositioner 2,2
(1,8) procent, palanefordringar 2,4 (2,2) procent och pa fastighetsplaceringar 2,5 (3,9) procent. Dessa
avkastningar gdller perioden januari—uni och de &r inte annualiserade.



De noterade aktierna avkastade i borjan av aret -14,6 procent, de onoterade aktierna 13,3 procent och
kapitalplaceringarna 0,1 procent. Avkastningen pa hedgefonder var 1,5 procent. De direkta
fastighetsplaceringarna avkastade 2,6 procent och fastighetsplaceringsfonderna 1,1 procent.
Nyttjandegraden av de fastigheter som IImarinen &ger steg till 94,4 procent.

Resultat

Nettointakterna fran placeringsverksamheten sjonk till -1 255 (1 245) miljoner euro. Rantan som
gottgors ansvarsskulden var 453 (511) miljoner euro. Placeringsverksamhetens resultat, som fas som
skillnaden mellan dessa, var -1 709 (734) miljoner euro.

Forsakringsrorel sens resultat for januari—uni var 10 (-42) miljoner euro. [Imarinens utjamningsansvar
var i slutet av juni 928 miljoner euro, da det var 918 miljoner euro i slutet av & 2007.

Omkostnadsrorel sens resultat var 12,0 (6,5) miljoner euro. Driftskostnadsprocenten, som mater
bolagets kostnadseffektivitet i forhallande till de avgiftsdelar som anvands for dem, forbéttrades klart
under borjan av aret och var 79 (87) procent. lImarinen har som mal att bade tillhandahalla tjanster
motsvarande kundernas behov och skéta pensionstillgangarna sa kostnadseffektivt som méjligt.

Totalresultatet, som utgdrs av forsakringsrorel sens resultat, resultatet av placeringsverksamheten och
omkostnadsrorel sens resultat, var 1 687 miljoner euro negativt. Totalresultatet for januari—Huni 2007
var 699 miljoner euro.

Solvens

| handelse av svangningar i placeringarnas avkastning har pensionsf6rsakringsbol agen ett sa kallat
verksamhetskapital som buffert. [Imarinens verksamhetskapital sjonk fran att ha varit 6 069 miljoner
euro i slutet av ar 2007 till 4 473 miljoner euro i slutet av juni. Bolagets solvensniva, d.v.s.
verksamhetskapitalet i forhallande till den ansvarsskuld som anvéands vid solvensbeddmningen, var i
slutet av juni 22,3 procent, da den var 32,5 procent i slutet av ar 2007. Under detio sista
rakenskapsperioderna har solvensnivan tillsvidare varit som hogst, dvs. 41,3 procent, i slutet av ar
1999 och som lagst 16,2 procent i slutet av mars 2003.

VaR-talet (Vaue at Risk), som méter hur riskfyllda Ilmarinens placeringar &r, var i slutet av
rapportperioden 593 miljoner euro. Dettainnebér att marknadsvardet med en sannolikhet pa 97,5
procent kan sjunka med hogst 593 miljoner euro under en manad. En nedgang av placeringarnas vérde
av denna storlek skullei slutet av juni ha sénkt solvensnivan med 3,0 procentenheter. | borjan av aret
var VaR-talet 827 miljoner euro.

Verksamhetskapital ets tillrécklighet méts genom dess storlek i forhallande till ett flertal
kontrollgranser. llmarinens placeringsstrategi & uppgjord pa sa sétt, att verksamhetskapitalet pa lang
sikt kan forvantas rora sig mellan den sa kallade solvensgransen och dess fyrfaldiga belopp, d.v.s.
verksamhetskapital ets maximibel opp, och s att placeringarnas avkastningsforvantningar med
beaktande av denna begransning & basta méjliga palang sikt.

Vid arets forsta halft var verksamhetskapitalet 1,9 ganger stérre én beloppet for solvensgransen. |
slutet av & 2007 var motsvarande relationstal 2,0. Solvensnivan §06nk under det forsta halvaret fran
16,3 procent till 12,0 procent. Detta berodde pa att bolaget valde mindre riskfyllda placeringar och pa
en minskning av avsattningskoefficienten fér pensionsansvaret.



Fran och med &r 2007 har det inkluderats en ny post, tillaggsforsakringsansvar, i ansvarsskulden.
Tillaggsforsakringsansvaret & bunden till aktieavkastningen som okar ansvarsskulden nér vérdet pa
pensionsanstalternas noterade aktieplaceringar stiger och som minskar ansvarsskulden nér vérdet
sunker. Utvecklingen av denna post, som & avsedd som buffert for aktiekurserna, & enligt lag likai
alla pensionsanstalter. Den kraftiga nedgangen i aktiekursernainnebar att denna post var -120 miljoner
euro i dutet av juni.

Forvaltning och per sonal

| slutet av juni hade bolaget 581 anstéllda, varav 544 i ordinarie anstdllning. Ett ar tidigare var
motsvarande siffror 576 och 547 personer.

IImarinens ordinarie bolagsstdmma utnédmnde den 8 april 2008 sex nya medlemmar i bolagets
forvaltningsrad. Deinvalda ar enligt val utskottets forslag landsdirektor Aulis Ansaharju, ordférande
Jarmo Hyvérinen, verkstéllande direktor Jukka Laaksovirta, finansieringsdirektor Kristian Pullola,
verkstéllande direktor Jari Sarjo samt ordfdrande Merja Strengell.

[Imarinens styrelse utnémnde den 1 april 2008 juris kandidat., MBA Timo Ritakallio till vice verkstal-
lande direktor fOr bolagets placeringsverksamhet. Han tilltrédde tjansten den 1 augusti 2008.

Framtidsutsikter

Den svaga utvecklingen pa placeringsmarknaden och fortroendeindikatorernas kraftiga fall &r tecken
pa ett forsvagat konjunkturlage. Det forsamrade konjunkturlaget vantas fortsatta &minstone fram till
slutet av innevarande ar.

Efter juni har Ilmarinens verksamhetskapital i forhallande till ansvarsskulden varierat paen niva nagot
Over 20 procent. Med beaktande av konjunkturléget ar bolagets solvens stark. Detta ger bolaget goda
forutséttningar att fortsdtta sin avkastningsinriktade placeringsstrategi.

|Imarinens genomsnittliga arsavkastning pa placeringarna enligt gangse vérde har de senaste fem aren
varit 6,7 procent. Sedan borjan av & 1997, da bestammel serna om arbetspensi onsbol agens
placeringsverksamhet andrades for att sporratill en storre risktagning, har den genomsnittliga
arsavkastningen varit 6,6 procent, dvs. reellt i genomsnitt 4,8 procent om aret.

Samarbetet med OP-Pohjola & véletablerat och stérker llmarinens serviceformaga.

Den pensionspolitiska diskussionen fokuseras pa pensionsskyddets niva och den uppskattade 6kningen
av pensionskostnaderna. Annu &r det for tidigt att saga vilken hel hetsuppfattning finlandarna bildar sig
om arbetspensionsskyddets niva pa basis av pensionsutdragen. Utdraget kan forvéntas ha en betydlig
inverkan pa olika intressentgruppers kommande pensionspolitiska stélIningstaganden.

Helsingfors den 18 augusti 2008

Harri Sailas
verkstdllande direktor



Siffrornai deldrsrapporten har inte genomgatt revision och hanfér sig till moderbolaget. De uppgifter
som offentliggjordes den 18 april 2008 om situationen i slutet av mars i nyhetsarkivet pa bolagets
webbsidor under adressen www.ilmarinen.fi . IImarinen offentliggor sitt bokslut fér &r 2008 vecka 9.
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