KATSAUSILMARISEN TOIMINTAAN JA TULOKSEEN 1.1.— 30.6.2007

Toimintaympaéristén kehitys

Maail mantalouden kehitys jatkui suotuisana. Myds euroal ueella talouskasvu on ol lut nopeaa. Suomen
talouden kasvuvauhti on ylittényt euroal ueen keskimaaraisen talouskasvun. Y hdysvalloissa
asuntomarkkinoiden vaikeaksi muodostunut tilanne seurausvaikutuksineen kuitenkin yll&pitaéa
rahoitusmarkkinoiden epavarmuutta ja vaikuttanee tal ousndkymiin kuluvan vuoden lopulla.

Rahoitusmarkkinoiden hermostuneisuus on lisééntynyt katsauskauden pdattymisen jalkeen ja
akuvuoden suotuisa kehitys osakemarkkinoilla on vaihtunut osakekurssien ja korkojen voimakkaaks
heilunnaksi. Erityisesti luottoriskimarkkinoiden héiri6t ovat voimistuneet, ja lainamarkkinoiden
tilannetta voidaan pitda hyvinkin poikkeuksellisena.

Uusi tyontekijan elékelaki TyEL astui voimaan 1.1.2007. Téma vuonna 2005 alkaneen tytel ékkeen
kokonai suudistuksen toinen vaihe yksinkertai staa merkittévasti asiakkai den vakuuttami skaytantoja.
Vuoden 2007 alusta astui my6s voimaan joukko lainmuutoksia, jotka koskivat tyoel 8kelaitosten
riskinkantokyvyn kohentamista, vastuuvelan kattamista ja toi mintapd&éomavaati muksia seka

ty6el &keyhtididen hallintoa.

Vakuuttaminen ja elakkeet

TyEL :n toimeenpano sujui llmarisessa ongelmitta. Haasteellisen ja suuren muutoshankkeen
suunnittelu ja toteutus kesti kokonai suudessaan kolme vuotta. Nyt llmarisessa voi vakuuttaa my6s
aiemmin LEL:n tai TaEL:n piiriin kuuluneen tydeldketurvan. Tilapdisille tydnantgjille rakennettu uusi
verkkopal velu otettiin kayttoon tammikuun alussa. Uuden palvelun kayttdamaérét ovat nousseet
kuukausittain, ja katsauskauden loppuun mennessa tilapéi sten tyénantajien maksusuorituksia on tullut
[Imariseen 1 350 kpl.

Kesdkuun lopussa yhtiossa oli vakuutettuna 393 000 TyEL -tyontekijaé ja noin 50 000 yrittdj8a. Tama
oli 1éhes 7 000 vakuutettua enemman kuin edellisen vuoden paéttyessa. [Imarinen menestyi
katsauskaudella ennakoituakin paremmin seké uusien TyEL - ettd Y EL-vakuutusten myynnissé.

Myos asiakkaiden siirroissa yhtidsta toi seen [Imarisen menestys oli erinomainen: alkuvuoden aikana
tehtyjen vakuuttami spaétosten mya6ta I Imarisen TyEL - ja'Y EL-vakuutusten lukumaéré kasvaa netto-
méaraisesti yli 2 000 kappaleella. Merkittava osa naista tulee Ilmarisen nykyisilté asiakkailta, jotka
hyodyntévét |ainmuutoksen suomaa mahdol lisuutta keskittaa tydel ékevakuutukset yhteen yhtiGon.
Katsauskauden kehitys vahvistaa Ilmarisen markkina-asemaa edelleen etenkin pk-yrityksissi.

El&kepal veluiden parantamiseksi avattiin huhtikuun alussa asiakaspal vel ukeskus, jonka yhteyteen siir-
rettiin myos vakuutettujen ja el 8kkeensaajien verkkopal vel ujen hallinnointi. Organisaatiomuutoksella
halutaan varmistaa, etta puhelin- ja verkkopalvel ut tukevat toisiaan ja toiminta tehostuu.

[Imarinen maksoi kesdkuussa el 8ketta noin 260 000 el ékkeensaajalle, kun edellisen vuoden lopussa
vastaava luku oli 258 000. Tammi—kesdkuussa tehtyjen uusien el dkepdatosten lukumaara oli noin
10 200, mikéa on 3,0 prosenttia enemman kuin vuotta aiemmin.



[Imarisen eldkemenon mééréksi vuonna 2007 arvioidaan 2,5 miljardia euroa. Vakuutettujen TyEL -
pal kkasumman vuodelta 2007 arvioidaan kohoavan 6,3 prosenttia korkeammaksi kuin vuoden 2006
TEL-palkkasumma. Vuoden 2007 vakuutusmaksutul on arvioidaan nousevan noin 2,7 miljardiin
euroon.

Sijoitusten jakauma jatuotto

Kesdkuun lopussa lImarisen sijoitusomaisuus oli 24,5 miljardia euroa. Osakkeiden ja osuuksien osuus
nousi 45 prosenttiin. Korkosijoitusten osuus ilman lainasaamisia oli 42 prosenttia, kiinteistosijoitusten
8 prosenttiajalainasaamisten 5 prosenttia sijoituksista. Vuoden 2006 lopussa sijoitusomaisuus oli 23,0
miljardia euroa, josta 46 prosenttia oli muita korkosijoituksia kuin lainasaamisia, 39 prosenttia
osakkeitaja osuuksia, 10 prosenttia kiinteistosijoituksiaja 5 prosenttia lainasaamisia.

Osakkeisiin ja osuuksiin sisdltyvien hedge-rahastojen osuus oli kesakuun lopussa 2,8 prosenttia
IImarisen sijoituksista, kun se vuoden 2006 lopussa oli 1,4 prosenttia.

[Imarinen on kasvattanut edelleen osakesijoitustensa méaéraa sijoitusstrategiansa mukaisesti. Y htion
vahva vakavarai suus kestéé hyvin osakkeiden arvon vaihteluun liittyvén riskin. Osakesijoitusten
osuuden lisdys vastaa my0s tyoel 8kesijoittamista koskeviin sd8nnoksiin tehtyjen muutosten tavoitteita.

[Imarisen sijoitussalkun tuotto k&yvin arvoin laskettuna nousi vuoden ensimméisell& puoliskolla 5,3
prosenttiin, kun se oli 1,4 prosenttia tammi—kesékuussa 2006. Tuottojen kasvu oli padosin seurausta
osakekurssien suotuisasta kehityksesta alkuvuonna.

Osakkeiden ja osuuksien tuotto oli alkuvuonna 12,6 (5,0) prosenttia, kun taas OMHEX painorajoitettu
indeksi nousi 18,0 prosenttia, S& P 500 -indeksi housi euromaaraisesti 4,3 prosenttia ja EuroStoxx 50 -
indeksi nousi 11,3 prosenttia. Pitkét korot nousivat alkuvuonna, mika alens joukkovelkakirjasalkun
tuoton lievasti negatiiviseksi. Tammi—kesakuussa lImarisen joukkovelkakirjalainojen tuotto oli -0,5
(-1,4) prosenttia, muiden rahoitusmarkkinavalineiden jatalletusten 1,8 (1,2) prosenttia, lainasaamisten
2,2 (2,2) prosenttiajakiinteistdjen 3,9 (2,9) prosenttia.

Noteeratut osakkeet tuottivat alkuvuonna 12,4 prosenttia, noteeraamattomat osakkeet 12,8 prosenttiaja
padomasijoitukset 20,8 prosenttia. Hedge-rahastojen tuotto oli 7,3 prosenttia. Suorat
Kiinteistosijoitukset tuottivat 3,6 ja kiinteistosijoitusrahastot 6,1 prosenttia. |Imarisen omistamien
Kiinteistéjen kayttdaste nousi 92,5 prosenttiin.

Tulos

Sijoitusten nettotuotot nousivat 1 245 (305) miljoonaan euroon. Vastuuvelalle hyvitettava korko oli
511 (478) miljoonaa euroa. N&iden erotuksena saatava sijoitustulos oli 734 (-173) miljoonaa euroa

Tammi—kesdkuulta vakuutusliikkeen tulos oli -42 (14) miljoonaa euroa. Miinusmerkkiseen tulokseen
vaikuttaa se, etta tyokyvyttdmyysmaksuun annetaan vuonna 2007 erityinen alennus aikaisemmin
kertyneesta ylijdamasta |lmarisen tasoitusvastuu oli kesékuun lopussa 868 miljoonaa euroa oltuaan
vuoden 2006 pééttyessé 910 miljoonaa euroa.

Hoitokustannustulos oli 6,5 (10,5) miljoonaa euroa, €li noin 13 (22) prosenttia liikekuluja varten
kaytettavissa ol evasta maksun hoitokustannusosasta. lmarisen tavoitteena on kustannustehokkuuden
jatkuva parantaminen. VVuonna 2007 hoitokustannustul oksen aleneminen johtuu siita, etta osa



El&keturvakeskuksen kuluista on siirretty rahoitettaviks hoitokustannusosan kautta ja toisaalta siita,
etta tyoel 8kej érjestelman yhteisen ansaintarekisterin rakentamiseen liittyvét kulut ovat alkaneet
realisoitua merkittévassa maarin vuodesta 2007 |ukien.

Vakuutusliikkeen tuloksen, sijoitustul oksen ja hoitokustannustul oksen yhteismaara eli niin sanottu
kokonaistulos oli 699 miljoonaa euroa. Tammi—kesakuussa 2006 kokonaistulos oli 149 miljoonaa
euroa tappiollinen.

Vakavar aisuus

Tyoel ékevakuutusyhti6lla on sijoitusten arvojen ja tuottojen heilahtel ujen varalta puskurina niin
sanottu toimintapddoma. |lmarisen toi mintapddoma nousi vuoden 2006 lopun 5 828 miljoonasta
eurosta kesdkuun loppuun mennessa 6 507 miljoonaan euroon. Vakavaraisuusaste €li toi mintapdgoma
suhteessa vakavarai suustarkastel ussa kaytettavaan vastuuvel kaan oli kesdkuun lopussa 36,2 prosenttia,
kun se vuoden 2006 lopussa oli 33,7 prosenttia. IImarisen sijoitusten riskia kuvaava VaR-luku oli
katsauskauden lopussa 819 miljoonaa euroa. Se tarkoittaa, ettd 97,5 prosentin todenndkoisyydella 819
miljoonaa euroa on suurin mahdollinen markkina-arvon aleneminen kuukauden aikana. Taman
suuruinen sijoitusten arvon alennus olisi alentanut kesékuun lopun vakavarai suusastetta 4,5
prosenttiyksikkda. Vuoden alussa VaR-luku oli 574 miljoonaa euroa.

Toimintapd&doman riittévyyttd mitataan sen suuruudella suhteessa useaan valvontarajaan. [Imarisen
Sijoitusstrategia on laadittu siten, etté toimintapagdoman voidaan pitkéll& aikavalill odottaa vaihtelevan
niin sanotun vakavaraisuusrajan ja sen nelinkertaisen madran eli toimintapd&oman enimmai smadran
valillaja etta sijoitusten tuotto-odotus on tahan rajoitukseen ndhden paras mahdollinen pitkéalla
aikavélilla

Vuoden puolivéalissa toimintapadoma oli 2,2-kertainen verrattuna vakavarai suusrajaan. V uoden 2006
lopussa vastaava suhdeluku oli 2,4. Vakavaraisuusragja riippuu yhtion sijoitusten riskipitoisuudesta.
Sen laskentaa varten sijoitukset luokitellaan ryhmiin, ja vuoden 2007 alusta voimaan tulleen
lainsdadanndn mukaan téama luokittel u tehddan sijoitusten todellisen riskin mukaan, kun se aiemmin
tehtiin sijoitusten oikeudellisen muodon mukaan.

Vuoden 2007 alusta vastuuvelkaan on sisaltynyt osakekurssien heilahtel uja puskuroiva uusi erg,
osaketuottosidonnai nen liséavakuutusvastuu. Sen méaara oli kesdkuun lopussa 38 miljoonaa euroa.

Hallinto ja henkil st

Y htion palvel uksessa oleva henkil 6st6 oli kesdkuun lopussa 576 henkil 64, joista 547 oli vakinaisessa
tydsuhteessa. V uotta aikaisemmin vastaavat luvut olivat 568 ja 538 henkil 6&.

[Imarisen varsinainen yhtikokous nimitti 29.3.2007 yhtion hallintoneuvostoon viisi uutta j&senté.
Valituiksi tulivat konsernijohtaja Hannu Leinonen, puheenjohtaja Tarja Lankila, toimitusjohtaja Jarmo
Mikkonen, toimitug ohtaja Sinikka Monkére ja toimitus ohtaja Jaakko Nevanlinna.

Tulevaisuuden nakymat

Loppuvuoden sijoitusmarkkinoiden kehityksen ennakoiminen on vaikeaa. Rahoitusmarkkinoiden
viimeaikainen hermostunei suus on heijastunut osakemarkkinoille kurssien merkittavana heiluntana.



Mikali luottomarkkinat eivét normalisoidu pian, epdvarmuus alkaa heijastua my0s reaalitalouden
puolelle, jolloin on riski maailmantal ouden hyvéan kasvun taittumisesta.

Kesdkuun jalkeen toimintapd&oma suhteessa vastuuvelkaan on vaihdellut 37,2 ja 32,3 prosentin valilla
Edelleen varsin vahva vakavarai suus antaa | Imariselle siten jatkossakin hyvét mahdollisuudet jatkaa
tuottohakuista sijoitusstrategiaansa. Y htion osakepai nottei sen ja korkoriskiltdan kohtuullisen
sijoitussal kun tuottokehitys loppuvuodelta méaraytyy pitkalti osakekurssien ja korkotason kehityksen
perusteella.

[Imarisen sijoitusten keskimaéranen vuosituotto kdyville arvoille on viidelté viimei selté vuodelta ol lut
8,4 prosenttia. Vuoden 1997 alusta lukien, jolloin tyel ékeyhtitiden sijoitustoimintaa koskevia

prosenttia eli reaalisesti keskimaarin 6,1 prosenttia vuodessa.

Ilmarisessa on kaynnissa merkittavia hankkeita, jotka tahtédvét kustannustehokkuuden parantamiseen
ja asiakaspal velun kehittémiseen. Vuonna 2008 tydel 8keyhti 6t alkavat |&hettdd vuosittain

tyoel ékeotteen asiakkailleen. Tama tyoel 8keturvan |&pindkyvyyden liséimiseen tahtééva parannus
edellyttda merkittavia panostuksia niin koko tyoel 8kej arjestelmalté kuin Ilmariseltakin.

Syksylla 2005 kéynnistynyt osuuspankkiyhteistyd nakyy asiakasméérien kasvuna ja markkina-aseman
vahvistumisena. Y hteisty0 tuo merkittéavaa vahvistusta lImarisen jo muutenkin hyvaan
kil pailuasemaan.

Helsingissa 29. elokuuta 2007

Harri Sailas
toimitugohtaja

Osavuosiraportin luvut ovat tilintarkastamattomia emoyhtion [ukuja. [Imarinen julkistaa
tilinpadtoksensa vuodelta 2007 viikolla 8.
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