OVERSIKT OVER ILMARINENS VERKSAMHET OCH RESULTAT 1.1—30.6.2007
Utvecklingen av ver ksamhetsmiljon

Utvecklingen av varldsekonomin var fortsatt gynnsam. Aven inom euroomradet har den ekonomiska
tillvaxten varit snabb. Den ekonomiska tillvaxttakten i Finland har dverstigit den genomsnittliga
ekonomiska tillvaxten i euroomradet. Den svéara situationen pa bostadsmarknaden i Forenta staterna och
dess foljdeffekter bidrar emellertid till osdkerhet pa finansmarknaden och torde paverka de ekonomiska
utsikterna under slutet av innevarande ar.

Nervositeten pa finansieringsmarknaden har ckat ytterligare efter rapportperioden och den gynnsamma
utvecklingen pa aktiemarknaden i borjan av aret har nu forbyttsi kraftiga aktiekurs- och
rantesvangningar. Speciellt har storningarna pa kreditriskmarknaden blivit kraftigare och situationen pa
|anemarknaden kan anses varatill och med mycket exceptionell.

Den nyalagen om pension for arbetstagare trédde i kraft 1.1.2007. Denna andra fas av totalreformen av
arbetspensionen som inleddes & 2005 forenklar avsevart kundernas forsakringsrutiner. | borjan av 2007
tradde ocksd en hel del andralagéandringar i kraft, vilka gallde en hdjning av arbetspensionsanstalternas
risktagningsformaga, téckningen av ansvarsskulden och kraven gallande verksamhetskapitalet samt
arbetspensionsbol agens forvaltning.

Forsakring och pensioner

Verkstédllandet av ArPL forl6pte smidigt inom Ilmarinen. Planeringen och genomforandet av detta
krévande och stora andringsprojekt pagick i sammanlagt tre &. Nu kan man i llmarinen &ven forsskra
arbetspensionsskydd som tidigare omfattades av KAPL och KoPL. IImarinen lanserade en ny webbtjanst
for tillfalliga arbetsgivare i borjan av januari. Antalet anvandare av den nyatjansten 6kar varje manad,
och fram till slutet av rapportperioden hade tillfalliga arbetsgivare skétt 1 350 betalningar till IImarinen
viatjansten.

| slutet av juni var 393 000 arbetstagare som omfattas av ArPL och cirka 50 000 foretagare forsakrade i
bolaget. Detta var nastan 7 000 fler an i slutet av foregaende &r. llmarinen lyckades under rapportperioden
Over forvantningarna bade inom forsaljningen av nya ArPL-forsakringar och FOPL -forsakringar.

Aven vid 6verforingen av forsakringar mellan bolagen var [Imarinens framgang utmérkt: Under det forsta
halvaret okade antalet ArPL- och FOPL-forsakringar till f6ljd av gjorda forsakringsbes ut med Gver 2 000
forsakringar netto. En betydande del av dessa utgors av [Imarinens nuvarande kunder, som drar nytta av
majligheten enligt lagandringen att koncentrera arbetspensionsforsdkringarnatill ett enda bolag.
Rapportperiodens utveckling starker Ilmarinens marknadsstéllning ytterligare, speciellt bland smaoch
medel stora foretag.

For att forbattra pensionstjansterna dppnade bolaget i borjan av april en kundservicecentral, till vilken
man aven Overforde administrationen av néttjansterna for de forsékrade och pensionstagarna. Genom

organisationsandringen vill man sékerstélla att telefon- och webbtjansterna stéder varandra och effek-
tivera verksamheten.

| juni betalade Ilmarinen pension till cirka 260 000 pensionstagare, da motsvarande siffrai sutet av forra
aret var 258 000. Antalet nya pensionsbeslut i januari—uni uppgick till cirka 10 200, vilket & 3,0 procent
fler an aret innan.



IImarinens pensionsutgift uppskattas till 2,5 miljarder euro & 2007. ArPL-Iénesumman for de forsakrade
vantas stiga med 6,3 procent jamfort med APL-l6nesumman ar 2006. Premieinkomsten & 2007 vantas
stigatill cirka 2,7 miljarder euro.

Fordelningen av och avkastningen pa placeringarna

IImarinens placeringstillgangar uppgick i slutet av juni till 24,5 miljoner euro. Andelen aktier och andelar
steg till 45 procent. Andelen ranteplaceringar exklusive rantefordringar var 42 procent, andelen
fastighetsplaceringar 8 procent och andelen lanefordringar 5 procent av placeringarna. | slutet av ar 2006
uppgick placeringstillgangarnatill 23,0 miljarder euro, varav 46 procent var andra rénteplaceringar én
lanefordringar, 39 procent aktier och andelar, 10 procent fastighetsplaceringar och 5 procent
|anefordringar.

Andelen hedgefonder som ingar i aktier och andelar var i slutet av juni 2,8 procent av |Imarinens
placeringar, da den var 1,4 procent i dutet av ar 2006.

[Imarinen har ytterligare uttkat andelen aktieplaceringar i enlighet med sin placeringsstrategi. Bolagets
goda solvenstal val den risk som ansluter sig till svangningarnai aktiernas varde. Okningen av andelen
aktieplaceringar motsvarar ocksa malen i de andringar som gjordesi bestémmelserna om

arbetspensi onsf 6rsakringsbol agens placeringsverksamhet.

Avkastningen pa Ilmarinens placeringsportfolj enligt gangse vérde steg under arets forsta halft till 5,3
procent, da den var 1,4 procent i januari—5uni 2006. Den dkade avkastningen vad i huvudsak en foljd av
aktiekursernas gynnsamma utveckling i borjan av aret.

Avkastningen pa aktier och andelar var i borjan av aret 12,6 (5,0) procent, medan OMHEX
viktbegransade index steg med 18,0 procent, S& P 500-index i euro med 4,3 procent och EuroStoxx 50-
index med 11,3 procent. De langarantorna steg i borjan av aret, vilket minskade avkastningen pa
masskul debrevsportfoljen till nagot negativ. | januari—juni var avkastningen pa llmarinens
masskuldebrevsian -0,5 (-1,4) procent, pa 6vriga finansmarknadsi nstrument och depositioner 1,8 (1,2)
procent, palanefordringar 2,2 (2,2) procent och pa fastigheter 3,9 (2,9) procent.

De noterade aktierna avkastade i borjan av aret 12,4 procent, de onoterade aktierna 12,8 procent och
kapital placeringarna 20,8 procent. Avkastningen pa hedgefonder var 7,3 procent. De direkta
fastighetsplaceringarna avkastade 3,6 procent och fastighetsplaceringsfonderna 6,1 procent.
Utnyttjandegraden av de fastigheter som Ilmarinen &ger steg till 92,5 procent.

Resultat

Nettointékterna av placeringsverksamheten 6kade till 1 245 (305) miljoner euro. Rantan som gottgors
ansvarsskulden var 511 (478) miljoner euro. Resultatet av placeringsverksamheten som fas som
skillnaden mellan dessa var 734 (-173) miljoner euro.

Forsakringsrorel sens resultat for januari—juni var -42 (14) miljoner euro. Till det negativa resultatet bidrar
den speciella nedséttning av invalidpensionsavgiften som beviljas ar 2007 pa det 6verskott som influtit
tidigare. Ilmarinens utjamningsansvar var i slutet av juni 868 miljoner euro, da det var 910 miljoner euro i
slutet av & 2006.

Omkostnadsrorel sens resultat var 6,5 (10,5) miljoner euro, dvs. cirka 13 (22) procent av avgiftens
omkostnadsdel som anvands for driftskostnader. Ilmarinen har som mal att ytterligare forbéttra
kostnadseffektiviteten. Ar 2007 beror minskningen av omkostnadsrérel sens resultat p att en del av



Pensionsskyddscentralens kostnader dverforts att finansieras via omkostnadsrérel sens resultat och aven
av att kostnadernai andutning till utbyggandet av det gemensammaintjaningsregistret inom
arbetspensionssystemet nu i alt stérre grad har borjat realiseras & 2007.

Det sasmmanraknade bel oppet av forsakringsrorel sens resultat, resultatet av placeringsverksamheten och
omkostnadsrorel sens resultat, dvs. det sa kallade totalresultatet, var i januari-juni ar 2006 149 miljoner
euro negativt.

Solvens

Som buffert i handelse av svangningar i placeringarnas véarde och avkastning har

arbetspensi onsforsakringsbol agen ett s kallat verksamhetskapital. [marinens verksamhetskapital steg
fran 5 828 miljoner euro i slutet av ar 2006 till 6 507 miljoner euro fram till Slutet av juni. Bolagets
solvensniva, dvs. verksamhetskapitalet i forhallande till den ansvarsskuld som anvands vid
solvensbeddmningen var i slutet av juni 36,2 procent, da den var 33,7 procent i Slutet av & 2006. VaR-
talet, som méter hur riskfyllda [Imarinens placeringar &r, var i slutet av rapportperioden 819 miljoner
euro. Det innebér att marknadsvardet med en sannolikhet om 97,5 procent kan §unka med hogst 819
miljoner euro under en manad. En véardesankning av placeringarna av denna storlek skulle ha sankt
solvensnivan med 4,5 procentenheter i Sutet av juni. | borjan av aret var VaR-talet 574 miljoner euro.

Verksamhetskapital ets tillrécklighet méts genom dess storlek i forhallande till ett flertal
6vervakningsgranser. |Imarinens placeringsstrategi & uppgjord pa sa sétt, att verksamhetskapitalet pa
lang sikt kan forvantas réra sig mellan den sa kallade solvensgréansen och dess fyrfaldiga belopp, dvs.
verksamhetskapital ets maximibel opp, och sd att placeringarnas avkastningsforvantningar med beaktande
av denna begransning &r basta méjliga palang sikt.

Vid arets forsta halft var verksamhetskapitalet 2,2 ganger storre &n beloppet for solvensgransen. | slutet
av & 2006 var motsvarande relationstal 2,4. Solvensnivan &r beroende av hur riskfyllda bolagets
placeringar ar. FOr berakningen av solvensnivan indelas placeringarnai grupper, och enligt den
lagstiftning som tradde i kraft i borjan av ar 2007 gors klassificeringen enligt placeringarnas faktiska risk,
da den tidigare grundade sig pa placeringarnas juridiska form.

Fran borjan av ar 2007 har i ansvarsskulden inkluderats en ny buffertpost i héandelse av
aktiekursfluktuationer, dvs. tillaggsforsakringsansvar som &r bundet till aktieavkastningen. Beloppet av
detta ansvar uppgick i slutet av juni till 38 miljoner euro.

Forvaltning och per sonal

| slutet av juni hade bolaget 576 anstéllda, varav 547 i ordinarie anstalIning. Ett ar tidigare var
motsvarande siffror 568 och 538 personer.

[lmarinens ordinarie bolagsstdmma utndmnde den 29 mars 2007 fem nya medlemmar i bolagets
forvatningsrad. Deinvalda & koncernchef Hannu L einonen, ordfdrande Tarja Lankila, verkstallande
direktor Jarmo Mikkonen, verkstallande direkttr Sinikka Monkéare och verkstallande direktér Jaakko
Nevanlinna.

Framtidsutsikter

Det & svart att forutse utvecklingen pa placeringsmarknaden for slutet av ret. Nervositeten pa
finansmarknaden under den senaste tiden har avspeglat sig i form av stora kurssvangningar pa



aktiemarknaden. Om kreditmarknaden inte normaliseras snart, kommer oskerheten aven att fa foljder for
realekonomin, varvid det finns en risk for att den gynnsamma utvecklingen av vérldsekonomin bryts.

Efter juni har verksamhetskapitalet i forhdllande till ansvarsskulden varierat mellan 37,2 och 32,3
procent. Den fortsatt mycket starka solvensen ger sdl edes |Imarinen goda majligheter att fortsétta sin
avkastningsinriktade placeringsstrategi aven i fortséttningen. Avkastningsutvecklingen for bol agets
aktieviktade placeringsportfdlj med mattlig ranterisk under slutet av aret &r i hog grad beroende av
aktiekursernas och rantenivans utveckling.

|Imarinens genomsnittliga arsavkastning pa placeringarna enligt gangse vérde har de senaste fem aren
varit 8,4 procent. Sedan borjan av & 1997, da bestammel serna om arbetspensi onsbol agens
placeringsverksamhet andrades for att sporratill en storre risktagning, har den genomsnittliga
arsavkastningen varit 7,7 procent, dvs. reellt i genomsnitt 6,1 procent om aret.

Inom IImarinen pagar betydande projekt som syftar till att forbéttra kostnadseffektiviteten och
kundbetjaningen. Fran ingangen av & 2008 horjar arbetspensionsbolagen arligen sanda ut
arbetspensionsutdrag till sinakunder. Denna forbéttring i syfte att forbéttra arbetspensionsskyddets
transparens kréver betydande insatser bade av hela arbetspensi onssystemet och av IImarinen.

Samarbetet med andel shankerna, vilket inleddes pa hosten 2005, synsi form av ett 6kat kundantal och i
en starkare marknadsstéllning. Samarbetet bidrar till att stdrka llmarinens redan goda konkurrensstallning
ytterligare.

Helsingfors den 29 augusti 2007

Harri Sailas
verkstdllande direktor

Siffrornai delarsrapporten ar oreviderade och hanfor sig till moderbol aget. [Imarinen offentliggor sitt
bokslut for ar 2007 vecka 8.
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