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TOIMINTAKERTOMUS 2006
Talouden kehitys

Seka maailmantal ouden ettéd Suomen kansantal ouden kehitys jatkui vuonna 2006 ennakoitua pa-
rempana. Suomessa kokonai stuotannon méaéran kasvu nousi yli viiden prosentin tasolle erityisesti
vientikysynnan ja investointien kasvun vaikutuksesta. Euroopan tal ouskasvu asettui noin kolmeen
prosenttiin. Keskeisia tal ouskehityksen epavarmuustekijdité ovat 6ljyn hinnan ohella 'Y hdysvaltojen
tal ouskasvun odotetun hidastumisen voimakkuus ja sen kerrannaisvaikutukset Aasian nouseviin ta-
louksiin.

Tydllisyys on kohentunut nopeasti. VVuonna 2006 ty6llisyyden paraneminen jatkui alkutuotantoa |u-
kuun ottamatta kaikilla paétoimialoilla. Uusia tydpaikkoja syntyi runsaat 40 000 ja vuoden keski-
maéarainen tyottomyysaste laski edellisesta vuodesta runsaalla puol ella prosenttiyksikolla 7,7 pro-
senttiin. Tyoel 8kejarjestel méan kannalta téarked 60—64-vuotiaiden tyollisyysaste on viidessi vuodessa
noussut noin 25 prosentin tasolta lahelle 40 prosenttia.

Inflaatio kiihtyi vuoden aikana Suomessa muun euroal ueen tasolle noin kahteen prosenttiin. Korko-
taso kaantyi alkuvuonna nousuun, mutta vuoden jakipuoliskolla korot olivat taas laskussa. Koko
vuosi muodostui korkosijoittagjien kannalta vaikeaksi.

Osakekurssien nousu jatkui alkuvuonna 2006 ripeand, kunnes kurssikehitys kaantyi huhtikuussa las-
kuun. Kesakuussa osakekurssit olivat likimain edellisen vuodenvaihteen tasolla. Syksyn ajan osake-
kurssit kuitenkin taas nousivat tasaisesti, ja koko vuoden kehitys osoittautui osakesijoittajien kan-
nalta useimmilla markkinoilla myonteiseksi. Poikkeuksen myonteisestéa kehityksesté muodosti Ja-
pani.

Toimitilojen kysynta kasvoi hyvéan talouskehityksen seurauksena, ja kiinteistojen kayttdasteet nou-
sivat. Toimitilojen vuokrat kohosivat erityisesti padkaupunkiseudulla.
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Tyoelakeg arjestelman kehitys

Vuoden 2005 alusta voimaan tulleen el 8keuudistuksen erdéna tarkoituksena oli kannustaa tyoel &
méassa j atkami seen varhaisen el8kkeelle siirtymisen sijasta. Kokemukset vuosilta 2005 ja 2006 viit-
taavat siihen, ettéd selvia kayttaytymismuutoksia on tapahtumassa. Jatkuessaan tdma myonteinen ke-
hitys merkitsee seka el &kemenojen etta tyoel 8kemaksun nousupai neisiin merkittévaé helpotusta ja
vahvistaa siten entisestaan tyoel 8kejarjestelman tal oudellista kestavyytta.

Vuoden 2007 alusta astui voimaan uusi tyontekijan elékelaki (TyEL), joka korvaa aiemmat tyonte-
kijain elékelain (TEL), lyhytaikaisissa tyosuhteissa olevien tyontekijéain elékelain (LEL) sekataitei-
lijoiden ja erdiden erityisryhmiin kuuluvien tyontekijéin elékelain (TaEL). Laki yksinkertaistaa pit-
kalla aikavalilla merkittavasti tyoel akevakuuttamisen kaytantdja. Uuden lain tultua voimaan Keski-
néisen El&kevakuutusyhtion Eteran erityisasemalakkasi, ja se ryhtyi kilpailemaan nykyisten TEL-
elakelaitosten kanssa TyEL :n jayrittgjan elékelain (Y EL) nykyisin kattamasta asiakaspiirista.

Lainmuutoksiin liittyvét tietojarjestelmé- ja toimintatapamuutokset ovat erittdin suuria. Ne ovat
edellyttaneet ja edellyttavat edelleen niin llmariselta kuin muiltakin tyoel ékevakuutusyhtioilté mer-
Kittavia kehittami spanostuksia.

K eskeisten tydmarkkinoiden keskusj arjestdjen vuoden 2004 lopulla kéynni stama tydel 8kevarojen
Sijoittamista koskeva selvitys valmistui tammikuussa 2006. Selvityksen pohjalta jarjestot paéttivat
27.1.2006 tyoel &kesijoittamisen reunaehtoi hin tehtéavistéa muutoksista. Néiden péadtosten pohjalta
syntyneet lainmuutokset vahvistettiin 8.12.2006. Osakesijoitusten hintariskia siirrytéan osittain kan-
tamaan koko tyoel &kej érjestelman tasolla sitomalla vastuuvelan muutos osaksi osakesijoitusten kes-
Kimagrai seen tuottoon. El&kelaitoskohtaisia sijoitustoiminnan puskureita eli toimintapagomia vah-
vistetaan jonkin verran. Lisaksi vanhuusel ékkeiden rahastoinnin yksityiskohtia muutetaan siten, etté
sijoitustuottojen maksunkorotuspainetta hel pottava vaikutus aikai stuu. Muutosten uskotaan alenta
van tyoel 8kemaksun nousupai netta pitkalla aikavalilla 1-2 prosenttiyksikkoa.

Samassa yhteydessé uudistettiin tydel 8kel aitosten vastuuvel an katetta ja vakavarai suusrajan lasken-
taa koskeva lainséédantd. V uoden 2007 a usta lukien néihin séadoksiin liittyva omaisuuden luokit-
telu tehddan todel lisen riskin mukaan, ja elékelaitoksen hallituksen on vahvistettava tassa [uokitte-
lussa sovellettavat periaatteet.



Myos tydel 8kevakuutusyhtididen hallintoelimia koskeva lainséadanté muuttui joiltakin osin vuoden
2007 austa lukien. Hallintoneuvoston ja hallituksen jaseni& ja toimitusjohtajaa koskevat pétevyys-
vaatimukset tdsmentyivét, nimitys-, palkitsemis- ja tarkastusasioita késittel evét valiokunnat tulivat
pakollisiks ja hallintoelinten j&senien valintaa val mistel emaan tulee perustaa erityinen vaalivalio-
kunta, jossa tydnantajia ja tyontekijoita edustavilla jarjestdilla on samansuuruinen edustus.

Vastuunsiirroissa ja rahastonsiirroissa siirtyvaa toi mintapadomaa koskeva lainsdadantd muuttui
vuonna 2006 siten, etté siirtyva toi mintapd&oma on tyoel 8kel aitosten vakavarai suusrajojen mediaa-
niin verrattuna kaksinkertainen. M&ara vahvistetaan puolivuosittain jaon 22,5 prosenttia vastuuve-
lasta vuoden 2007 alusta.

Sosiaali- jaterveysministerio julkisti 11.1.2007 tyoel &kej érjestelman kil pail uol osuhteita koskevan
selvityshenkil raportin. Selvityksessa tyoel akejarjestelman kilpailuol osuhteita tarkastellaan koko-
nai suutena ja suhteessa tyoel &kej érjestel man padtehtéavaan. Taustalla ovat myos kil pailuviraston
lausunnot ja aloitteet Kilpailukysymyksista. Selvityksen mukaan kilpail usyistéa toteutetut eri lain-
muutokset ovat jossakin magrin haméartaneet sitd, ettd tydel 8kej érjestelman toimeenpano rakentuu
vakuutusperiaatteel | e elka rahastosadstamisen periaatteille. Erityistd huomiota kiinnitetaan tarpee-
seen mitata ja arvioida tyOel 8kej &rjestel mén hajautetun toimeenpanon tehokkuutta. Selvitys on lau-
suntokierroksella.

[Imarisen tulosja vakavaraisuus

Vuosi 2006 oli IImariselle myonteinen muun muassa sijoitustoiminnan ja vakavarai suuden kehityk-
sen kannalta, kun yhti6 hy6tyi sijoitusstrategiassaan tekemistéan valinnoista osakekurssien noustes-
sa. Yhtion sijoitusten kéyvin arvoin laskettu nettotuotto oli 8,5 prosenttia (12,1 prosenttia vuonna
2005). Toimintapagdoma kasvoi 5 828,0 miljoonaan euroon edellisen vuoden 5 090,1 miljoonasta
eurosta.

[Imarisen toimintapadoma oli vuoden 2006 paéttyessa 33,7 (32,0) prosenttia vakavarai suuslasken-
nassa kaytettavasta vastuuvel asta ja 60 (63) prosenttia enimmai smaarastaan. Toimintapagoma oli
2,4-kertainen verrattuna vakavarai suusrajaan, kun se vuonna 2005 oli 2,5-kertainen. Tyoel ékeyhti-
0iden toimintapad&oman valvontarajat riippuvat yhtion sijoituskannan riskipitoi suudesta.

Seuraavassa esitetyt tulosta ja vakavarai suutta koskevat tiedot perustuvat tilinpadtoksen liitetiedois-
sa esitettyihin, padasiassa kayvin arvoin laskettuihin tunnuslukuihin ja analyyseihin.

[Imarisen kokonaistul os vuodelta 2006 oli 850,3 (1 514,9) miljoonaa euroa. Y htion omalla vastuulla
olevan vakuutusliikkeen tulos oli 19,9 (51,2) miljoonaa euroa ja hoitokustannustulos 22,9 (11,7)
miljoonaa euroa. K&yvin arvoin lasketut sijoitustoiminnan nettotuotot olivat 1 803,0 (2 174,1) mil-
joonaa euroa, ja ne ylittivat vastuuvelalle hyvitettéavan 995,5 (722,1) miljoonan euron koron 807,6
(1 452,0) miljoonallaeurolla

Y htién omalla vastuulla olevan vakuutusliikkeen tulos siirret&&n sosiaali- ja terveysministerion vah-
vistamien perusteiden mukaisesti tasoitusvastuuseen |ukuun ottamatta 3,5 miljoonaa euroa, jolla
TEL :n mukai sen liséel @kevakuutuksen tasoitusvastuu muutoin olisi ylittényt ylérajansa.



TEL-vakuutusmaksujen alennuksiin eli asiakashyvityksiin kéytettévissi oleva mééra maéraytyy vie-
|& vuonna 2006 yhtion toimintapddoman ja vakavarai suusaseman perusteella. Asiakashyvityksiin
kaytettdvaks siirretdan 81,0 (78,0) miljoonaa euroa. Siirto on 0,70 (0,76) prosenttia vakuutetusta
palkkasummasta ja 209 (218) euroa llmarisessa vakuutettua tydsuhdetta kohti. Tilikaudesta 2007
alkaen asiakashyvityksiin kaytettévissa oleva madra maaraytyy padosin yhtion toi mintapa&goman,
mutta osaksi myo6s hoitokustannusylijaaman perusteella.

Muu osuus kokonai stul oksesta jaa vahvistamaan yhti6n toi mintapd&omaa lukuun ottamatta takuu-
paaomalle tilinpaétoksen vahvistamisen jalkeen maksettavaa korkoa.

Vakuutuskanta ja vakuutusmaksutulo

[Imarisen TEL-vakuutuskannan kehitys oli vuonna 2006 erityisen positiivinen. TEL-vakuutuksia oli
vuoden 2006 lopussa 31 551 (31 386), eli vakuutusten lukumaéré kasvoi vuoden kuluessa 0,5 pro-
senttia. TEL-vakuutusten piirissa oli vuoden paéttyessa 387 000 (357 000) vakuutettua, joten TEL-
vakuutettujen maara oli 8,4 prosenttia suurempi kuin edellisenda vuonna TEL-vakuutusten keskiko-
ko kasvoi vuonna 2006 noin 12 henkil 66n oltuaan edellisend vuonna 11 henkil 6&.

Vakuutettujen méaara
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[Imarisessa vakuutettu TEL -palkkasumma oli 11 505,6 (10 268,0) miljoonaa euroa €li kasvoi 12,1
prosenttia edelliseen vuoteen ndhden. Vakuutetusta TEL -pal kkasummasta | asketun markkinaosuu-
den arvioidaan vuonna 2006 nousseen selkeasti vuoden 2005 tasosta, jokaoli 32,4 prosenttia.

Y EL-vakuutuksia llmarisella oli vuoden lopussa 49 898 (49 495). Iimarinen on selvasti suurin yrit-
tgien vakuuttaja, ja sen markkinaosuus on viime vuosina ollut 31-32 prosentin luokkaa maksutul ol -
la mitattuna. Y EL-vakuutusten keskimaarainen ty6tulo oli 18 510 (17 759) euroa vuodessa. Se kas-
voi edellisestd vuodesta noin 4,2 prosenttia eli hieman enemman kuin palkkakerroin, johon Y EL-
ty6tulot on sidottu jajoka nousi 3,4 prosenttia. Y EL-ty6tulot ovat keskimaérin olennai sesti mata-
lampia kuin TEL-tyontekij6iden keskimééréinen ansio.

[Imarisen vakuutusmaksutulo vuonna 2006 oli 2 652,6 (2 346,0) miljoonaa euroa.

TEL-vakuutusten maksuja kertyi 2 471,2 (2 166,6) miljoonaa euroa, €li TEL-maksutulo kasvoi

14,1 prosenttia. Vuoden 2006 TEL-maksuun annetut alennukset eli asiakashyvitykset olivat yhteen-
s4 72,4 miljoonaa euroa oltuaan edel lisend vuonna 41,6 miljoonaa euroa Olennaisin TEL- maksutu-
lon muutokseen vaikuttanut tekija oli vakuutetun palkkasumman kasvu.
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Y EL-vakuutusten maksutulo oli 181,4 (179,4) miljoonaa euroa, missd oli kasvua 1,1 prosenttia

L uottotappiot saamatta jadnei sta TEL -vakuutusmaksuista olivat 4,3 (6,9) miljoonaa euroa. Luotto-
tappiot saamatta jadneista Y EL-vakuutusmaksuista olivat 3,5 (2,9) miljoonaa euroa. Y EL:n luotto-
tappioista el Ilmariselle kuitenkaan j8& tappioita, koska Y EL -j&rjestel massa valtion osuus korvaa
vakuutuksenottajilta saamatta ja8van vakuutusmaksun.

Kokonaismyyntitulos oli tilivuonna kohtalainen. V akuutuskannan ja maksutulon kasvu vuonna
2006 johtui seké edellisten vuosien hyvasta myyntitul oksesta etta jatkuvien vakuutusten palk-
kasumman noususta. TEL-vakuutusten siirtoliike muista tytel ékeyhtidista Ilmariseen tai [Imarisesta
muihin yhti6ihin muodostui voitolliseks (noin 4,8 miljoonaa euroa maksutulolla mitattuna). Erityi-
sen hyvin kehittyivét pienten asiakasyritysten siirrot [lmariseen.

Myos yrittg ael akkeen myynnissa saavutettiin asetetut myyntitavoitteet. Uusien vakuutusten myynti
oli vuotuisella maksutulolla mitaten noin 15 miljoonaa euroaja 4 964 uutta vakuutusta. Y EL-
vakuutusten siirtotul os kdantyi tilivuonna positiiviseksi 308 vakuutuskappal eella oltuaan useita vuo-
siatappiollinen. Y EL-vakuutusten osalta kil pailutilanne oli vuonna 2006 epasymmetrinen, koska
yrittd@vakuutuksen siirtéminen oli mahdol lista mui sta tyoel 8kevakuutusyhti6i sté Eteraan, mutta el
péi nvastai seen suuntaan.

[Imarinen vahvisti 1.8.2006 alkaen tydel 8kevakuutusten myyntitoi mintaa omalla valtakunnallisella
asiakaspaallikkdorganisaatiolla. Y hteistyd kumppaniverkoston kanssa (Pohjola, A-Vakuutus, OP-
ryhmaé, Pohjantahti) tiivistyi. Asiointi siirtyi vuoden aikana entista suuremmassa méaarin sdhkoisiin
kanaviin: lahes puolet yritysasiakkaista asioi Ilmarisen verkkopalvelussa.

Vakuutusmaksutaso

Vuodelle 2006 vahvistettu keskimaardinen TEL-maksu oli 21,6 prosenttia eli samakuin edellisena
vuonna. Alle 53-vuotiaiden tyontekijan maksuosuus oli 4,3 prosenttia ja 53 vuotta téytténeiden

5,4 prosenttia. Tyonantajan osuus oli keskimaarin 17,1 prosenttiyksikkda. Tyonantajan maksutaso
vaihtel ee vakuutuskohtai sesti ja riippuu myos tyoel 8keyhtion asiakashyvityksista llmarisen asia-
kashyvitykset olivat keskimaérin 4,0 (2,6) prosenttia tyonantajan maksusta. Tariffimaksun piirissa
oleville tynantajille annettiin lisaksi enimmill&an 0,6 prosenttiyksikon alennus tyokyvyttomyys-
el akkeiden tasoitusvastuun pienentamiseksi.

Vuonna 2007 TyEL-maksu on keskiméaarin 21,6 prosenttia palkasta eli samalla tasolla kuin vuoden
2006 TEL-maksu. Tyontekijoiden ikaluokittaiset tydel kemaksuprosentit séilyvét ennallaan. Tyon-



antajien osuus on keskimaarin 17,0 prosenttia. Alenemajohtuu El&keturvakeskuksen luottovakuu-
tukseen sitoutuneiden varojen pal autuksesta Eléketurvakeskuksen myytya omistamansa Vakuutus-
osakeyhtid Garantian osakkeet. Myds vuonna 2007 tariffimaksun piirissé oleville tydnantajille anne-
taan tilapainen al ennus tyokyvyttémyysel ékkei den tasoitusvastuun pienentémiseksi. Alennuksen
maara riippuu tydnantajan koosta ja on enimmill&én 0,6 prosenttiyksikkoa.

Vuoden 2006 Y EL-maksu oli 20,8 prosenttia vahvistetusta tyétulosta. Niilla yrittgjilla, jotka olivat
ennen tilivuoden alkua tayttaneet 53 vuotta, Y EL-maksu oli kuitenkin 21,9 prosenttia. VVuonna
2007 nama maksuprosentit ovat ennallaan.

Elakkeet ja tyokykya edistava toiminta

Vuonna 2006 IImarinen maksoi elékkeita yhteensa 2 239,1 (2 035,8) miljoonaa euroa.

Elékemeno el&kelgjeittain 2006, miljoonaa euroa

TEL YEL Y hteensa % koko

eldakemenosta

V anhuusel 8kkeet 1187,3 106,6 1293,9 57,8
Varhennetut vanhuusel 8kkeet 146,2 15,6 161,8 7.2
Osa-aikael 8kkeet 28,9 77 36,6 1,6
Tyokyvyttomyysel dkkeet 3474 27,8 375,2 16,8
Yksilolliset varhai sel kkeet 19,1 1,2 20,3 0,9
Tyottomyysel akkeet 138,2 24 140,6 6,3
Perhe-el &kkeet 188,8 219 210,7 9,4
Y hteensa 20559 183,2 22391 100,0

Taulukon luvut siséltavét seka suoraan el 8kkeensagjille etté vastuunjaon kautta maksetut erét.

Maksetut elakkeet 2006
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El&kkeensagjien lukumééra 31.12.2006

Perusturvan mukaiset el akkeet
Elékelgji TEL YEL Y hteensa
V anhuusel akkeet 128 137 16 606 144 743
V arhennetut vanhuusel 8kkeet 13041 2912 15953
Osa-aikael akkeet 3875 1161 5036
Tyokyvyttomyysel akkeet 36 153 4 458 40 611
Yksilolliset varhai sel 8kkeet 1157 129 1286
Tyottomyysel akkeet 10610 253 10 863
Perhe-el 8kkeet 33033 6359 39 392
Y hteensa 226 006 31878 257 884

Vuoden péaéttyessa el akkeensagjia oli 257 884 €li 5,8 prosenttia enemman kuin vuotta aiemmin, jol-
loin heitéa oli 243 775. Kasvuprosentti on tavanomaista korkeampi, mika johtuu vuonna 2006 vas-
tuunsiirron mukana tulleesta el &kekannasta. TEL-el8kettd sai vuoden paattyessa 226 006 (212 468)
elakkeensagjaa ja Y EL-el 8ketta 31 878 (31 307) eldkkeensaajaa.

Vanhuusel kel éisia on el 8kkeensagjista 62 prosenttia ja tyokyvyttdmyysel 8kkeen sagjia 16 prosent-
tia. Yksil6llisen varhai sel 8kkeen sagjien osuus oli puoli prosenttia. Tyottomyysel 8kkeen sagjien
osuus oli noin nelja prosenttia ja osa-aikael akkeen sagjien osuus laski hieman alle kahteen prosent-
tiin. Perhe-el&kkeen saajien osuus kaikista elékkeensagjista oli 15 prosenttia.

El8kepaatokset vuonna 2006

2006 2005 Muutos-%
Vanhuusel 8kkeet 5142 5783 -11,1
Varhennetut vanhuusel 8kkeet 371 424 -12,5
Osa-ai kael akkeet 904 931 -29
Tyokyvyttomyysel dkkeet 6112 5252 16,4
Yksilolliset varhai sel 8kkeet 7 53 -86,8
Tyottomyysel akkeet 2678 1949 37,4
Perhe-el 8kkeet 2597 2609 -0,5
Uudet el akepadtokset yhteensa 17811 | 17001 4.8
Kaikki elakepadtokset yhteensa 31659 | 29162 8,6

[Imarinen antoi vuoden 2006 aikana yhteensa 31 659 el akepaéttsta eli noin 8,6 prosenttia enemman
kuin edellisend vuonna. Uusien el ékepaatdsten lukumaara kasvoi 4,8 prosenttiaja oli yhteensa

17 811. Vanhuusel 8kepééttsten méard vaheni, mika johtui siité, etté edellisen vuoden vertailuluku
oli poikkeuksellisen korkea vanhuusel &kkeelle siirtymisen tultua vuonna 2005 mahdolliseksi usealle
syntymavuosiluokalle yhté aikaa Y ksil6lliset varhai sel 8kkeet poistuvat el dkeuudistuksen myota vé-
hitellen kokonaan, mika vaikutti jossakin maarin akanei den tyokyvyttomyysel ékkeiden méaaran
kasvuun. Vakuutettujen méaéran kasvu oli kuitenkin suurin tekija niin myonnettyjen tyokyvytto-



myysel akkeiden kuin tyottomyysel 8kkeidenkin lukumaaran kasvussa. Uusien tyottomyysel dkkeiden
maéaran poikkeuksellisen suuri nousu heijastaa myos vaesttrakenteen erityispiirteité vuonna 2006
ensimmainen suurista iké uokista tuli 60 vuoden ik&an, joka on tyypillisin tyottomyysel 8kkeen al-
kamisika.

limarisen myontamat tyokyvyttomyyselakkeet Elakehakemusten kasittelyajat 2006
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[Imarinen mittaa el akehakemusten kasittelyn tehokkuutta keskimaaraisella kasittel yajalla el akel a-
jeittain ja el 8kepadtosten laatua ratkai sujen pysyvyydella muutoksenhakuasteissa. Molemmilla mit-
tareillayhtio on perinteisesti ollut selvasti vertailuryhmadnsa parempi. N&in oli myos vuonna 2006
lukuun ottamatta tyokyvyttomyysratkai sujen tilapéisesti pidentynyttd kasittelyaikaa. Tyokyvytto-
myysratkaisussa oli hylk&avia padtoksia 22,1 (22,1) prosenttia. Niista llmarisen pdéatoksista, jotka
vietiin muutoksenhakuelimiin, muuttui Tyoel &keasi oiden muutoksenhakul autakunnassa llmarisen
kannan vastaisesti 6,3 (4,5) prosenttia ja vakuutusoikeudessa 13,3 (14,9) prosenttia.

Huhtikuussa 2006 lImarinen otti ensimmai sena tytel akeyhti 6na kayttoon uuden palvelun hylkédvan
tyokyvyttomyysel akepadtoksen saaneiden asi akkal densa auttamiseksi. Tété ohjaavaa palvelua anta-
vat llmarisen kanssa sopimuksen tehneet kuntoutustutkimuslaitokset ja tyoklinikat eri puolilla Suo-
mea.

Asiakkaan tiedustelun perustesi|a laadittiin 22 020 (21 499) yksil6llista el sketurvasslvitysta.

Vuonna 2006 lImarinen jarjesti asiakasyritystensa toiminnasta, henkil 6stosta ja kehittémisesta vas-
taaville 49 erilaista tydhyvinvointiseminaaria eri puolilla Suomea. Naiden lisdks jarjestettiin lukui-
sia yksittdisia asiakasyrityksille suunnattuja valmennuksia.

[Imarinen jatkoi asiakasyritysten henkil dston ammiatillisen kuntoutuksen tukemista tarjoamalla am-
matillisen kuntoutuksen koulutusta seka kuntoutuksen suunnittel uvai heessa neuvontaa ja asiantunti-
jatukea seka kuntoutujille ettd asiakasyritysten henkil6stdlle. Varsinaisen kuntoutusjakson aikana
yhti 6 maksaa tydel 8kel ainsdadannén mukaisia etuuksia, joilla tuetaan kuntoutuksen aikaista toi-
meentul oa seka korvataan koulutuksesta aiheutuvia kuluja. Vuonna 2006 IImarinen maksoi 1 106
(918) tapauksessa kuntoutusrahaa tai el 8kkeeseen liittyvaa kuntoutuskorotusta ammatillisen kun-
toutuksen gjalta. Edellisesta vuodesta naiden maksujen lukuméara kasvoi 20 prosenttia.



Vakuutusdliike, vastuuvelka, vastuunsiirrot ja rahastonsiirrot

Vastuuvelka oli vuoden 2006 péattyessa yhteensa 20 917,2 (18 891,3) miljoonaa euroa. Osittamaton
lisdvakuutusvastuu kasvoi nettomaarai sesti 648,3 miljoonaa euroajaoli vuoden lopussa 3 588,3
(2 940,1) miljoonaa euroa. Muilta osin vastuuvelan kasvu oli 8,6 prosenttia.

Y htion omalla vastuulla olevan vakuutusliikkeen tulos oli 19,9 (51,2) miljoonaa euroa. Tyokyvyt-
tomyysel ékkeiden osalta vakuutusliikkeen tulos oli negatiivinen, koska tyokyvyttdmyysmaksu on
asetettu odotettua tyokyvyttdmyysmenoa alemmalle tasoll e tasoitusvastuun kasvun hillitsemiseksi.
Tasoitusvastuun muutos oli 16,3 miljoonaa euroa ja se kasvoi 909,9 miljoonaan euroon. Siirto ta-
soitusvastuuseen oli 3,5 miljoonaa euroa pienempi kuin vakuutusliikkeen tulos, silla TEL -

lisdel &ke-vakuutuksen tasoitusvastuu oli ylargjallaan.

Laskuperustekorko, jonka avulla on mééritelty sijoitusten tuotoista vastuuvelkaan siirrettévéa osuus,
oli 6,0 prosenttia 30.6.2006 asti ja siité eteenpéin 6,5 prosenttia. Vuoden 2007 al usta laskuperuste-
koron tilalle astui TyEL:n mukaisen vakuutuksen erityisperusteisiin siséltyva perustekorko, jonka
arvo maaraytyy elakelaitosten keskimaarai sen vakavarai suuden perusteellajaon 5,5 prosenttia vuo-
den 2007 ensimmai sell& puolivuotiskaudella. VVuodesta 2007 lukien sijoitusten tuotosta vastuuvel -
kaan siirrettdva osuus maaraytyy toisaalta el akelaitosten keskimaaréi sesté vakavarai suusasteesta
johdetun el &kevastuiden taydennyskertoimen perusteel la, toisaalta uuden vastuuvel kaerén, osake-
tuottosi donnaisen lisdvakuutusvastuun, perusteella.

Vastuuvelan katteena oleva omaisuus oli 21 927,6 (20 582,4) miljoonaa euroa.

Vuonna 2005 yhteensa kol mesta TEL -el ékesaéti 0sta siirtynyt vastuu oli suuruudeltaan merkittéva,
kaikkiaan |dhes miljardi euroa. Vuonna 2006 néihin vastuunsiirtoihin liittyvét tarkistuserét olivat
5,0 miljoonaa euroa, josta osittamatonta lisdvakuutusvastuuta oli 0,5 miljoonaa euroa. Tilivuonna el
tehty uusia vastuunsiirtoja eika rahastonsiirtoja.

Sijoitustoiminta

Hallituksen kullekin vuodelle vahvistamassa perusal | okaati ossa eli tavoitteena olevassa sijoitusja-
kaumassa eri sijoituslajien osuudet maarétéan siten, ettd sijoitusten kokonai stuotto-odotus on mah-
dollisimman korkea hallituksen vahvistaman riskitason puitteissa. Riskitason arvioinnin lahtokohta-
na on yhtion keskimaéréinen vakavaraisuus yli suhdannesyklien.
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Sijoitusvarallisuuden rakenne

Sijoitusvarallisuuden jakauma 31.12.2006
Yhteensa 22 994,9 milj. euroa
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[Imarisen sijoitukset olivat vuoden 2006 paéttyessa kayvin arvoin yhteensa 22 994,9 (20 983,2) mil-
joonaa euroa. Sijoitusten tuotto kayville arvoille laskettuna oli 8,5 prosenttia, mikavastaa 6,8 pro-
sentin reaalituottoa. Edellisend vuonna sijoitussalkun tuotto oli 12,1 prosenttia. Viiden viimeisim-
man vuoden vuotuinen keskituotto k&yville arvoille on ollut 7,3 prosenttia, miké vastaa keskimaarin
6,2 prosentin vuotuista reaalituottoa.

Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin
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Joukkovelkakirjalainojen, korkorahastojen ja muiden rahoitusmarkkinavalineiden osuus llmarisen
sijoitusvarallisuudesta oli 46 (51) prosenttia. Niiden markkina-arvo oli yhteensé 10 543,1 (10 715,8)
miljoonaa euroa jatuotto kayville arvoille 1,2 (4,3) prosenttia. Valtioiden lainoissaoli 5 733,0

(6 184,6) miljoonaa euroa eli 54,4 (57,7) prosenttia. Rahamarkkinasijoitusten osuus oli 155,9
(398,3) miljoonaa euroa eli noin 1,5 (3,7) prosenttiajatuotto 3,8 (4,5) prosenttia. Loput 44,1 pro-
senttia olivat yrityslainoja, kehittyvien talouksien lainojaja sijoituksia korkorahastoihin. Pé&osa yri-
tyslainoista oli luottoluokitukseltaan korkeita. Luottoluokitusjakauma esitetéan riskienhallintaa kos-
kevissa tilinpadtoksen liitetiedoissa. Vuoden lopussa joukkolainasalkun keskimaaréinen juoksuaika
oli 4,2 (4,7) vuotta.

Osakkeiden ja osuuksien osuus sijoituksista, kun mukaan ei lueta taseessa niihin siséllytettavia kor-
ko- jakiinteistérahastoja, oli 39 (33) prosenttia. Niiden arvo nousi vuonna 2006 porssikurssien edel -
leen jatkuneen nousun ja osakeostojen seurauksena 8 959,0 (6 987,8) miljoonaan euroon. Kotimais-
ten osakesijoitusten osuus tasta oli noin 38 (37) prosenttia eli noin 3 424,5 (2 565,0) miljoonaa eu-
roa. Noteeratuista osakesijoituksista kotimaisten osuus oli 40 (40) prosenttia. Osakemarkkinoiden
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kehitys oli myonteistd, joskaan e siind maarin kun edellisend vuonna. Se nosti Ilmarisen osakesijoi-
tusten kayvin arvoin lasketun tuoton 20,2 (30,8) prosenttiin.

Noteeratun osakesalkun toimialaryhmittainen Noteerattujen osakkeiden (ml. rahastot)
jakauma maantieteellinen jakauma
100 % 100 %
80 % 80% +——
o - :l . .:
)
40 % 00 |
20 %
20% +—
0% T T
2004 2005 2006 0% - : -~ ‘ i~
‘D Syklinen @ Defensiivinen 0 Kasvu ‘ ‘D Suomi @ Eurooppad USA O Japani O Kehittyvéat markkinat ‘

Osakesijoituksiin sisdltyvét sijoitukset pagomarahastoihin ja absol uuttisen tuoton rahastoihin seka
hyddykesijoitukset, joita kaikkia Ilmarinen on muutaman viime vuoden aikana lisdnnyt. Vuoden
lopussa néiden osuus oli noin 3,1 (2,8) prosenttia sijoitusvarallisuudesta. Tasta padgomarahastojen
osuus oli 370,8 miljoonaa euroa, absoluuttisen tuoton rahastojen osuus 325,8 miljoonaa euroa ja
hyodykesijoitusten osuus 10,3 miljoonaa euroa. Absoluuttisen tuoton rahastot tuottivat keskimaarin
6,6 prosenttia ja pagomarahastot keskimaérin 40,0 prosenttia sitoutuneelle pdgdomalle.

Na&ihin lukuihin sisdltyvat myos kéytetyt johdannai set kéyvin arvoin. Osake-, valuutta- ja korko-
johdannaisia kéytetéén seka suojautumistarkoituksiin etta sijoitusjakauman muokkaamiseen.

[Imarisen omistajapolitiikkaan sisédltyvien sijoitustoiminnan eettisten periaattel den mukaisesti sijoi-
tuskannasta on vuosina 2003 ja 2004 poistettu yhteensa neljéan yhti6on tehdyt sijoitukset. Vuosina
2005 ja 2006 poistettavia sijoituksia e ole esiintynyt.

Kiinteistosijoitukset olivat vuoden 2006 lopussa 2 353,7 (2 203,6) miljoonaa euroa. Muutos edelli-
seen vuoteen oli 6,8 prosenttia. Kiinteistdsijoitusten osuus oli 10 (11) prosenttia, josta epasuoria si-
joituksiaoli yksi prosenttiyksikk®d. Suoraan omistettuja kiinteistéja oli 2 122,0 miljoonaa euroa.

Kiinteistsiioitust K 31.12.2006 Kiinteistosijoitukset alueittain 31.12.2006
linteistosijol us"en ral enﬁg A2, yhteensa 2 353,7 milj. €
yhteensa 2 353,7 milj. €
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12

Vuoden lopulla llmarinen sopi 18hes 300 miljoonan euron kiintei stosalkun myymisesta Aberdeen
Real Estate Fund Finland -kiinteistorahastolle, johon lImarinen tuli sijoittajaksi kolmanneksen
osuudella. Kauppa toteutui tammikuussa 2007.

Sijoitustoiminta kiinteistérahastoihin jatkui seka koti- ettéd ulkomailla. Vuoden lopussa sijoituksia
oli tehty yhteensé 231,6 miljoonan euron arvosta. Epésuorien sijoitusten osuus Kiinteistosijoituksista
oli vuoden lopussa 10 prosenttia.

[Imarisen suoraan omistamien kiintei stéjen kyttdaste parani toimistokiinteistdjen vaikeasta mark-
kinatilanteesta huolimatta. Kiinteistdjen kayttdaste oli vuoden lopussa 91,2 (89,8) prosenttia.

Kiinteistdjen hinnat nousivat nettotuottovaatimusten laskiessa voimakkaan sijoituskysynnan seura-
uksena. Erityisen voimakasta arvonnousu oli listatuissa kiintei stdyhti6i ssa.

Y hti6n kiinteistosijoitusten kokonaistuotto oli 8,0 (5,6) prosenttia. Suoraan omistettujen kiintei sto-
jen tuotto oli 7,2 (4,7) prosenttia. Kiinteistdjen kdypia arvoja tarkistettiin paéasiassa ulkopuolisten
arvioijien laatimien kiinteistoarvioiden perusteella, minka tuottoja parantava nettovaikutus oli noin
39 miljoonaa euroa. Epésuorien kiinteistdsijoitusten tuotto oli 20,8 (21,5) prosenttia.

[Imarisen asiakkailleen myontémien lainojen kanta kasvoi 5,9 prosenttia. Lainasaamisten osuus Si-
joitusvarallisuudesta vuoden pééttyessa oli 5 (5) prosenttia. Uusia lainoja nostettiin vuoden 2006
aikana 317,1 (273,1) miljoonaa euroa ja lainoja maksettiin pois 253,1 (306,4) miljoonaa euroa. Ko-
ko lainakanta oli vuoden paéttyessa 1 139,1 (1 076,0) miljoonaa euroa kertyneet korot mukaan uki-
en. Lainasaamisten tuotto oli 4,4 (4,6) prosenttia.

Taulukko: Asiakadlainojen kanta, milj. euroa

1996 2001 2006 Tuotto-%
TEL-lainat 19625 1192,2 380,6 45
Sijoituslainat 288,8 4284 758,5 44
Y hteensa (sisaltda kertyneet korot) 22513 1620,6 1139,1 4.4
Osuus sijoituksista % 27 11 5

Ty6el &kevakuutusyhti6iden mahdollisuuksia ottaa sijoitusriskia liséttiin vuoden 1997 alusta merkit-
tavasti muuttamalla sijoitustoiminnan reunaehtoja. Vuoden 2007 alusta ndihin sdannoksiin tehtiin
joukko muutoksia, joiden tarkoituksena on parantaa edelleen tydel 8kevaroill e saatavaa sijoitustuot-
toa. Kymmenvuotiskautena 1997—2006, joina edelliset sédnnokset olivat voimassa, Ilmarisen sijoi-
tusten kokonaistuotto kayville arvoille oli keskim&arin 7,6 prosenttia vuotta kohden, mika vastaa
6,0 prosentin vuotuista reaalituottoa. Tama tuottoaste on ollut tydel dkeyhtididen paras.

Riskienhallinta
[Imarisen riskienhallinnan tavoitteena on estaa yhtiéta uhkaavien riskien toteutuminen, minimoida

toteutunei den riskitekijoiden aiheuttamat tal oudelliset ja muut vahingot seka turvata toiminnan jat-
kuvuus. Tavoitteena on toisadta, etta yhtio voi hyddyntéé hallitun riskinoton tarjoamat mahdolli-
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suudet liiketoiminnassa, erityisesti sijoitustoiminnassa. Olennaisinta on vakuutettujen, elakkeensaa-
jien ja vakuutuksenottajien oikeuksien turvaaminen kaikissa tilantei ssa.

Etuuslainsdadannon, vakuuttamista koskevan lainsdadannon ja sijoitustoi minnan reunaehtojen muu-
tokset vuoden 2007 alusta muuttavat joiltakin osin riskienhallinnan painotuksia ja menettelyja. Vuo-
den 2006 kuluessa val mistauduttiin néihin muutoksiin.

Lainséadanto asettaa maaralliset ja laadulliset vaatimukset vastuuvel an katteena ol evalle omai suu-
delle, mutta sd&dokset muuttuivat vuoden 2007 alusta yksinkertaisemmiksi. Kate lasketaan k&yvin
arvoin ja katesédnnosten paatarkoituksena on nyt riskikeskittymien vélttaminen. llmarinen kantaa
oman vastuuvel kansa kattami seen ja tuottovaatimukseen liittyvan sijoitusriskin. Vuosina 2007—
2011 siirrytdan kuitenkin asteittain jérjestel méan, jossa osakesijoitusten hintariskisté kannetaan ko-
ko tyoel akejarjestelman tasolla osuus, joka vastaa 10 prosenttia kaikista sijoituksista. Sijoitustoi-
minnan riskienhallinnan viitekehyksené toimii edelleen tydel 8kevakuutusyhtitiden yhteinen vakava-
rai suussaannosto, mutta siithen liittyvien eritasoisten valvontarajojen maéra vahenee. Sijoitusten
luokittelu tapahtuu vuoden 2007 alusta seké katesdnnoksissa etta vakavarai suusvaatimuksia | asket-
taessa samojen periaatteiden mukaisesti ja sijoitusten todelliseen riskiin perustuen.

[Imarisella on yhtion koko toiminnan kattava, hallituksen vuosittain hyvaksyma riskienhallinta-
suunnitelma. Riskienhallinnan yhti6tasoi sta koordinointia ja kehittdmista varten on liiketoiminta- ja
tukiyksikoiden edustajista muodostuva riskienhallintatoimikunta, joka péivitti syksylla 2006 yhti-
006n kohdistuvien riskien kartoituksen ja arvioinnin yhtion toiminnan kannalta. Tamariskianalyysi
kasiteltiin hallituksen tarkastusvaliokunnassa joulukuussa ja se toimii pohjana riskienhallintasuun-
nitelman paivittamiselle kevaalla 2007.

Vakuutusyhtitlain edellyttama, yhtion kriittiset toiminnot kattava varautumissuunnitelmaviimeis-
teltiin alkuvuonna, ja hallitus hyvaksyi sen toukokuussa.

Riskienhallintaa sel ostetaan tarkemmin tilinp&dtoksen liitetiedoissa.
Henkil6st6

[Imarisen konsernin keskimaaréainen henkildmaara vuonna 2006 oli 673 henkil6&, kun vastaava
maara vuotta aikaisemmin oli 687. Emoyhtio [Imarisen keskiméara nen henkilomaara oli 525 (547).
Téssa luvussa on mukana 48 (48) osa-aikaista tyontekijag, joiden tydpanos on keskimaéria |asketta-
essa oikaistu kokoaikaisten henkil 6iden tyGaikaa vastaavaksi. Perhevapaillaja muilla palkattomilla
vapaillaoli vuoden aikana keskiméaérin 27 (30) henkil6a. Vuoden lopussa tydsuhteessa emoyhti
[Imariseen oli 563 (582) henkil 64, joista vakituisessa tydsuhteessa oli 543 (541).

Tietotekniikka

Vuonna 2006 merkittavin tietotekniikkahanke oli tyoel 8kel akien yhdistémisessa tarvittavan tyoel &
keyhti6iden, eldkelaitosten ja Eldketurvakeskuksen yhteisen ansiotietojarjestel man rakentaminen ja
vastaavien muutosten toteuttaminen Ilmarisen omiin tietojarjestelmiin. Uuden jarjestelman kayt-
téonotto tapahtuu TyEL :n voimaantulon myéta vuoden 2007 aikana kahdessa vaiheessa. Ansiotieto-
jarjestelman rakentamisesta ja sithen pohjautuvien tietotekniikkapal vel ujen tuotannosta huol ehtii
tyoel kel aitosten omistama palveluyhtio Arek Oy yhtei stydssa toi mittajiensa kanssa.
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[Imarisen omien tietoj&rjestel mien kehittéamista ja yllépitoa hoitaa valtaosin TietoEnatorin kanssa
perustettu yhteisyhtid Tietollmarinen, jonka toinen toimintavuosi sujui suunnitellusti niin palvelu-
toimitusten kuin yhtion kehittémisen osalta. Palvelujen kustannukset on pidetty hallinnassa samalla
kun tietotekniikkaosaamista on vahvistettu ja toimintatapoja parannettu. Tietotekniikan kayttopal ve-
lujen kehittamista jatkettiin WM-datan kanssa ja uusi konekeskusympéristo saatiin valmiiksi. Jér-
jestelyyn liittyneet taloudelliset tavoitteet ovat toteutuneet hyvin. Kayttépal vel uyhteistyon jatkoa on
vamisteltu yhdessd OP-ryhman tietohallinnon kanssa.

Tietoturvan yll&pitoon liittyen k&ynnistettiin tietoj érjestel mien kayttovaltuushallinnan kehityshanke,
jollayhtendistetéan hallinnan menettelyjajatekniikkaa ensi vaiheessa omien tietojarjestelmien kay-
tossd. Myodhemmin mukaan liitetédan ulkoisten jarjestelmien seka asiakkaille ja yhtei stydkumppa-
neille tarjottavien tietotekniikkapal velujen kayton hallinta.

Liikekulut

[Imarisen liikekulukehitys on noudattanut hallituksen aiemmin hyvaksymaa linjausta, jonka mukaan
tyoel kel ainsdddannon uudistamisen, pal velujen kehittémisen ja henkil 6ston ikérakenteen edel lyt-
t&man muutoksen johdosta liikekulut ja henkilom&ara ovat voineet tilapéisesti kasvaa, mutta vuo-
teen 2007 mennessa henkil6stén maédra pal autuu vuotta 2002 vastaavalle tasolle ja myds hoitokus-
tannusylijdama aiemmalle korkeall e tasoll een.

Osana kustannuskehityksen hallintaa jatkettiin vuoden 2006 aikana toi mintaprosessien suoraviivais-
tamista ja toimintojen automatisointia. Lisaks erdita hallintopalveluja ulkoistettiin.

Huolimatta yhti6n toiminnan volyymin kasvusta liikekulut laskivat. Ilmarisen kokonaisliikekul ut
olivat yhteensa 85,9 (87,6) miljoonaa euroa eli 1,8 prosenttia alemmat kuin edellisend vuonna. Si-
joitustoiminnan liikekulut olivat 9,2 (9,4) miljoonaa euroa eli 0,4 promillea sijoitusten yhteisméaé-
résté. Ne rahoitetaan sijoitustoiminnan tuotoilla. Tydkyvyn yll&pitotoiminnan kulut, jotka rahoite-
taan vakuutusmaksuun sisaltyvalla tyokyvyttomyysriskin hallintaosalla, olivat 4,2 (3,8) miljoonaa
euroa. Muut liikekulut, lukuun ottamatta vuodesta 2006 alkaen liikekul uihin siséllytettévaa oikeus-
hallintomaksua (0,8 miljoonaa euroa vuonna 2006), rahoitetaan vakuutusmaksuun sisdtyvall& hoi-
tokustannusosalla, jonka ne alittivat 22,9 (11,7) miljoonalla eurollaeli 24,2 (13,6) prosentilla.
Oikeushallintomaksulla rahoitetaan Tyoel 8keasi oi den muutoksenhakul autakunnan kustannukset.
Aiemmin vastaavat kustannukset ovat sisdltyneet El&keturvakeskuksen kustannusmaksuun, joka
tuloslaskelmalla esitetdén omana tul osl askel maeréndan nimel 14" | aki sdétei set maksut”.

Hallinto

Toimitusjohtaja Gretel Ramsayn pyydettya eroa [lmarisen hallituksen jasenyydesté hallintoneuvosto
valitsi kokouksessaan 16.3.2006 hanen jaljell& olevaks toimikaudekseen eli vuoden 2009 loppuun
hallituksen jasenyydestd 1.1.2007 lukien hallintoneuvosto valitsi kokouksessaan 27.11.2006 hanen
jajellaolevaks toimikaudekseen eli niin ikéan vuoden 2009 loppuun hallituksen jaseneksi toimi-

Hallitus valitsi kokouksessaan 30.1.2007 puheenjohtajakseen edelleen toimitusohtaja Hannu Syrj&
sen ja varapuheenjohtajikseen puheenjohtaja Lauri Ihalaisen jatoimitusjohtaja Leif Fagernasin. Pu-
heenjohtajisto toimii myos hallituksen nimitys- ja palkitsemisvaliokuntana. Tarkastusvaliokuntaan
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kuuluvat toimitusjohtaja George Berner, paasihteeri Seppo Junttilajalainopillinen asiamies Hannu
Rautiainen.

Tydel kevakuutusyhtididen yhti 6jarjestykset on saatettava vastaamaan 1.1.2007 voimaan tullutta
lainsd&dantda hallintoelinten jésenten osalta kahden vuoden ja toimitusjohtagjaa ja valiokuntia kos-
kevilta osiltaan yhden vuoden kuluessa lain voimaantul osta. [marisen yhti¢jarjestykseen tasta syys-
tatarvittavat muutokset valmistellaan kevaélla 2007 kokoontuvalle yhtidkokoukselle.

Toimitugohtaja Kari Puro ja elakkeelle 31.12.2006 johdettuaan llmarista vuoden 1991 alusta. Ilma-
risen hallitus valitsi kokouksessaan 3.5.2006 |Imarisen toimitusgjohtajaksi 1.1.2007 lukien ekonomi
Harri Sailaksen.

Konser ni

[Imarisen konserniin kuuluu emoyhti® Ilmarisen liséksi pdéasiassa kiinteistoyhtidita. Tietollmarinen
kuuluu ll'marisen konserniin &anivallan perusteella, sillé llmarisen osuus Tietollmarisen osakkeiden
tuottamista &anista on 70 prosenttia, vaikka osuus osakepadomasta on 30 prosenttia. Tytaryhtididen
lukumaéra oli 31.12.2006 yhteensa 157. Vuoden 2007 al ussa kiintei stotytaryhti 6iden maéra pieneni
31:114, kun edella sijoitustoiminnan yhteydessa kasitel lyt kiinteistéjen myynnit toteutuivat.

Oy Porasto Ab:n vuonna 2006 toteutettujen omistus érjestelyjen yhteydessa llmarisen osuus yhtion
osakepadomasta ja &8nista laski alemmasta 26,3 prosentista 12,8 prosenttiin, joten Porasto ei enda
ole llmarisen osakkuusyhti®. Eldketurvakeskuksen luopuessa 20.12.2006 V akuutusosakeyhtio Ga-
rantian omistuksesta [Imarinen nosti omistuksensa 23,57 prosenttiin, jolloin Garantiasta tuli [Imari-
sen osakkuusyhtio.

Keskinaginen Henkivakuutusyhtié Suomi ja Pohjantahti Keskinédinen Vakuutusyhti6 ovat Ilmarisen
omistusyhteysyrityksia.

Takuupddoma

[Imarisella on 22 994 653,31 euron suuruinen takuupadoma, joka jakautuu 13 672 takuuosuuteen.
Takuupégoman omistajat ja néiden osuudet takuupdéomasta olivat 31.12.2006 seuraavat:

Takuuosuuksia %-0Ssuus

Keskindinen Henkivakuutusyhtio Suomi 13412 98,1
Pohjantahti Keskinainen Vakuutusyhtio 260 19
13672 100,0

Tulevaisuuden nakymat

Osakemarkkinoiden positiivinen kehitys on vahvistanut edelleen |Imarisen vakavarai suutta vuoden

vaihteen tilanteeseen verrattuna. Tammikuun lopussa toimintapaégoma oli kohonnut 34,0 prosenttiin
vakavarai suusl askennassa kéaytettéavasta vastuuvel asta. Tammikuun jalkeen yhtion vakavarai suuden
kehitys on jatkunut myodntei sené
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Tyo6el &kevakuutusyhti6iden sijoitustoiminnan vakavarai suuskehikkoon tehtiin vuoden 2007 alusta
merkittévia uudistuksia. Vakavaraisuusrajan |askentaperiaatteiden muutos 1.1.2007 ja lImarisen
hallituksen 30.1.2007 vahvistamat omaisuuden vakavaraisuus- ja katel uokittelun perusteet pienen-
sivét vakavarai suusrajaa vuodenvaihteen tilanteessa noin 0,3 prosenttiyksikkdg, mutta sijoitusja-
kauman osakepainon nousu on sittemmin nostanut sité noin prosenttiyksikdlla. Tammikuun lopussa
toimintapadoma oli 2,3-kertainen verrattuna uusien sdantdjen mukaiseen vakavaraisuusrajaan. Vas-
tuuvelan maaréan alkoi vuoden 2007 alusta vaikuttaa koko tyoel 8kej érjestel mén tasolla tapahtu-
vaan osakkeiden hintariskin kantoon liittyva osaketuottosidonnainen lisdvakuutusvastuu, mutta té&
man uudistuksen vahittéi sen voimaantul on johdosta sen vaikutus on toistaiseksi vahéinen.

Vuoden 2006 loppuun asti voimassa ol lut tydel 8kevakuutusyhti6iden vakavarai suuskehikko oli
kaytossd kymmenen vuoden gjan, ja tdhan ajanjaksoon sisdltyi seka poikkeuksellisen voimakas
porssikurssien nousu etté niiden erittéin syvalasku. Kaytannon kokemukset osoittivat toimintapaé-
omamekani smin toimineen tarkoitetulla tavallayli suhdannesyklien. Tydel 8kesijoittamisen reuna-
ehtoihin nyt tehdyt muutokset perustuivat arvioon, jonka mukaan tydel 8kesijoitusten tuottojen pa-
rantamiseksi on kuitenkin syyta kehittéa edelleen tydel akel aitosten riskinkantokykya. Uudistuksen
my0té odotetaan osakesijoitusten tai muiden riskipitoisten mutta korkeatuottoisten sijoitusten
osuuden tytel kel aitosten sijoituksista kasvavan noin kymmenel la prosenttiyksikoll& 1&hivuosina.

[Imarinen on jo tyoel ékevakuutusyhtitiden edellisten vakavarai suussaénndsten puitteissa harjoitta-
nut pitkan aikavalin hyvia tuottoja tavoittelevaa sijoitustoimintaa. Tulevaisuudessa entistéa huomat-
tavampi osuus sijoituksista kohdistettaneen koti- ja ulkomaisiin osakkeisiin. Tamaei kuitenkaan
lis&& ainakaan merkittévasti osakemarkkinoiden heilahdusten vaikutuksia vuotui seen tul okseen,
koska tehtavien muutosten jalkeen osa osakkeiden hintariskisté kannetaan yhteisesti. Sen sijaan si-
joitusten vuotuisten tuottojen voidaan odottaa heilahtelevan viel & aikai sempaakin voimakkaammin.

Vuoden 2007 tulos maaraytyy pitkalti sijoitusmarkkinoiden kehityksen perusteella. [Imarinen arvi-
oi suhteellisen asemansa tyoel 8keyhtitiden hyvityskilpailussa séilyvan pitkélla aikavalilla hyvana.
Tatatukevat seka sijoitustoiminnan pitkan aikavalin tulokseen perustuvan hyvityssiirron maaray-
tymi speriaatteen uudistaminen etta yhtion kustannustehokkuus, joka vuodesta 2007 lukien alkaa
osaltaan vaikuttaa aiempaa valittomammin asiakashyvityksiin. Y htié on myo6s val mistautunut me-
nestydkseen entista TEL -markkinaa laajemmalla TyEL -markkinalla tapahtuvassa kil pail ussa mm.
aktiivisella asiakastyolla ja kehittamalla uusia verkkopal vel uita.
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Hallituksen ehdotus voiton kaytosta

Y hti¢jarjestyksen mukaan takuupagoman korko on laskuperustekorko liséttyna yhdella prosenttiyk-
sikolla Vuodelta 2006 néin laskettu tuottoprosentti on 7,25 ja takuup&&oman korko 1 667 112,36
euroa.

[Imarisen konsernin jakokel poinen vapaa oma pédoma tilinpéétoksessa 31.12.2006 on 32,2 miljoo-
naa euroa. Emoyhtion jakokel poinen vapaa oma pagoma on 64 838 701,59 euroa, josta tilikauden
Voitto on 9 428 373,96 euroa.

Hallitus ehdottaa, ettd takuupadoman korkona vuodelta 2006 jaetaan 1 667 112,36 euroa ja

50 000,00 euroa varataan hallituksen kaytettavaksi lahjoituksinayleishyddyllisiin tarkoituksiin. Jos
hallituksen ehdotus hyvéksytaan, yhtion oma pdégoma on seuraava:

Sidottu oma pdédoma

Takuupddoma 22 994 653,31
Vapaa oma paaoma
Varmuusrahasto 63 121 589,23

Omapaddomayhteensd 86 116 242,54

Helsingissa 20. péivana helmikuuta 2007

Hannu Syrjanen

Lauri Ihalainen Leif Fagernas Jukka Alho
George Berner Eino Halonen Jukka Hienonen
Arto Hiltunen Seppo Junttila Reijo Karhinen
Risto Piekka MarjaUsvasalo Harri Sailas

toimitugjohtaja



