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Ilmarisen sijoitustuottojen kehitys  

1.1.-30.9.2011 
  



Joukkovelkakirjalainojen modifioitu duraatio on 1,7 vuotta 

Volatiliteetti lasketaan kahden vuoden kuukausittaisista, logaritmisista tuotoista 

Kokonaistuottoprosentti sisältää sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut 

Sijoitukset on esitetty TELAn tuotonlaskentatyöryhmän suosituksen mukaisesti 

 

Sijoitustuotot -5,2 % 
Sijoitustuotot riskin mukaisesti ryhmiteltynä 

Markkina-arvo Markkina-arvo Riskijakauma Riskijakauma Tuotto Volatiliteetti

milj. e % milj.e % % %

Korkosijoitukset 12 112,3 44,7 14 067,2 51,9 -0,8

Lainasaamiset 2 883,9 10,6 2 883,9 10,6 2,2

Julkisyhteisöjen joukkovelkakirjalainat 4 081,3 15,0 2 380,6 8,8 -2,4 2,1

Muiden yhteisöjen joukkovelkakirjalainat 4 309,8 15,9 2 824,5 10,4 -0,5 2,1

Muut rahoitusmarkkinavälineet ja talletukset 837,2 3,1 5 978,2 22,0 -5,7

(ml. sijoituksiin kohdistuneet saamiset ja velat)

Osakesijoitukset 10 502,0 38,7 8 185,0 30,2 -14,8

Noteeratut osakkeet 8 759,1 32,3 6 434,2 23,7 -19,0 14,8

Pääomasijoitukset 1 142,4 4,2 1 142,4 4,2 14,7

Noteeraamattomat osakesijoitukset 600,5 2,2 608,4 2,2 23,4

Kiinteistösijoitukset 3 160,7 11,7 3 160,7 11,7 4,2

Suorat kiinteistösijoitukset 2 676,1 9,9 2 676,1 9,9 3,9

Kiinteistösijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 484,6 1,8 484,6 1,8 6,1

Muut sijoitukset 1 351,2 5,0 1 713,3 6,3 28,3

Hedge-rahastosijoitukset 327,6 1,2 327,6 1,2 3,5 2,9

Hyödykesijoitukset -1,1 0,0 -27,5 -0,1 -

Muut sijoitukset 1 024,7 3,8 1 413,2 5,2 -

Sijoitukset yhteensä 27 126,2 100,0 27 126,2 100,0 -5,2 5,0



Pitkän aikavälin reaalituotto 3,6 % 
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Ilmarinen Muut yhtiöt keskimäärin



Osakkeiden osuus sijoitussalkusta laski 
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Suomalaisten osakkeiden osuus salkussa 

edelleen korkea 
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Ilmarinen merkittävä omistaja  

useissa suomalaisyrityksissä 
30.9.2011  

Euroina Milj.ú

Nokia Oyj 294,9

Pohjola Pankki Oyj 253,6

Fortum Oyj 200,8

KONE Oyj 196,8

Sampo Oyj 184,1

UPM-Kymmene Oyj 165,1

Metso Oyj 137,0

Stora Enso Oyj 130,8

Wärtsilä Oyj Abp 128,8

Nokian Renkaat Oyj 113,7

Prosentteina Omistusosuus %

Basware Oyj 11,57

PKC Group Oyj 10,64

Finnlines Oyj 10,58

Tikkurila Oyj 10,12

Aldata Solution Oyj 10,10

Pohjola Pankki Oyj 10,00

Technopolis Oyj 9,90

Talentum Oyj 9,73

Okmetic Oyj 9,64

Sponda Oyj 9,56



Työeläkeyhtiöiden kilpailijavertailu 

30.9.2011 
  



Eläkeyhtiöt 1.1. - 30.9.2011 

Q3/2011 Ilmarinen Varma
Eläke-

Tapiola

Eläke-

Fennia
Etera

Eläke-

Veritas

Tuotto sitoutuneelle pääomalle, % -5,2 -4,2 -4,8 -3,5 -5,2 -7,0

Toimintapääoma / vastuuvelka, % 21,3 24,0 22,0 16,1 13,9 17,1

Toimintapääoma / vakavaraisuusraja 2,1 2,2 3,0 2,4 1,7 1,9



Sijoitusjakauma riskin mukaan 30.9.2011 

Ilmarinen Varma Eläke- Eläke- Etera Eläke-

Q3/2011 Tapiola Fennia Veritas

Korkosijoitukset 51,9 34 62,2 55,9 54,3 51,4

Lainasaamiset 10,6 12 3,4 6,2 8,1 2,1

OECD/ETA-julkisyhteisöjen joukkovelkakirjalainat 8,8 14 23,3 20,1 5,5 15,7

Muiden yhteisöjen joukkovelkakirjalainat 10,4 12 21,4 19,0 27,1 29,4

Muut rahoitusmarkkinavälineet ja talletukset 22,0 -4 14,2 10,6 13,7 4,1

Osakesijoitukset 30,2 38 22,0 20,7 28,6 27,8

Noteeratut osakkeet 23,7 31 18,6 17,5 20,9 25,1

Pääomasijoitukset 4,2 5 2,6 1,7 6,0 1,7

Noteeraamattomat osakesijoitukset 2,2 2 0,8 1,5 1,7 1,0

Kiinteistösijoitukset 11,7 14 12,8 13,1 14,6 18,0

Suorat kiinteistösijoitukset 9,9 12 10,6 9,9 11,0 15,4

Kiinteistösijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 1,8 1 2,2 3,3 3,5 2,6

Muut sijoitukset 6,3 14 3,0 10,3 2,6 2,8

Hedge Fundit 1,2 12 2,8 8,9 2,6 1,5

Hyödykesijoitukset -0,1 1 -0,1 - 0,0 -

Muut sijoitukset 5,2 1 0,3 1,4 0,0 1,3

Sijoitukset yhteensä 100,0 100 100,0 100,0 100,0 100,0



Riskin mukaisen jakauman tuotto -% 1.1. - 30.9.2011 

Ilmarinen Varma Eläke- Eläke- Etera Eläke-

Q3/2011 Tapiola Fennia Veritas

Korkosijoitukset -0,8 3,0 1,7 2,2 -2,7 0,9

Lainasaamiset 2,2 2,9 2,3 2,8 1,9 2,5

OECD/ETA-julkisyhteisöjen joukkovelkakirjalainat -2,4 3,9 3,7 4,0 -3,2 6,6

Muiden yhteisöjen joukkovelkakirjalainat -0,5 2,6 0,8 1,2 -4,5 -1,5

Muut rahoitusmarkkinavälineet ja talletukset -5,7 0,7 -0,1 1,2 -0,7 0,5

Osakesijoitukset -14,8 -15,7 -17,1 -18,5 -13,0 -21,0

Noteeratut osakkeet -19,0 -21,6 -19,8 -21,4 -18,1 -22,7

Pääomasijoitukset 14,7 11,5 12,4 5,3 10,8 5,1

Noteeraamattomat osakesijoitukset 23,4 6,9 18,2 2,3 7,1 6,3

Kiinteistösijoitukset 4,2 4,6 4,4 5,7 4,3 5,4

Suorat kiinteistösijoitukset 3,9 4,4 4,3 5,1 3,5 5,9

Kiinteistösijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 6,1 5,7 5,1 8,2 6,9 3,0

Muut sijoitukset 28,3 3,6 -4,1 -3,0 6,5 -4,2

Hedge Fundit 3,5 2,6 5,4 -3,9 1,1 -9,1

Hyödykesijoitukset - - - - -

Muut sijoitukset - 6,0 -15,8 6,4 - 4,1

Sijoitukset yhteensä -5,2 -4,2 -4,8 -3,5 -5,2 -7,0



Markkinanäkymät 
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Markkinoiden keskeiset teemat 

ÅYritykset ratkaista Euroalueen velkakriisi jatkuvat 

ÅUusimpana maana fokuksessa Italia 

ÅEuroalueen talousnäkymät heikkenevät ja Euroalue on 

painumassa taantumaan 

ÅVelkakriisi on levinnyt rahoitusjärjestelmään ja 

pankkien pitkän aikavälin varainhankinta on edelleen 

haastavaa 



Euroalueen velkakriisi jatkuu 
  



EU:n huippukokouksen 26.10.2011 

julkilausuman pääkohtia 

Å Kreikan valtionvelkojen leikkaus 

ï 50% nimellisarvosta, vapaaehtoinen vaihto tammikuussa 

ï Vaikutus Kreikan velkakestävyyteen 152% -> 120% /BKT (arvio tilanteesta 

vuonna 2020) 

Å Pankkien stressitestit ja vakavaraisuuden tukeminen 

ïCore Tier 1 Capital Ratio 9%, kesäkuuhun 2012 mennessä 

ï Ehdotus julkisen sektorin takuista pitkäaikaiselle pankkirahoitukselle 

Å Vakausvälineen tehon lisääminen 

ï Ehdotus 4-5-kertaisesta vivusta 

ï Tekniset yksityiskohdat puuttuvat 

Å Muita positiivisia uutisia 

ï EKP jatkaa tarvittaessa valtionlainojen tukiosto-ohjelmaansa 

ï IMF:n roolin kasvattaminen mahdollista 

ï Italialta ja Espanjalta talouden tehostamislupauksia 

 



Euroalueen kriisimaiden luottoriskimarginaalit 

edelleen korkealla tasolla 



10 vuoden valtionlainojen kehitys 1994 - 2011 



Velkakriisit heikentävät 

talousnäkymiä 
  



DB Global Macroeconomic Forecast 

Lähde: Deutsche Bank 11.2011 



Velkakriisi on jo levinnyt 

rahoitusjärjestelmään 
  



Pankkien väliset markkinat hermostuneet 







Ohjauskorot pysyvät alhaalla 

  



Euro-alueen ohjauskorko ja inflaatio 



Valtionlainojen korot ennätysalhaalla 


