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KESKINAISIA TYOELAKEVAKUUTUSYHTIOITA KOSKEVA SULAUTUMISSUUNNITELMA

Keskiniinen Elikevakuutusyhtio Ilmarisen ja Keskindinen Elikevakuutusyhti6 Eteran hallitukset ovat laati-
neet timén sulautumissuunnitelman, jonka mukaan Keskindinen Elikevakuutusyhtié Etera sulautuu Keski-
ndinen Eldkevakuutusyhtié Ilmariseen (Sulautuminen).
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SULAUTUMISEEN OSALLISTUVAT YHTIOT

Vastaanottava yhtio:

Keskindinen Eldkevakuutusyhtio Ilmarinen
(dljempénd Ilmarinen tai vastaanottava yhtio)
Y-tunnus: 0107638-1

Kotipaikka: Helsinki

Osoite: Porkkalankatu 1, 00018 ILMARINEN

Sulautuva yhtis:

Keskindinen Elikevakuutusyhtio Etera

(jdljempind Etera tai sulautuva yhtio)
Y-tunnus: 0117086-1

Kotipaikka: Helsinki

Osoite: Palkkatilanportti 1 (PL 20), 00240 Helsinki

[Imarinen ja Etera jiljempéni yhdessd Osapuolet ja erikseen Osapuoli.

SULAUTUMINEN

Ilmarinen ja Etera ovat ty6eldkevakuutusyhtiisti annetun lain (25.4.1997/354;
Jjaljempidnd TVYL) tarkoittamia keskindisid tydelikevakuutusyhtiditd, joiden
toiminnat kisittdvit lakisiiteisen elakevakuutusliikkeen harjoittamisen. TVYL 2
§:n mukaan tydelikevakuutusyhtién toiminnan tarkoituksena on harjoittaa so-
siaaliturvaan kuuluvaa lakisdateisti elikevakuutusliikettd hoitamalla lakisditei-
sen eldketurvan toimeenpanoa ja yhtislle titi varten kertyvii varoja vakuutusten
késittimit edut turvaavalla tavalla. Tydelikevakuutusyhtio ei saa harjoittaa
muuta vakuutusliikettd kuin eldkevakuutusliikettd ja sithen suoranaisesti liitty-
vaa jalleenvakuutusta. Tyoeldkevakuutusyhtididen toiminnan tarkoituksena ei
ole voiton tuottaminen osakkaille.

Keskindiseen tydelikevakuutusyhtién sovelletaan TVYL:ia ja mainitun lain 1
§:n 2 ja 3 momenttien mukaan myds vakuutusyhticlakia (18.7.2008/521; jaljem-
pana VYL) siten kuin mainituissa lainkohdissa on tarkemmin siidetty.

Tydeldkevakuutusyhtioon sovelletaan myds osakeyhtiélakia (21.7.2006/624; jil-
jempédna OYL) siten kuin TVYL:ssa ja VYL:ssa tarkemmin sidadetiin. TVYL 29
§:n mukaan tyoeldkevakuutusyhtié voi Finanssivalvonnan suostumuksella su-
lautua toiseen tydelikevakuutusyhtiéon siten kuin VYL:ssa sdiddetidan. TVYL:n
29 §:n 3 momentin mukaan sulautumisen, vakuutuskannan luovutuksen ja ja-
kautumisen yhteydessa luovutettavan vakuutuskannan mukana siirtyy vastaan-
ottavaan yhtioon vakuutuksenottajille mainitun lain 21 §:n mukaan kuuluvista
yhtién varoista se osa, joka vastaa luovutettavaa vakuutuskantaa.

Muutoin sulautumiseen sovelletaan VYL:n 19 luvun 1-9 §:i4, 10 §:n 3 momenttia
ja 11-19 §:i4.

VYL:n 19 luvun 1 §:n mukaan sen lisiksi, mitd kyseisessi luvussa sifidetiin, va-
kuutusyhtiéén sovelletaan, mitd OYL:n 16 luvussa siéidetiin osakeyhti6std, ei
kuitenkaan luvun 1 §:34, 4 §:n 2 momenttia, 8 §:44, 9 §:n 1 ja 2 momenttia, 11
§:34, 14 §:n 1 momenttia sulautumisen taytédnt66npanoilmoitukselle siidetyn
médriajan osalta, 15 §:n 3 momenttia, 19 §:n 1 momenttia eiki 23-26 §:id siltd

3(9)



3-3

7754816.13

ALLEKIRJOITUSVERSIO

osin kuin ndisséd viitataan VYL:n 19 luvun 1 §:n 1 momentissa tarkoitettuihin
OYL:n sainnoksiin.

VYL:n 19 luvun 2 §:n mukaan vakuutusyhti6 (sulautuva yhtit) voi sulautua toi-
seen vakuutusyhtiéon (vastaanottava yhtio) siten, ettd sulautuvan yhtion vakuu-
tuskanta sekd muut varat ja velat siirtyviit selvitysmenettelytta vastaanottavalle
yhtiélle. Jos vastaanottava yhtio on keskindinen vakuutusyhti6, sulautumissuun-
nitelmassa on mainittava, mitd on sovittu sulautuvan yhtion osakkaiden osak-
kuudesta vastaanottavassa yhtiossi, sekii muu mahdollinen sulautumisesta an-
nettava vastike.

Témin sulautumissuunnitelman mukaisessa sulautumisessa (Sulautuminen)
sulautuvan yhtion vakuutuskanta seki muut varat ja velat siirtyvit vastaanotta-
valle yhti6lle TVYL:n 10 luvussa tarkoitetulla tavalla selvitysmenettelytta Sulau-
tumisen tdytint6onpanon rekisterdinnilld, jonka suunniteltu ajankohta on
1.1.2018,

VAKUUTUSYHTIOLAIN EDELLYTTAMAT TIEDOT

Ehdotus sulautuvan yhtién vakuutuskannan seki muiden varojen ja velkojen siir-
tymisesté vastaanottavalle yhtiolle

Liitteessd 1 on VYL 19 luvun 3 § 1 momentin 1-kohdassa tarkoitettu ehdotus su-
lautuvan yhtién vakuutuskannan seki muiden varojen ja velkojen siirtymisesti
vastaanottavalle yhticlle.

Selvitys siirtyviisti tasoitusmiiiristi

Tydeldkevakuutusyhtididen tasoitusmiiristi on lihtokohtaisesti luovuttu
1.1.2017 lahtien. Sulautuvalla yhticlié on ty6elikevakuutusyhtidisti annetun lain
muuttamisesta annetun lain (96/2016) voimaantulosiinnésten mukaan poik-
keuksellisesti sdilynyt kuitenkin edelleen tasoitusmaara.

Liitteessd 2 on VYL 19 luvun 3 §:n 1 momentin 2-kohdassa tarkoitettu selvitys
siirtyvista tasoitusmaarasta.

Selvitys sulautuvan yhtién osakkaiden osakkuudesta

VYL 19 luvun 2 §:n 3 momentin ja 3 §:n 1 momentin 3-kohdan mukaan sulautu-
missuunnitelmassa on mainittava, mitd on sovittu sulautuvan yhtién osakkaiden
osakkuudesta vastaanottavassa yhtiossi, seki muu mahdollinen sulautumisesta
annettava vastike.

TVYL 6c¢ §:n mukaan keskindisen tyGelakevakuutusyhtion osakkaita ovat vakuu-
tuksenottajat ja vakuutetut sek, jos yhtidjirjestyksessi niin madratian, takuu-
osuuksien omistajat.

Eteran yhtigjarjestyksen mukaan yhtién osakkaita ovat 1) ne vakuutuksenottajat,
joilla on yhtidssd voimassa oleva tyontekijin elikelain mukainen vakuutussopi-
mus, 2) ne vakuutuksenottajat, joilla on yhtidssa voimassa oleva yrittijin elike-
lain mukainen vakuutussopimus ja 3) ne vakuutetut vakuutuskohtaisesti yh-
dessi, jotka kuuluvat yhtiossa voimassa olevan tyontekijin elikelain mukaisen
vakuutuksen piiriin. Eteran 27.4.2017 pidetyssi varsinaisessa yhtiokokouksessa
péitettiin maksaa Eteran takuupadoma ja sille kertynyt korko takaisin takuu-
osuuksien omistajille Eteran yhtiojirjestyksen ja VYL 17 luvun 6 §:n mukaisesti
sekd muuttaa Eteran yhti6jarjestystd poistamalla siitd takuupadomaa koskevat
madrdykset. Muutettu yhtiGjarjestys rekisterditiin kaupparekisteriin 20.6.2017,
minki jilkeen Eteralla ei ole ollut osakkaita, joiden osakkuus perustuu takuu-
padoman omistamiseen.
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Eteran osakkaina olevista vakuutuksenottajista ja vakuutetuista tulee Sulautu-
misen rekisterdimisen taytdntoonpanohetkelld Ilmarisen osakkaita. Heid#n oi-
keutensa osakkaina méiraytyvit samoilla perusteilla kuin Ilmarisen osakkaiden
oikeudet Ilmarisen yhtigjiarjestyksen mukaisesti.

Alla kohdassa 4.4 médritaan sulautuvan yhtidn osakkaiden osalta Sulautumi-
sessa annettavasta vastikkeesta.

Selvitys siiti, ettd vastaanottava yhti6 tiyttiz Sulautumisen jilkeen vastuuvelkaa
koskevat vaatimukset ja vakavaraisuusvaatimukset

Liitteessd 3 on selvitys siité, ettd vastaanottava yhtio tayttdd Sulautumisen jil-
keen VYL 9 luvun mukaiset vastuuvelkaa koskevat vaatimukset seki TVYL:ssa ja
elékelaitosten vakavaraisuusrajan laskemisesta ja sijoitusten hajauttamisesta
annetussa laissa (315/2015) sdddetyt vakavaraisuusvaatimukset.

OSAKEYHTIOLAIN EDELLYTTAMAT TIEDOT
Selvitys Sulautumisen syisti

Sulautumisen tavoitteena on luoda suurempi keskiniiinen tydelikevakuutusyh-
tid (Yhdistynyt Yhti6), joka tuottaa asiakkailleen lakisiiteisid palveluja tyo-
eliketurvan hoitoon. Sulautumisen avulla tydeliketurvan hoidon kokonaiste-
hokkuus paranee ja asiakkaille voidaan paremmin tuottaa korkealuokkaisia ty-
eldketurvan hoitoon, yritysrahoitukseen ja tydkyvynhallintaan liittyvia palveluja.
Sulautumisen jélkeen Yhdistynyt Yhtio kykenee hoitamaan nykyisia erillisia yh-
tioitd tehokkaammin tietohallintoaan ja -jirjestelmifiin seki tehostamaan hen-
kiloston koulutusta seki sijoitustoimintansa hoitoa. Yhdistyneen Yhti6n vakava-
raisuus olisi suomalaisten tydeldkeyhtitiden kentiissd korkealla tasolla.

Vastaanottavan yhtion yhtigjirjestys
Yhtigjarjestys

Vastaanottavan yhtion yhtiGjarjestysti ehdotetaan muutettavaksi Sulautumi-
sesta paattavissa yhtickokouksessa seuraavasti:

e Yhtigjérjestyksen 4 §:aédn listtdisiin uusi 2 momentti, jossa todetaan,
ettd Ilmarisen yhti6jdrjestyksen osakkuuden mairiytymisti koskevista
madradyksistd huolimatta Eteran vakuutuksenottajista ja vakuutetuista,
jotka ovat sulautumisen taytintoonpanohetkelld Eteran osakkaita, tulee
Ilmarisen osakkaita sulautumisen taytint66npanohetkelli.

e Yhtidjirjestyksen 8 §:4dn lisittdisiin uusi 6 momentti, jonka mukaan
laskettaessa lisd-d4nid vuonna 2018 pidettivissi yhtikokouksissa, sel-
laisten osakkaiden, joista on tullut yhtion osakkaita Keskindinen Elike-
vakuutusyhtié Eteran sulautumisen tdytintdonpanonhetkelld 4 §:n 2
momentissa tarkoitetulla tavalla, lisi-aaniin oikeuttavina vakuutusmak-
suina pidetddn vuonna 2017 Keskindinen Elikevakuutusyhtié Eteralle
maksettuja vakuutusmaksuja.

e Yhti6jarjestyksen 14 §:n 1 momenttia muutettaisiin siten, etti hallinto-
neuvostoon kuuluu 32 varsinaisen yhtikokouksen kahdeksi vuodeksi
kerrallaan valitsemaa jasenti (nykyinen lukumiiiri on 28).

» Yhti6jirjestyksen 14 §:n 5 momentti, joka sisiltia 68 vuoden ikirajan
hallintoneuvoston jaseniksi valittaville henkildille, poistettaisiin.
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* Yhtidjirjestyksen 17 §:n 1 momenttia muutettaisiin siten, ettd hallinto-
neuvosto valitsee hallitukseen neljiksi vuodeksi kerrallaan 14 varsi-
naista jasentd (nykyinen lukumiéri on 12) seki 4 varajisents.

e Yhtidjirjestyksen 21 §:n 1 momenttia muutettaisiin siten, ettd hallinto-
neuvosto valitsee kalenterivuosittain vaalivaliokuntaan 8 jasenti (nykyi-
nen lukumééré on 6).

e Yhtidjdrjestyksen 23 §:n ensimmaiisti virkettd muutettaisiin siten, ettd
yhti6n tilinpa&toksen ja kirjanpidon seki hallinnon tarkistamista varten
varsinainen yhti6kokous valitsee vuodeksi kerrallaan KHT-tilintarkasta-
jan tai tilintarkastusyhteison, jonka paivastuullinen tilintarkastaja on
KHT-tilintarkastaja. Lisaksi 23 §:n toiseen virkkeeseen lisittiisiin
“edelld mainittua” tilintarkastusyhteis6a.

Edelld mainitut muutosehdotukset siséltéivi yhtigjarjestys on otettu kokonaisuu-
dessaan timan sulautumissuunnitelman liitteeksi 4.

Vastaanottavan yhtion toimielimet

Vastaanottavan yhtion toimielimid ovat TVYL g9a §:n mukaan hallintoneuvosto,
hallitus ja toimitusjohtaja sekd TVYL gc §:ssi tarkoitettu vaalivaliokunta.

Hallintoneuvosto

Vastaanottavan yhtion hallintoneuvostoon kuuluu ehdotetun yhtidjirjestyksen
mukaan 32 jasentd. Vastaanottavan yhtion uudet nelji hallintoneuvoston jisenti
valitaan ehdollisesti vastaanottavan yhtién Sulautumisesta paattivissa ylimia-
rdisessd yhtiokokouksessa. Kyseisten uusien hallintoneuvoston jisenten toimi-
kausi alkaa Sulautumisen tiytantoonpanon rekisterdintipaivina ja paittyy vaalia
seuraavan toisen varsinaisen yhtiokokouksen paattyessi. Hallintoneuvoston uu-
det neljé jisentd valitaan Eteran ehdotuksen mukaisesti. Nykyiset 28 Ilmarisen
hallintoneuvoston jisenti jatkavat hallintoneuvoston jisenini, mutta ylimaarii-
nen yhtiékokous voi muuttaa heidin toimikausiaan. Ilmarisen yhtiGjarjestyksen
mukaan hallintoneuvoston jasenistd vahintain puolet eli 16 jisenti on valittava
keskeisten tyonantajia ja palkansaajia edustavien keskusjirjestdjen ehdotta-
mista henkilGisté siten, ettd tydnantajien ja palkansaajien ehdottamista henki-

16istd valittuja jasenid on yhtd monta.

Vaalivaliokunta

Hallitus

Vastaanottavan yhtién vaalivaliokuntaan kuuluu ehdotetun yhtidjirjestyksen
mukaan kahdeksan jisenti. Vastaanottavan yhtion hallintoneuvosto valitsee
vaalivaliokunnan jdsenet yhti6jirjestyksen mukaisesti.

Vastaanottavan yhtion hallitukseen kuuluu ehdotetun yhtisjirjestyksen mukaan
14 varsinaista jasentd ja nelja varajisenti. Vastaanottavan yhtion hallintoneu-
vosto valitsee hallituksen siten, etté siihen valitaan Sulautumisen taytantoonpa-
non rekisteréintiajankohdasta alkaen 14 varsinaista jisentdi ja 4 varajisenti,
joista Ilmarinen nimedd 12 varsinaista jésenti ja 4 varajisenti, ja Etera 2 varsi-
naista jisenti. Hallituksen jasenistd ja varajasenisti vihintidin puolet, eli tissi
tapauksessa varsinaisista jasenistd kahdeksan ja varajisenisti kaksi jasentd, on
valittava keskeisten tyonantajia ja palkansaajia edustavien keskusjirjestijen eh-
dottamista henkiloista siten, ettd ndiden keskusjirjestdjen ehdottamista henki-
16isté valittuja jasenid ja vastaavasti varajisenid on yhti monta.
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4.4 Sulautumisvastike

Seké sulautuva ettd vastaanottava yhti6 ovat keskiniisi vakuutusyhtioiti. Su-
lautuvan yhtién vakuutuksenottajista ja vakuutetuista, jotka ovat sen osakkaita
Sulautumisen tiytintoonpanon rekisterdintihetkelld, tulee Sulautumisen tiy-
tantoonpanon rekisterdinnilld vastaanottavan yhtion osakkaita ja vakuutettuja.
Heiddn oikeutensa osakkaina mairdytyvit samoilla perusteilla kuin Ilmarisen
osakkaiden oikeudet Ilmarisen yhtitjirjestyksen mukaisesti. Muuta sulautumis-
vastiketta ei makseta vakuutuksenottajille eiki vakuutetuille.

Koska vakuutuksenottajien ja vakuutettujen osakkuusasema perustuu lakiin, Su-
lautumisessa ei tule heidéin osaltaan arvioitavaksi sulautumisessa yhtidoikeudel-
lisena jérjestelyni yleensi suoritettava sulautumisvastike, sen mairiytymisen
perusteet ja jakautumien. Vastaanottavalla yhtiélld ei mydskiin ole osakepia-
omaa, joten sen mahdollinen korotus ei tule arvioitavaksi.

Sulautuvalla yhti6ll4 ei ole takuuosuuksien omistajia.

4.5 Selvitys sulautuvan yhtién varoista, veloista, omasta pisiomasta ja niiden arvosta-
miseen vaikuttavista seikoista, Sulautumisen suunnitellusta vaikutuksesta vas-
taanottavan yhtion taseeseen sekii Sulautumiseen sovellettavista kirjanpidolli-
sista menetelmisti

Liitteend 5 on OYL 16 luvun 3 § 2 momentin 9-kohdan mukainen selvitys sulau-
tuvan yhtién varoista, veloista, omasta piiomasta ja niiden arvostamiseen vai-
kuttavista seikoista, Sulautumisen suunnitellusta vaikutuksesta vastaanottavan
yhtion taseeseen seki Sulautumiseen sovellettavista kirjanpidollisista menetel-
misti.

4.6 Ehdotus Osapuolten oikeudesta piiittiii muista kuin tavanomaiseen liiketoimin-

taan kuuluvista jarjestelyisti

Osapuolella ei ole oikeutta padttid muista kuin tavanomaiseen liiketoimintaan
kuuluvista jérjestelyistd, jotka vaikuttavat niiden omaan paiomaan, ilman toisen
Osapuolen hallituksen nimenomaista kirjallista lupaa. Sulautumiseen osallistu-
villa keskindisilla vakuutusyhtisilli ei ole osakkeita.

Osapuoli ei saa ilman toisen Osapuolen hallituksen nimenomaista kirjallista lu-
paa muuttaa tyontekijin eldkelain (19.5.2006/395) 163 § 3 momentin mukaista
kéytdntoddn ja laskutusperusteitaan koskien vakuutusmaksujen alennuksia tai
muita vastaavia etuja vakuutuksenottajille.

4.7 Selvitys pidomalainoista

Osapuolilla ei ole osakeyhti6lain mukaisia piiomalainoja.

4.8 Sulautuvan yhtion ja sen tytiryhteiséjen omistamat vastaanottavan yhtién ja sen
emoyhtion osakkuudet sekii Sulautumiseen osallistuvien yhtiéiden omistamien
sulautuvan yhtién osakkuudet

Sulautuvalla yhti6lla ja sen tytdryhti6illi ei ole takuuosuuksia, eiki se ole vakuu-
tuksenottajana vastaanottavassa yhtidssi. Vastaanottavalla yhtiolli ei ole vastaa-
via osakkuuksia sulautuvassa yhti6ssi.

4.9 Selvitys yrityskiinnityksistia

Kummankaan Osapuolen omaisuuteen ei kohdistu yrityskiinnityslaissa
(634/1984) tarkoitettuja yrityskiinnityksia.
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Selvitys sulautumisen yhteydess# annettavista erityisistii eduista Jja oikeuksista
Osapuolten hallitusten jisenille, hallintoneuvoston jasenille, toimitusjohtajille,
tilintarkastajalle ja sulautumissuunnitelmasta lausunnon antavalle tilintarkasta-
jalle ei anneta erityisii etuja tai oikeuksia.

Sulautumisen tiytintéonpanon rekisteréinti

Sulautumisen tdytint66npanon suunniteltu rekisterdintiajankohta on 1.1.2018.
MUUT SULAUTUMISEN EHDOT
Myoétavaikutus
Kumpikin Osapuoli sitoutuu toimimaan tissi sulautumissuunnitelmassa todet-
tujen Sulautumisen syiden, tavoitteiden ja tarkoituksen mukaisesti seki otta-
maan sen kaikessa paitoksenteossaan asianmukaisesti huomioon.
Edellytykset Sulautumisen tiytintoonpanemiselle
Sulautumisen tiytdnt66npanon ehtona on, etti Osapuolten hallitukset ovat to-
denneet alla kohdissa 5.2.1 ja 5.2.2 sovittujen Sulautumisen edellytysten taytty-
neen.
Liiketoiminnan harjoittaminen
Osapuolet edellyttavit, ettd kumpikaan Osapuoli ei ryhdy merkittiviin epitaval-
lisiin tai laajakantoisiin toimenpiteisiin ilman toisen Osapuolen hallituksen kir-
jallista suostumusta. Osapuolet edellyttivit, etti kummankin Osapuolen tulee
harjoittaa liiketoimintaansa olennaisesti yhtiossa noudatetun tavanomaisen kay-
tinnén mukaisesti ja noudattaen hyvia vakuutus- ja liiketapaa.

Viranomaisluvat

Sulautumisen taytant6onpano edellyttii, ettd Osapuolet ovat saaneet tarvittavat
suostumukset ja luvat Finanssivalvonnalta sekd muilta viranomaisilta.

Osapuolet edellyttivit kaikkien tarvittavien viranomaissuostumusten ja -lupien
saantia siten, ettd néihin suostumuksiin ja lupiin ei ole liitetty ehtoja, joita Osa-
puoli ei voi kohtuudella Sulautumisen syyt ja tavoitteet huomioiden hyviksy4i.
Sulautumisen téytintéonpanon peruuntuminen
Mikili Osapuolten hallitukset eivit ole todenneet ylli kohdassa 5.2 madrittyjen
Sulautumisen tiytintdonpanon edellytysten tayttymisti viimeistiin 31.12.20 18,
Sulautumisen taytintéonpano peruuntuu.
MUUT ASIAT

Tilintarkastaja

Iimarisen hallitus on nimennyt osakeyhtiélain 16 luvun 4 §:ssi ja vakuutusyhtis-
lain 19 luvun 3 §:ssé tarkoitetuksi tilintarkastajaksi Ernst & Young Oy:n.

Eteran hallitus on nimennyt osakeyhtislain 16 luvun 4 §:ssi ja vakuutusyhtislain
19 luvun 3 §:ssi tarkoitetuksi tilintarkastajaksi KPMG Oy Ab:n.

Edelld mainittujen tilintarkastajien lausunnot sulautumissuunnitelmasta ote-
taan liitteeksi 6.
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KESKINAINEN ELAKEVAKUUTUSYHTIO ILMARINEN

Mikko Helander Timo Ritakallio
Hallituksen puheenjohtaja Toimitusjohtaja

KESKINAINEN ELAKEVAKUUTUSYHTIO ETERA

s

/4

Tero Kivifiiemi Stefan B}iirkman
- HallituKsen puheenjohtaja Toimitusjohtaja
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LITE 1

Sulautumissuunnitelman liitteiden 1, 2, 3 ja 5 sisilt6:

Liite 1: Vakuutusyhtilain 19 luvun 3 §:n 1-kohdan mukainen ehdotus sulautuvan
yhtion vakuutuskannan sekd muiden varojen ja velkojen siirtymisesti
vastaanottavalle yhtidlle

Liite 2: Selvitys siirtyvasta tasoitusméairasti
Liite 3: Vastaanottavan yhtion vakavaraisuuslaskelma

Liite 5: Osakeyhtiénlain 16 luvun 3 § 2 momentin 9-kohdan mukainen selvitys
sulautuvan yhtidn varoista, veloista, omasta piddomasta ja niiden arvostamiseen
vaikuttavista seikoista, sulautumisen suunnitellusta vaikutuksesta vastaanottavan
yhtién taseeseen sekd sulautumiseen sovellettavista kirjanpidollisista menetelmist:

5A. Sulautuvan yhtion varat, velat ja oma pddoma ja niiden arvostusperiaatteet
5B. Sulautumisen suunniteltu vaikutus vastaanottavan yhtion taseeseen

LIITE 5.1: Laskelman pohjana olevat oletukset

LIITE 5.2: Vakuutustekniset laskelmat

Vakuutusyhtidlain 19 luvun 3 §:n 1-kohdan mukainen ehdotus sulautuvan yhtion
vakuutuskannan sekd muiden varojen ja velkojen siirtymisestd vastaanottavalle
yhtiolle

Vakuutusyhtiélain 19 luvun 3 §:n 1-kohdan mukainen ehdotus sulautuvan yhtién
vakuutuskannan sekd muiden varojen ja velkojen siirtymisestd vastaanottavalle
yhtiolle

Keskindisen vakuutusyhtié Eteran sulautuessa Keskindinen vakuutusyhtié llmariseen siirtyvit sen
TyEL-, LEL:n, TakEL:n ja VYEL-vakuutuskannat vastuuvelkoineen sekd muut varat ja velat
selvitysmenettelyttd vastaanottavalle yhtidlle. Sulautuvan yhtién varat ja velat on kirjattu ja arvostettu
Suomen kirjanpitolain, tydeldkevakuutusyhtidistd annetun lain ja vakuutusyhtiélain, sosiaali- ja
terveysministerion ja Finanssivalvonnan maaraysten ja ohjeiden ja hyvién kirjanpitotavan mukaisesti.
Sulautuvat varat on arvioitu noudattaen samoja periaatteita. Sulautuva vastuuvelka on 31.12.2016
laskettu sosiaali- ja terveysministerion vahvistamien laskuperusteiden mukaisesti. Vastuuvelka
31.12.2017 on arvioitu noudattaen vuonna 2017 voimassa olevia laskuperusteita ja jérjestelyyn
liittyviad sosiaali — ja terveysministeri6Itd haettavia laskuperusteita.
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Selvityksen pohjana olevat oletukset on esitetty sulautumissuunnitelman liitteen 5 liitteessd 5.1.
Vakuutustekniset laskelmat ovat sulautumissuunnitelman liitteen 5 liitteessi 5.2.

Taulukossa 1.1 on esitetty Eteran siirtyvdn vakuutuskannan vastuuvelka vuoden 2016 tilinpaatoksen
mukaisena ja arvio siirtyvan vakuutuskannan vastuuvelasta 31.12.2017.

TAULUKKO 1.1: Eteran vastuuvelka

milj. euroa 31.12.2017 31.12.2016
Vakuutusmaksuvastuu

vastaiset eldkkeet 2859,3 2610,6
ositettu lisdvakuutusvastuu 13,5 12,5
osittamaton lisdvakuutusvastuu -284,9 -297,0
osaketuottosidonnainen lisdvakuutusvastuu 135,0 50,4
vhteensa 2722,9 2376,5
Korvausvastuu

alkaneet elakkeet ja tasausvastuu 2632,9 2403,5
tasoitusmaara 163,5 585,5
yhteensd 2796,4 2989,0
Vastuuvelka yhteensa 5519,3 5365,5

Sulautumisessa  siirtyvdn  vakuutuskannan vastuuvelan katteena siirtyy lainasaamisia,
joukkovelkakirjalainoja, muita rahoitusmarkkinavalineita, talletuksia, osakesijoituksia,
kiinteistosijoituksia, osuuksia osakerahastoista, korkorahastoista, kiinteistorahastoista ja hedge-
rahastoista sekd muita sijoituksia.

Siirtyvan sijoitusomaisuuden kirjanpitoarvojen ja kdypien arvojen arviot 31.12.2017 on esitetty
paaluokittain taulukoissa 1.2 ja 1.3. Osuudet rahastoista sisdltyvdt vastaavaan pailuokkaan ja
korkosijoitukset sisédltavat myds lainasaamiset, rahamarkkinasijoitukset ja talletukset. Muut sijoitukset
muodostuvat pddasiassa hedge-rahastosijoituksista.

TAULUKKO 1.2: Siirtyvdn sijoitusomaisuuden arvioidut arvot sisdltden kertyneet korot (sijoitukset
kirjanpitoarvoin) 2016 ja 2017, milj. euroa

2017 2016
Korkosijoitukset 2355,6 2560,7
Osakesijoitukset 1492,9 1195,5
Kiinteistosijoitukset 1082,4 1003,6
Muut sijoitukset 501,0 412,3
Sijoitukset yhteensd 5431,8 51721

TAULUKKO 1.3: Arvio Eteran sijoituksien jakaumasta kdyvin arvoin sisdltden kertyneet korot
(sijoitukset kdyvin arvoin) 2016 ja 2017, milj. euroa

2017 2016
Korkosijoitukset 2470,0 2679,6
Osakesijoitukset 2145,0 1714,2
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Kiinteistdsijoitukset 1235,0 1142,8

Muut sijoitukset 650,0 533,8

Sijoitukset yhteensa 6500,0 6070,3

Vastaanottavalle yhtidlle siirtyy sulautuvasta yhtiostd my6s aineettomia  hyddykkeits,
vakuutusmaksusaamisia, siirtosaamisia ja muita saamisia. Siirrettava varallisuus kattaa myés siirtyvédn
oman padoman, varaukset, vakuutusmaksuvelat, siirtovelat ja muut velat.

Taulukossa 1.4 on esitetty arvio vakuutuskantaan liittyvdn taseen vastattavista eristd eli siirtyvasti
vastuuvelasta, omasta pddomasta, vakuutusmaksuveloista ja siirtoveloista seki taseen vastaavasta,
jolla vastattavat katetaan.

TAULUKKO 1.4: Eteran tase kirjanpitoarvoin 2016 ja 2017, milj. euroa

Vastaavaa 2017 2016 Vastattavaa 2017 2016

Aineettomat 22,5 22,3 Oma pddoma 59,2 56,4

hyddykkeet

Sijoitukset 5034,4 4930,4 Varaukset 0,7 0,8

Saamiset 238,0 231,1 Varsinainen 5492,2 5014,1
vastuuvelka

Muu omaisuus 436,7 354,5 Muut vastuuvelan 27,2 351,3
erat

Siirtosaamiset 23,8 20,3 Saadut ennakot ja 185,2 136
siirtovelat

Yhteensa 5764,4 5558,7 Yhteensa 5764,4 5558,7

Sulautuvan yhtién vakuutuskannan mukana siirtyy vastaanottavalle yhtiélle myds vakuutuskannan
vakavaraisuuspddoma ja sitd vastaavat varat. Taulukosta 1.5 ilmenee siirtyvdt velat ja
vakavaraisuuspddoma ja niita kattava omaisuus.

TAULUKKO 1.5: Eteran tase kdyvin arvoin 2016 ja 2017, milj. euroa

Vastaavaa 2017 2016 Vastattavaa 2017 2016

Aineettomat 22,5 22,3 Vakavaraisuuspdadoma pl. 983,1 871,8

hyddykkeet muut erdt

Sijoitukset 6111,6 5828,8 oma pddoma 59,2 56,4

kadyvin arvoin

Saamiset 238 231,1 varaukset 0,7 0,8

Muu 436,7 354,5 osittamaton -284,9 -297,0

omaisuus lisdvakuutusvastuu

Siirtosaamiset | 23,8 20,3 vakavaraisuuspddomaan 140,0 2134
luettava tasoitusmddrd

Yhteensd 6832,6 6457,0 arvostuserot 1068,1 898,3
Varsinainen vastuuvelka 5492,2 5014,1
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Muut vastuuvelan erat 172,1 435,0
ositettu lisdvakuutusvastuu | 13,5 12,5
osaketuottosidonnainen 135 50,4
lisdvakuutusvastuu

vastuuvelkaan luettava 23,5 372,1
tasoitusmddrd

Saadut ennakot ja 185,2 136,0
siirtovelat

Yhteensd 6832,6 6457,0

Kaikki omaisuuserdt sekd Eterassa ettd llmarisessa on ldhtdkohtaisesti arvostettu kirjanpitolain,
tySelakevakuutusyhtidistd annetun lain ja vakuutusyhtidlain, sosiaali- ja terveysministerién seki
Finanssivalvonnan mddrédysten ja ohjeiden ja hyvdn kirjanpitotavan mukaisesti. Etera ja limarinen
kayttdvat saman tyyppistd arvostustapaa myds kiinteistdjen arvon maarittimisessi.
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LIITE 2
Selvitys siirtyvasta tasoitusmairasta

Selvitys siirtyvastd tasoitusméiristi
Keskindinen Eldkevakuutusyhtio Etera

Tasoitusmaara M€ 31.12.2016
Vanhuuseldkeosa 39,2
Tybkyvyttomyyseldkeosa

Vastuuvelkaan luettava osuus 368,1
Vakavaraisuuspdaomaan luettava

osuus 117,4
Maksutappio-osa 56,7
Hoitokustannuskuormitus 4
Yhteensa 585,4

1.1.2017

368,1

117,4

4
489,5

31.12.2017
1)

350,0
140,0

3,5
493,5

25.6.2017

31.12.2017
2)

20,0

140,0

3,5
163,5

Tasoitusmadardn tydkyvyttomyyseldkeosan vastuuvelkaan

1) luettavaa osa

ennen vanhuuseldkevastuiden tdydennysta
Tyokyvyttémyyseldkeosan vastuuvelkaan luettavasta

2) osuudesta on

vahennetty vanhuuseldkevastuiden
taydennys 330 M€

Mikdli Eteran tybkyvyttdmyyseldkemenolle asetettu liipaisin alittaa laskuperusteissa asetetun raja-
arvon vuonna 2017, maksetaan tasoitusmaarana tyokyvyttémyyselikeosan vastuuvelkaan luettava

osa 20 milj. euroa yhteiseen tasausjarjestelmain.
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LITE 3

Vastaanottavan yhtion vakavaraisuuslaskelma

Taulukossa 3.1 on esitetty vastaanottavan yhtion eli llmarisen vakavaraisuuspddoma vuoden 2016
lopussa, 31.3.2017, arvioituna vuoden 2017 lopussa seké arvioituna vuoden 2018 alussa sen jilkeen,
kun sulautuva yhtié on fuusioitunut vastaanottavaan yhti6on huomioiden lImariselle haetut

erityisperusteet.

TAULUKKO 3.1: limarisen vakavaraisuuspddoma ja vahimmadispddomavaatimus

limarinen lImarinen
31.12.2016 | 31.3.2017 | 31.12.2017E | 1.1.2018
Oma padoma 103,9 105,2 109,1 168,2
Poistoero 51 51 51 5,8
Osittamaton lisdvakuutusvastuu 1522,6 2 539,6 1406,4 1265,0
Yhteensa 1631,6 2649,9 1520,6 1439,0
Arvostuserot yhteensa 5964,2 6 142,5 7 409,9 8478,0
Tasoitusmaara 905,6 0,0 0,0 0,0
Muut erdt -41,4 -40,6 -40,3 -66,7
Vakavaraisuuspdaoma yhteensa 8 460,0 8751,7 8890,1 9 850,3
TyOeldakeyhtion 1409,5 1607,3 1658,1 1875,7
vahimmaispddomavaatimus
1
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Sulautumissuunnitelman liite 4

KESKINAINEN ELAKEVAKUUTUSYHTIO ILMARISEN YHTIOJARJESTYS

1 § Yhtion toiminimi ja kotipaikka

Yhti6n toiminimi on Keskindinen Elidkevakuutusyhtié Ilmarinen, ruotsiksi Om-
sesidiga Pensionsforsikringsbolaget Ilmarinen, englanniksi Ilmarinen Mutual
Pension Insurance Company.

2 § Yhtion kotipaikka on Helsinki.
3 § Yhtion toiminnan kisittdmat vakuutuslajit

Yhtién toiminta kisittdd tyontekijan elikelain ja yrittdjin elikelain mukaisen
vakuutusliikkeen harjoittamisen ja siihen suoranaisesti liittyviin jilleenvakuu-
tuksen.

4 § Osakkuus
Yhtién osakkaita ovat:

. vakuutuksenottajat, joilla on yhtiéssi voimassa oleva tyontekijin elike-
lain tai yrittdjdn eldkelain mukainen vakuutussopimus ja joilla on ollut
yhtiéssd voimassa ndiden lakien mukainen vakuutussopimus myds
edellisen kalenterivuoden aikana seka

o ne vakuutetut, jotka kuuluvat vakuutuksenottajan yhtitssi voimassa
olevan tyontekijan eldkelain mukaisen vakuutussopimuksen piiriin,
edellyttden ettd vakuutuksenottajalla on ollut yhtifssa voimassa tydnte-
kijin eldkelain mukainen vakuutussopimus myo6s edellisen kalenteri-
vuoden aikana.

Edelli mainitusta huolimatta Keskindinen Eldkevakuutusyhtié Eteran yhtioon
sulautumisen taytént6onpanohetkelld yhtion osakkaiksi tulevat ne vakuutuk-
senottajat ja ne vakuutetut, jotka ovat sulautumisen tiytintéénpanohetkelld
Keskindinen Eldkevakuutusyhtié Eteran osakkaita.

5 § Osakas ei ole vastuussa yhtion sitoumuksista.
6 § Oma pdaoma

Omaan padomaan kuuluvat:

sidottu oma pddoma

. pohjarahasto, méaraltiin 22.994.653,31 euroa
ja vapaa oma padoma
. varmuusrahasto.

Pohjarahastoa voidaan yhtiokokouksen paatokselld korottaa ja sitd saadaan
kiiyttdd ainoastaan sellaisen tappion valittéméan kattamiseen, johon vapaa oma
padoma ei riitd. Yhtiolla ei ole takuupddomaa.

Yhtikokous voi perustaa muitakin rahastoja.
7 § Yhtién varojen omistus
Yhtion selvitystilan, purkamisen, vakuutuskannan luovuttamisen tai muun va-

rojen jakamista koskevan jérjestelyn yhteydessi yhtion velat ylittéivit varat ar-
vonkorotusrahasto mukaan lukien kuuluvat vakuutuksenottajille osana vakuu-



tuskantaa, johon kuuluvat varat on kiytettéivi vakuutettujen eliketurvan to-
teuttamiseen.

8 § Yhtiokokous

Yhtiokokouksessa pédtdsvaltaa kiyttévit timin yhtiojérjestyksen 4 §:ssi mai-
nitut osakkaat.

Vakuutetuille timén yhtiGjarjestyksen mukaan kuuluvaa p#ittimisvaltaa yh-
tiokokouksessa kiyttad kunkin vakuutuksenottajan vakuutettujen keskuudes-
taan valitsema edustaja. Vakuutettujen edustajat yhtickokoukseen valitaan va-
kuutuskohtaisesti yhteistoiminnasta yrityksissi annetussa laissa tarkoitettujen
henkildstéryhmien edustajien kesken. Jos vakuutettujen edustajasta ei padsta
sopimukseen tai yritykseen ei sovelleta edelld mainittua lakia, asiasta on jirjes-
tettdava vaali tai muu valintamenettely, jonka jirjestimisesti huolehtivat asian-
omaiset tyontekijit. Vaali tai valintamenettely jirjestetdin siten, ettii kaikilla
tyontekijo6illa, joiden edustaja valitaan, on mahdollisuus osallistua siihen. Kun-
kin vakuutuksen osalta voidaan valita vain yksi edustaja. Edustajan tulee esitti
paivatty valtakirja tai hinen on muutoin luotettavalla tavalla osoitettava olevan
oikeutettu edustamaan vakuutettuja.

Yhti6kokouksessa péitdsvaltaan oikeutetut saavat kiyttia oikeuttaan asiamie-
hen vilitykselld. Asiamiehen tulee esittid piivitty valtakirja tai hinen on muu-
toin luotettava tavalla osoitettava olevansa oikeutettu edustamaan osakasta.

Yhti6kokouksessa kullakin 4 §:ssi tarkoitetulla tydntekijin elikelain mukaisella
vakuutuksenottajalla on vihintdin kolme #intd ja timin vakuutuksenottajan
vakuutetuilla vakuutuksenottajakohtaisesti viihintdan yksi dini, minki lisiksi
vakuutuksenottaja ja vakuutetut saavat lisi-d4nid edelliseni kalenterivuonna
suoritettujen tydntekijan elikelain mukaisten perusvakuutusten vakuutusmak-
sujen perusteella siten, etti kultakin tiydeltd 750 euron méirilld lasketaan yksi
aani. Vakuutusmaksujen perusteella saatavat lisi-#inet jaetaan vakuutuksenot-
tajan ja vakuutettujen kesken tydntekijin eldkelain tyonantajan ja tyontekijan
keskimdidrdisen maksuprosentin mukaisessa suhteessa. Jos vakuutuksenotta-
Jalla on yhtidssd voimassa useampia vakuutuksia, vakuutettujen dénet jaetaan
vakuutettujen edustajien kesken kustakin vakuutuksesta suoritettujen vakuu-
tusmaksujen suhteessa. Saadut d4nimairit pyoristetdin ylospdin tiysiksi d4-
niksi.

Yhti6kokouksessa kullakin 4 §:ssi tarkoitetulla yrittdjin elikelain mukaisella
vakuutuksenottajalla on vihintiin yksi #éni, minki lisiksi vakuutuksenottaja
saa lisd-ddnid edellisend kalenterivuonna suoritetun yrittijin elikelain mukai-
sen vakuutuksen vakuutusmaksun perusteella siten, ettid kultakin tiydelti
3.000 euron mairaltd lasketaan yksi déni.

Laskettaessa lisd-ddnid vuonna 2018 pidettivissi yhtiokokouksissa, sellaisten
osakkaiden, joista on tullut yhtién osakkaita Keskindinen Elikevakuutusyhtio
Eteran sulautumisen tiytintoonpanonhetkelli edelld 4 §:n 2. momentissa tar-
koitetulla tavalla, lisd-daniin oikeuttavina vakuutusmaksuina pidetiéin vuonna
2017 Keskindinen Eldkevakuutusyhtié Eteralle maksettuja vakuutusmaksuja.

9 § Yhtidkokouksessa saa omasta puolesta tai toisen valtuuttamana Ainestii
enintddn yhdelld kymmenesosalla kokouksessa edustetusta dinimasristi.

10 § Varsinainen yhtiokokous pidetdin vuosittain hallituksen méaariiméini
péivind ennen toukokuun loppua. Yliméiriinen yhtickokous pidetddn, milloin
hallitus tai hallintoneuvosto katsoo siihen olevan aihetta taikka milloin se va-
kuutusyhti6lain mukaan on pidettavi.

Kutsu yhtiékokoukseen toimitetaan julkaisemalla kokouskutsu yhtion internet-
sivuilla. Hallitus voi lisdksi harkintansa mukaan julkaista tiedon yhtickokouk-
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sesta yhdessd tai useammassa sanomalehdessd. Muut tiedonannot osakkaille
julkaistaan samalla tavoin.

Kokouskutsu on toimitettava aikaisintaan kahta kuukautta ja viimeistdin viik-
koa ennen yhtigjirjestyksen mukaista viimeistd ilmoittautumispéivaa.

Kutsussa on mainittava kokouksessa kasiteltavit asiat. Milloin asia koskee yh-
tiGjarjestyksen muuttamista, on muutoksen padasiallinen sisalté mainittava
kutsussa. Saadakseen osallistua yhtickokoukseen osakkaan tulee ilmoittautua
yhti6lle viimeistdan kokouskutsussa mainittuna péivini, joka voi olla aikaisin-
taan seitsemén piivda ennen kokousta.

Tyontekijan eldkelain tai yrittijén eldkelain mukaisen vakuutuksen voimassa-
olo tarkistetaan ilmoittautumisen yhteydessa.

11 § Yhtikokouksen avaa kokouksen koolle kutsujan nimeiimi henkils. Aini-
oikeutetut valitsevat kokouksen puheenjohtajan.

Yhtiokokouksessa pitdd poytikirjaa puheenjohtajan kutsuma sihteeri. Pytikir-
ja on puheenjohtajan ja kokouksessa sitd varten valitun tarkastajan allekirjoi-
tettava.

12 § YhtiGjarjestysti voidaan muuttaa, jos sitd ovat kannattaneet osakkaat, joil-
la on 2/3 annetuista ddnistd. Muut asiat ratkaistaan yksinkertaisella ddnten
enemmistolls, ellei yhtlota koskevassa lainsaadinnossd vaadita méidrdenem-
mistod. Adnten mennessi tasan paitokseksi tulee se mielipide, johon puheen-
johtaja yhtyy, paitsi vaalissa, jossa arpa ratkaisee. Aanestys toimitetaan suljet-
tuna, jos joku lasna olevista osakkaista sitd vaatii.

13 § Varsinaisessa yhtickokouksessa on

esitettava

1. tilinpadtos ja toimintakertomus;

2. tilintarkastuskertomus;

3. vaalivaliokunnan ehdotus hallintoneuvoston jisenten palkkioista ja
matkakustannusten perusteista seki hallintoneuvostoon valittavista ja-
senista;

paitettiva

tilinpaatoksen ja konsernitilinpaatoksen vahvistamisesta;

taseen osoittaman voiton kayttimisesta;

6. hallituksen ja hallintoneuvoston jisenille seki toimitusjohtajalle my6n-
nettdvista vastuuvapaudesta;

7. hallintoneuvoston jisenten palkkioista ja matkakustannusten perusteis-
ta;

8. tilintarkastuksesta aiheutuvien palkkioiden ja matkakustannusten pe-
rusteista;

valittava

9. hallintoneuvoston jasenet;

10. tilintarkastaja ja tarvittaessa varatilintarkastaja;

kisiteltiava

11. kokouskutsussa mainitut muut asiat.
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14 § Hallintoneuvosto

Hallintoneuvostoon kuuluu 32 varsinaisen yhtickokouksen kahdeksi vuodeksi
kerrallaan valitsemaa jasenti. Jdsenistd vihintdin puolet on valittava keskeis-
ten tyOnantajia ja palkansaajia edustavien keskusjirjestéjen ehdottamista hen-
kilGisti siten, ettd ty6nantajien ja palkansaajien ehdottamista henkildista valit-
tuja jasenii on yhtd monta.

Jiasenen toimikausi alkaa heti sen yhtiGkokouksen jilkeen, jossa hénet valitaan,
ja paittyy vaalia seuranneen toisen varsinaisen yhtitkokouksen paittyessa.

Jos jdsen eroaa tai menettad kelpoisuutensa tehtaviin kesken toimikauden, tu-
lee varsinaisen tai ylimaéraisen yhtiokokouksen valita uusi jisen eronneen tilal-
le jiljelld olevaksi toimikaudeksi. Jos hallintoneuvosto jiljelld olevine jiseni-
neen on paiatosvaltainen, vaali voidaan siirtdd sithen seuraavaan yhtidkokouk-
seen, jossa vaali muutoinkin olisi toimitettava.

Hallintoneuvoston jésenistd eroaa vuosittain puolet. Yhti6kokous voi maariti
erovuorojen tasaamiseksi jisenen toimikauden 2 momentissa tarkoitettua toi-
mikautta lyhyemmaksi. Jos hallintoneuvoston jisenmiirai lisdtdin entises-
tddn, ennen vaalia on mAarattava kunkin jisenen toimikausi.

15 § Hallintoneuvosto valitsee kalenterivuosittain keskuudestaan puheenjohta-
jan ja kaksi varapuheenjohtajaa. Puheenjohtajan tai toisen varapuheenjohtajan
on oltava vakuutettujen edustajien ehdottama henkils. Mikili puheenjohtajaksi
ei ole valittu vakuutettujen edustajien ehdottamaa henkil6d, timé toimii pu-
heenjohtajan ensisijaisena varamieheni.

Hallintoneuvosto kokoontuu puheenjohtajansa kutsusta.

Hallintoneuvosto on piatdsvaltainen, kun enemmin kuin puolet jisenistd on
saapuvilla. Asiat ratkaistaan yksinkertaisella #finten enemmist6lli. Adnten
mennessd tasan paitokseksi tulee se mielipide, johon puheenjohtaja yhtyy,
paitsi vaalissa, jossa arpa ratkaisee.

Hallintoneuvoston kokouksesta on laadittava poytéakirja, jonka allekirjoittavat
kokouksen puheenjohtaja ja yksi hallintoneuvoston valitsema jasen.

16 § Hallintoneuvoston tehtivind on valvoa hallituksen ja toimitusjohtajan
hoitamaa yhtién hallintoa. Tita valvontatehtiviinsa hallintoneuvosto suorittaa
myos siten, ettd se valitsee tarpeellisen mairin jasenidan vuorollaan perehty-
méaan yhtion elidkeratkaisutoimintaan ja sijoitustoimintaan.

Hallintoneuvosto valitsee hallituksen ja vaalivaliokunnan seki paattaa hallituk-
sen jasenten ja varajasenten seka vaalivaliokunnan jasenten palkkioista ja mat-
kakustannusten korvaamisesta.

17 § Hallitus

Hallintoneuvosto valitsee hallitukseen neljdksi vuodeksi kerrallaan 14 varsi-
naista jasenti seké 4 varajisenta.

Hallintoneuvosto voi mé#ritd, etti jasenelld on varajisen, ettd kahdella tai use-
ammalla jisenelld on sama varajésen ja ettd varajdsen on henkilokohtainen.

Hallituksen jisenisté ja varajasenistid vahintidn puolet on valittava keskeisten
tyonantajia ja palkansaajia edustavien keskusjirjestGjen ehdottamista henki-
16istA siten, ettd ndiden keskusjarjestdjen ehdottamista henkil6isti valittuja ja-
senii ja vastaavasti varajisenid on yhtd monta.

4 (6)
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Hallituksen jésen ei saa olla hallintoneuvoston jisen.

Hallituksen jésenen ja varajdsenen toimikausi alkaa valintaa seuraavan tilikau-
den alussa ja padttyy valintaa seuraavan neljinnen tilikauden lopussa.

Eronneen tilalle valitun uuden jisenen ja varajisenen toimikausi kestaa eron-
neen jiljelld olevan toimikauden loppuun.

18 § Hallitus valitsee kunkin kalenterivuoden alussa keskuudestaan puheen-
johtajan ja kaksi varapuheenjohtajaa. Puheenjohtajan tai toisen varapuheen-
johtajan on oltava vakuutettujen edustajien ehdottama henkil6. Mikili puheen-
johtajaksi ei ole valittu vakuutettujen edustajien ehdottamaa henkilod, timi
toimii puheenjohtajan ensisijaisena varamiehena.

Hallitus kokoontuu puheenjohtajansa kutsusta.

Hallitus on p#itdsvaltainen, kun yli puolet sen jasenistid on saapuvilla. Halli-
tuksen péitokseksi tulee se mielipide, jota enemman kuin puolet lisni olevista
on kannattanut. Adnten mennessé tasan paatokseksi tulee se mielipide, johon
puheenjohtaja yhtyy, paitsi vaalissa, jossa arpa ratkaisee. Kuitenkin paitetties-
sd tai tehtdessd yhtiokokoukselle ehdotusta sulautumisesta, vakuutuskannan
luovuttamisesta tai vastaanottamisesta, voitonjaosta tai sijoitussuunnitelmasta
hallituksen paatokseksi tulee se mielipide, jota viahintdan kaksi kolmasosaa hal-
lituksen ldsni olevista jasenistd on kannattanut.

19 § Hallitus huolehtii yhtion hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta jarjes-
tamisesti. Hallitus vastaa siiti, ettd yhtién kirjanpidon ja varainhoidon valvon-
ta on asianmukaisesti jirjestetty. Lisiksi hallitus valmistelee yhtiokokouksessa
kisiteltavit asiat, valitsee valmisteluvaliokunnat ainakin kisittelemifiin nimi-
tys-, palkkio- ja tarkastusasioita varten ja laatii yhtion sijoitussuunnitelman.

20 § Toimitusjohtaja, varatoimitusjohtajat ja johtajat

Yhti6lld on toimitusjohtaja, jonka nimittda hallitus. Hallitus voi myds nimittis
toimitusjohtajalle sijaisen.

Yhtiolld voi olla myss varatoimitusjohtajia ja johtajia. Hallitus nimittda vara-
toimitusjohtajat ja vilittomisti toimitusjohtajan alaisina toimivat johtajat.
Toimitusjohtaja nimittdd muut toimihenkil6t.

21 § Vaalivaliokunta

Hallintoneuvosto valitsee kalenterivuosittain vaalivaliokuntaan 8 jasentd. Vaa-
livaliokunnan jisenten tulee olla yhtion hallintoneuvoston tai hallituksen jise-
nid. Vaalivaliokunnalla on puheenjohtaja ja varapuheenjohtaja, joista toiseksi
hallintoneuvoston on valittava vakuutettujen edustajien ehdottama henkil®.
Vaalivaliokunnan jésenistd puolet valitaan vakuutuksenottajien ja puolet va-
kuutettujen hallintoneuvostoedustajien ehdottamista henkildista.

Vaalivaliokunta valmistelee yhtiokokoukselle ehdotuksen hallintoneuvoston ji-
senisti sekd ehdotuksen jasenten palkkioiksi ja matkakustannusten perusteiksi.
Samoin vaalivaliokunta valmistelee hallintoneuvostolle ehdotuksen hallituksen
jasenistd sekd ehdotuksen jasenten palkkioiksi ja matkakustannusten perus-
teiksi.

Vaalivaliokunta on piitosvaltainen, kun enemmén kuin puolet jisenistd on
saapuvilla. Asiat ratkaistaan yksinkertaisella #finten enemmist6lli. Adnten
mennessd tasan pidtokseksi tulee se mielipide, johon puheenjohtaja yhtyy,
paitsi vaalissa, jossa arpa ratkaisee. Vaalivaliokunta kokoontuu puheenjohta-
jansa kutsusta.
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22 § Toiminimen kirjoittaminen

Yhtion toiminimen kirjoittavat hallituksen puheenjohtaja, toimitusjohtaja ja
hallituksen toiminimen kirjoittamiseen erikseen oikeuttama yhtién palveluk-
sessa oleva henkil6, kaksi yhdessa.

Hallitus voi antaa prokuroita siten, ettd prokuristit edustavat yhti6ta kaksi yh-
dessa tai kukin erikseen yhdessi toiminimen kirjoitusoikeuden omaavan henki-
16n kanssa.

23 § Tilintarkastajat

Yhtion tilinpdatoksen ja kirjanpidon seka hallinnon tarkistamista varten varsi-
nainen yhti6kokous valitsee vuodeksi kerrallaan KHT-tilintarkastajan tai tilin-
tarkastusyhteison, jonka pdavastuullinen tilintarkastaja on KHT-tilintarkastaja.
Jos tilintarkastajaksi ei valita edelld mainittua tilintarkastusyhteisoi, yhtiéko-
kous valitsee myds varatilintarkastajan. Tilintarkastajan toimikausi p#ittyy en-
simmaiisen vaalia seuraavan varsinaisen yhti6kokouksen padttyessi.

24 § Tilikausi

Yhtion tilikautena on kalenterivuosi.

6(6)
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LITE 5

Osakeyhtidnlain 16 luvun 3 § 2 momentin 9-kohdan mukainen selvitys sulautuvan
yhtién varoista, veloista, omasta pddomasta ja niiden arvostamiseen vaikuttavista
seikoista, sulautumisen suunnitellusta vaikutuksesta vastaanottavan yhtion
taseeseen seka sulautumiseen sovellettavista kirjanpidollisista menetelmisti

5A. Selvitys sulautuvan yhtion varoista ja veloista

Selvitys sulautuvan yhtién varoista, veloista ja omasta péddomasta

Tiedot sulautuvan yhtion varoista, veloista ja omasta piddomasta sekd niiden arvostamiseen
vaikuttavista tekijoistd 16ytyvat téstd vuotta 2017 koskevasta selvityksestd ja selvitykseen liitetysta
yhtién vuoden 2016 tilinpadtoksesta. Sulautuvan yhtion varat ja velat on kirjattu ja arvostettu Suomen
kirjanpitolain, tyéeldkevakuutusyhtidistd annetun lain ja vakuutusyhtidlain, sosiaali- ja
terveysministerion sekd Finanssivalvonnan mdardysten ja ohjeiden ja hyvin kirjanpitotavan
mukaisesti. Eteran sulautuessa lImariseen siirtyvat sen TyEL-, LEL, TaEL- ja YEL-vakuutuskannat
vastuuvelkoineen sekd muut varat ja velat selvitysmenettelyttd vastaanottavalle yhtislle. Sulautuva
vastuuvelka on 31.12.2016 laskettu sosiaali- ja terveysministerion vahvistamien laskuperusteiden
mukaisesti ja vastuuvelka 31.12.2017 on arvioitu noudattaen vuonna 2017 voimassa olevia
laskuperusteita. Tdman lisdksi Eteran osalta vuoden 2017 arvioissa on huomioitu sosiaali- ja
terveysministeridltd haettavat laskuperustemuutokset hetkelle 31.12.2017.

Selvityksen pohjana olevat oletukset on esitetty liitteessd 5.1 ja vakuutustekniset laskelmat ovat
liitteessd 5.2.

Sulautumisen vaikutus vastaanottavan yhtién taseeseen

Sulautuvan yhtidn taseeseen ei sisilly epdvarmoja saamisia tai velkoja. Edelld mainituista syista
sulautumisella ei tule olemaan vaikutusta vastaanottavan yhtién velanmaksukykyyn. Vastaanottavan
yhtion taseen loppusumma tulee kasvamaan, kun sulautumisessa siirtyy Eteran varoja arviolta 5,8
miljardia euroa, omaa paddomaa ja velkoja yhteensd 5,8 miljardia euroa. Sulautumiskirjaukset tullaan
tekemdan hankintamenomenetelman mukaisesti.

Velat ja varat kirjanpitoarvoin

Eteran velat muodostuvat vastuuvelasta, omasta padomasta, varauksista, mahdollisista
vastuunjakoveloista, saaduista ennakoista ja muista siirtoveloista. Vastuuvelan arvioitu maari
31.12.2017 on eritelty taulukossa 5.1 ja taulukosta 5.2 ilmenee taseen vastattavista arvioidut muut
velkaerat.
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TAULUKKO 5.1: Eteran vastuuvelka 2013-2016 ja arvio vastuuvelasta 31.12.2017, milj. euroa

31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2013

Vakuutusmaksuvastuu

Vastaiset eldkkeet 2859,3 2610,6 2468,9 2432,2 2395,5

Ositettu 13,5 12,5 10,2 8,1 6,2

lisdvakuutusvastuu

Osittamaton -284,9 -297 -308,4 -130,8 -34,8

lisdvakuutusvastuu

Osaketuottosidonnainen | 135,0 50,4 223,6 163,0 117,6

lisdvakuutusvastuu

Yhteensd 2722,9 2376,5 2394,3 2472,4 2484,5

Korvausvastuu

Alkaneet eldkkeet ja 2632,9 2403,5 22174 2130,7 2085,0

tasausvastuu

Tasoitusmaara 163,5 585,5 594,9 592,4 575,5

Yhteens3 2796,4 2989,0 2812,3 27231 2660,5

Yhteensa 5519,3 5365,5 5206,7 5195,5 5145,0
Eteran sijoitusvarat muodostuvat lainasaamisista, joukkovelkakirjalainoista,

rahamarkkinasijoituksista, talletuksista, osakesijoituksista, kiinteistosijoituksista, osuuksista
osakerahastoista, korkorahastoista, kiinteistorahastoista ja hedge-rahastoista sekd muista
sijoituksista. Varallisuuteen sisdltyy myds aineettomia hyoddykkeitd, vakuutusmaksusaamisia, muita
saamisia ja siirtosaamisia. Taseen vastaavista ilmenevat arvioidut omaisuuserat 31.12.2017 on esitetty
taulukossa 5.2.

TAULUKKO 5.2: Eteran tase 31.12.2016 ja arvio taseesta kirjanpitoarvoin 31.12.2017, mil]. euroa

Vastaavaa 2017 2016 Vastattavaa 2017 2016

Aineettomat 22,5 22,3 Oma padoma 59,2 56,4

hyddykkeet

Sijoitukset 5043,4 4930,4 Varaukset 0,7 0,8

Saamiset 238,0 231,1 Varsinainen 5492,2 5014,1
vastuuvelka

Muu omaisuus 436,7 354,5 Muut vastuuvelan | 27,2 351,3
erat

Siirtosaamiset 23,8 20,3 Saadut ennakotja | 185,2 136,0
siirtovelat

Yhteensa 5764,4 5558,7 Yhteensd 5764,4 5558,7
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Taulukossa 5.3 on esitetty Eteran sijoitukset padluokittain. Osuudet rahastoista sisaltyvat padluokkaan
ja korkosijoitukset sisdltdvat myds rahamarkkinasijoitukset ja talletukset. Muut sijoitukset
muodostuvat paddasiassa hedge-rahastosijoituksista.

TAULUKKO 5.3: Arvio Eteran sijoitusten jakaumasta kirjanpitoarvoin sisdltden kertyneet korot 2016
ja 2017, milj. euroa

2017 2016
Korkosijoitukset 2355,6 2560,7
Osakesijoitukset 1492,9 1195,5
Kiinteistosijoitukset 1082,4 1003,6
Muut sijoitukset 501,0 412,3
Sijoitukset yhteensa 5431,8 5172,1

Oma padoma

Oma pddaoma muodostuu pohjarahastosta, sidotun ja vapaan oman pddoman rahastoista ja tilikauden
ja edellisten tilikausien voitoista/tappioista. Eteran oma pddoma on eritelty taulukossa 5.4:

TAULUKKO 5.4: Eteran oman pddoman erittely 2016 ja 2017, mil. euroa

31.12.2017 31.12.2016

Pohjarahasto 5,0 5,0

Sidotun ja vapaan oman 0,0 0,1

padoman rahastot

Tilikauden ja edellisten 54,2 51,3

tilikausien voitot

Yhteensa 59,2 56,4
Vakavaraisuuspddoma

Sulautuvan yhtién vakuutuskannan mukana siirtyy myds vakuutuskannan vakavaraisuuspddoma ja
niitd vastaavat varat. Kdyvdn arvon mukaisesta taseesta ilmenee katettavat velat ja niitd kattava
omaisuus, joka on arvostettu kdypdan arvoon. Taulukossa 5.5 on esitetty arvio Eteran
vakavaraisuuspddaoman erista ja taulukossa 5.6 tase kdyvin arvoin.

TAULUKKO 5.5: Arvio Eteran vakavaraisuuspadomasta 31.12.2017, milj. euroa

31.3.2017 31.12.2017
Oma pddoma 56,4 59,2
Poistoero 0,7 0,7
Osittamaton lisdvakuutusvastuu -154,8 -284,9
Yhteensa -97,7 -225,0
Arvostuserot yhteensa 900,2 1068,1
Tasoitusmaara 124,3 140,0
Muut erat -26,0 -26,4
Vakavaraisuuspddoma yhteensa 900,8 956,8
Tyodeldkeyhtion 183,0 217,7
vahimmdispddomavaatimus
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TAULUKKO 5.6: Eteran tase kdyvin arvoin 2016 ja 2017

Vastaavaa 2017 2016 Vastattavaa 2017 2016
Aineettomat 22,5 22,3 Vakavaraisuuspadoma pl 983,1 871,8
hyodykkeet muut erat
Sijoitukset 6111,6 5828,8 oma pdéoma 59,2 56,47
kdyvin arvoin
Saamiset 238,0 231,1 varaukset 0,7 0,8
Muu 436,7 354,5 osittamaton -284,9 -297
omaisuus lisGvakuutusvastuu
Siirtosaamiset | 23,8 20,3 vakavaraisuuspddomaan 140,0 213,4
luettava tasoitusmddrd
Yhteensa 6832,6 6457,0 arvostuserot 1068,1 898,3
Varsinainen vastuuvelka 5492,2 5014,1
Muut vastuuvelan erdt 172,1 435,0
ositettu lisdvakuutusvastuu | 13,5 12,5
osaketuottosidonnainen 135,0 50,4
lisdvakuutusvastuu
vastuuvelkaan luettava 23,5 372,1
tasoitusmddird
Saadut ennakot ja 185,2 136,0
siirtovelat
Yhteensa 6832,6 6457,0

Taulukossa 5.7 on esitetty sijoitukset kdyvin arvoin padluokittain. Osuudet rahastoista sisaltyvat
vastaavaan pddluokkaan ja korkosijoitukset sisdltdavdat myos rahamarkkinasijoitukset ja talletukset.
Muut sijoitukset muodostuvat pddasiassa hedge-rahastosijoituksista.

TAULUKKO 5.7: Arvio sijoitusten jakaumasta kdyvin arvoin sisdltden kertyneet korot 2016 ja 2017,
milj. euroa

2017 2016
Korkosijoitukset 2470,0 2679,6
Osakesijoitukset 2145,0 1714,2
Kiinteistosijoitukset 1235,0 1142,8
Muut sijoitukset 650,0 533,8
Sijoitukset yhteensa 6500,0 6070,3

Kaikki omaisuuserat sekd Eterassa ettd Ilmarisessa on lahtokohtaisesti arvostettu kirjanpitolain,
tybeldkevakuutusyhtidistd annetun lain ja vakuutusyhtidlain, sosiaali- ja terveysministerion sekd
Finanssivalvonnan maardysten ja ohjeiden ja hyvan kirjanpitotavan mukaisesti. Etera ja limarinen
kayttdvat saman tyyppistd arvostustapaa myds kiinteistdjen arvon magrittdmisessa.



5B. SULAUTUMISEN SUUNNITELTU VAIKUTUS VASTAANOTTAVAAN YHTIOON

Sulautuminen kasvattaa vastaanottavan yhtitn tasetta. limarisen vastuuvelka ja taseen loppusumma
kasvavat sulautumishetkelld noin 5,5 miljardilla eurolla. Taulukossa 5.8 on esitetty arvio
vastaanottavan yhtién taseesta vuoden 31.12.2017 ja valittémasti yhdistymisen jdlkeen 1.1.2018.

TAULUKKO 5.8: Vastaanottavan yhtion arvioitu tase kirjanpitoarvoin vuoden 2017 lopussa ja

yhdistymisen jalkeen 1.1.2018

Tase kirjanpitoarvoin 2016 limarinen limarinen limarinen
€M 2016 2017E 1.1.2018
Aineettomat hyodykkeet 41,4 40,3 62,8
Sijoitukset 310369 32 318,1 37 361,5
Saamiset 5092,3 4 850,0 5088,0
Muu omaisuus 1047,5 1 050,0 1486,7
Siirtosaamiset 231,0 230,0 253,8
VASTAAVAA 37 449,1 384884 44 252,8
Omapddoma 104,0 109,2 168,3
Varaukset 51 51 5,8
Vastuuvelka 31458,6 31755,7 37 255,1
Saadut ennakot ja siirtovelat 5881,3 6618,4 6 823,6
VASTATTAVAA 37 449,0 38488,4 44 252,8

Sijoitusten arvioidut arvostuserot vastaanottavan yhtién vakavaraisuuspddgomassa 31.12.2017 on

esitetty taulukossa 5.9.

TAULUKKO 5.9: Sijoitusten arvostuserot vastaanottavassa yhtiéssa, milj. euroa

31.12.2016 | 31.12.2017E | llmarinen
Korkosijoitukset | 267,5 340,9 455,3
Osakkeet 3530,4 4544,4 5196,5
Kiinteistot 993,4 1153,2 1305,8
Muut 1173,0 13713 1520,3
5964,2 7 409,9 8478,0
5
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Taulukossa 5.10 esitetddn arvio yhdistyneen yhtion vakavaraisuuspddomasta ja vakavaraisuusasteesta

valittémadsti yhtididen sulauduttua.

TAULUKKO 5.10: Yhdistyneen yhtion vakavaraisuuspddoma, milj. euroa

Etera 31.12.2017

Ilmarinen 31.12.2017

limarinen 1.1.2018

vdhimmadispddomavaade

Oma pddoma 59,2 109,1 168,2
Poistoero 0,7 5,1 5,8
Osittamaton -284,9 1406,4 1265,0
lisdvakuutusvastuu

Yhteensa -225,0 1520,6 1439,0
Arvostuserot yhteensa 1068,1 7409,9 8478,0
Tasoitusmadra 140,0 0,0 0,0
Muut erdt -26,4 -40,3 -66,7
Vakavaraisuuspdadoma 956,8 8890,1 9850,3
Vastuuvelka 5656,2 30330,5 35963,2
vakavaraisuuslaskennassa

Vakavaraisuusaste 116,9 % 129,3 % 127,4 %
Vakavaraisuusasema 1,47 1,79 1,75
Tyobeldkeyhtidn 217,7 1658,1 1875,7
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LITE 5.1

VASTUUVELAN, SEN KATTEEN JA VAKAVARAISUUSPAAOMAN ARVIOINNIN
POHJANA OLEVAT OLETUKSET

Tuloslaskelman arvioinnin pohjana olevat oletukset

L5.1A: Sulautuva yhtio

TyEL-palkkasumman kasvu: arvio Eteran vakuuttaman TyEL-palkkasumman kasvusta vuodelle 2017
on 3,0 % (hetken 16.6.2017 perusteella tehty arvio pohjautuen alkuvuoden 2017 kehitykseen).

YEL-ty6tulosumman kasvu: arvio Eteran vakuuttaman YEL-tyotulosumman kasvusta vuodelle 2017
on 6,7 % (hetken 16.6.2017 perusteella tehty arvio pohjautuen alkuvuoden 2017 kehitykseen).

Maksutulo: kasvu on arvioitu TyEL-palkkasumman ja YEL-ty6tulosumman kasvuarvioiden
perusteella. Maksutulo-arviossa on myds otettu huomioon mm. yleinen vakuutusmaksutason
muutos, Eteran vakuuttamien henkildiden ikdjakauma seka tyénantajien palkkasummajakauma.
Luottotappiot on arvioitu aiempien vuosien toteuman mukaisiksi.

Korvauskulut: maksetut elakkeet on arvio vuoden 2017 aikana eldkkeensaajille maksettavista
eldkkeistd; vastuunjakokorvaukset on arvioitu TyEL:n ja YEL:n osalta ETK:n alkuvuonna maksamien
vastuunjakoennakoiden, ETK:n jarjestelmakohtaisten arvioiden, Eteran TyEL-palkkasumman ja YEL-
ty6tulosumman kasvuarvioiden sekd Eteran saaman arvioidun tasausmaksutulon perusteella.

Sijoitustoiminnan omaisuuslajikohtaiset tuotot: arvioitu siten, etta koko vuoden tuotto kunkin
omaisuuslajin osalta jatkuu trendinomaisesti vuoden loppuun hetken 31.5.2017 mukaisesti.
Sijoitustoiminnan tuotot on arvioitu nettotuoton perusteella ilman sijoitustoiminnan liikekuluja.

Liikekulut: arvioitu toiminnoittain. Liikekulut ovat Eteran hallituksen vahvistaman budjetin mukaisia.

Poistot: arvioitu taseessa hetkelld 31.5.2017 olleen omaisuuden perusteella. Taseeseen ei ole
oletettu tulevan uusia aktivoituvia tietotekniikkakuluja loppuvuoden 2017 aikana.

Vastuuvelan muutos: laskettu TyEL:n mukaisen eldkevakuutuksen erityisperusteiden mukaisesti
arvioitujen tilinpaatésvastuiden 2017 ja 2016 erotuksena. Taman lisdksi Eteran osalta arvioissa on
huomioitu sosiaali- ja terveysministerioltd haettavat perustemuutokset hetkelle 31.12.2017.

Verot: ei maksettavaa.

Ylijadama: madraytyy sosiaali- ja terveysministerion vahvistamien TyEL:n mukaisen eldkevakuutuksen
erityisperusteiden mukaisesti

Taseen arvioinnin pohjana olevat oletukset

Varsinainen vastuuvelka ml tasausvastuu 31.12.2017: arvioitu TyEL:n mukaisen eldkevakuutuksen
erityisperusteiden mukaisesti ns. tilinpaatoskaavoilla hetkelle 31.12.2017. Lopulliset vastuut
31.12.2016 on laskettu TyEL:n mukaisen eldkevakuutuksen erityisperusteiden mukaisesti.
Vastuunjakosuureiden ja osaketuottosidonnaisen lisdvakuutusvastuun arvioinnissa-tarvittavat

7

5& A-ML



parametrit ovat ETK:n LT-ennusteen 31.5.2017 mukaiset. Taman lisaksi Eteran osalta vuoden 2017
arvioissa on huomioitu sosiaali- ja terveysministeri6ltd haettavat perustemuutokset hetkelle
31.12.2017.

Osittamaton lisdvakuutusvastuu: arvioitu sosiaali- ja terveysministerion vahvistamien TyEL:n
mukaisen eldkevakuutuksen erityisperusteiden mukaisesti. Siirto asiakashyvityksiin on arvioitu em.
perusteiden ns. maksimimaaran mukaisena.

Ositettu lisdvakuutusvastuu: TyEL:n mukaisen eldkevakuutuksen erityisperusteiden ns.
maksimisiirto.

Osaketuottosidonnainen lisdvakuutusvastuu: arvioitu TyEL:n mukaisen elidkevakuutuksen
erityisperusteiden mukaisesti kdayttaen ETK:n LT-ennusteen 31.05.2017 j-kerroinarviota vuodelle
2017.

Tasoitusmdara arvioitu Eteran TyEL:n mukaisen vakuutuksen erityisperusteiden mukaisesti hetkelle
31.12.2017. Arviossa on otettu huomioon hetkelle 31.12.2017 haettavat muutokset
erityisperusteisiin sekd vuodelle 2017 arvioitu tyokyvyttomyyseldkeliikkeen tulos.

Sijoitusomaisuuden arvo taseessa: arvioitu allokoimalla sijoitettavat varat omaisuuseriin Eteran
strategisen allokaation mukaisesti.

Muut taseen saamiset: arvioitu hetken 31.5.2017 perusteella

Muut taseen velat: arvioitu hetken 31.5.2017 perusteella

Vakavaraisuuspddoman ja vastuuvelan katteena olevan omaisuuden arvioinnin pohjana olevat
oletukset

Arvostuserot on laskettu kdyvan arvon ja kirjanpitoarvon erotuksena.

Sijoitusomaisuuden kdypa arvo: arvioitu huomioimalla 31.12.2016 kdyp&an arvoon arvioidut varat
ja kasvatettu niita vuoden 2017 tuotto-oletusten ja uusien sijoitettavien varojen perusteella.

KiinteistOsijoitusten kdypa arvo: arvioitu huomioimalla 31.12.2016 kdyp&aan arvoon arvioidut varat
ja kasvatettu niitd vuoden 2017 tuotto-oletusten ja uusien sijoitettavien varojen perusteella.

Noteerattujen osakkeiden ja osuuksien kdyvit arvot: arvioitu huomioimalla 31.12.2016 kdypdan
arvoon arvioidut varat ja kasvatettu niitd vuoden 2017 tuotto-oletusten ja uusien sijoitettavien
varojen perusteella.

Noteeraamattomien osakkeiden ja osuuksien kdyvat arvot: arvioitu huomioimalla 31.12.2016
kdypadn arvoon arvioidut varat ja kasvatettu niitd vuoden 2017 tuotto-oletusten ja uusien
sijoitettavien varojen perusteella.

Rahoitusmarkkinavilineisiin kuuluvien joukkolainojen ja rahamarkkinainstrumenttien kiyvit
arvot: arvioitu huomioimalla 31.12.2016 kdypdan arvoon arvioidut varat ja kasvatettu niitd vuoden
2017 tuotto-oletusten ja uusien sijoitettavien varojen perusteella.

Valuuttakurssit: arvio vuoden lopun tilanteesta siséltyy edellisten omaisuuslajien arvonmuutoksiin.
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Lainasaamisten, muiden saamisten ja talletusten kiypana arvo: nimellisarvo tai sitd alempi

todenndkdéinen arvo.

Oma pidoma on laskettu edellisvuoden oman padoman ja tilikauden tuloksen perusteella.

Arvio sulautuvan yhtion tuloslaskelmasta ja taseesta vuodelle 2017

TAULUKKO L5.1: Eteran tuloslaskelma, milj. euroa

2017E 2016
Vakuutusmaksutulo 751,1 713,3
Sijoitustoiminnan nettotuotto 247,3 275,4
Maksetut korvaukset -813,8 -803,1
Vastuuvelan muutos -153,9 -158,8
Lakisdateiset maksut -1,8 -1,8
Liikekulut -25,1 -21,5
Vakuutustekninen tulos 3,9 3,5
Muut erdt -1,1 -1,1
Tilikauden voitto/tappio 2,8 2,4
TAULUKKO L5.2: Eteran tase, milj. euroa
Vastaavaa 2017E 2016 Vastattavaa 2017E 2016
Aineettomat 22,5 22,3 | Oma padoma 59,2 56,4
hyodykkeet
Sijoitukset 5043,4 4 930,4 | Varaukset 0,7 0,8
Saamiset 238,0 231,1 | Varsinainen 5492,2 5014,1
vastuuvelka
Muu omaisuus 436,7 354,5 | Muut vastuuvelan 27,2 351,3
erat
Siirtosaamiset 23,8 20,3 | Saadut ennakot ja 185,2 136,0
siirtovelat
Yhteensd 5764,4 5558,7 | Yhteens3 5764,4 5558,7
Arvio sulautuvan yhtién taseen ulkopuolisista vastuista 31.12.2017
TAULUKKO L5.3: Arvio Eteran taseen ulkopuolisista vastuista 31.12.2017
Arvio taseen ulkopuolisista vastuista 31.12.2017, mil;. euroa
Pohjantahti takuupadoma 3,9
Yhteensd 3,9
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Sijoitusten arvioidut arvostuserot sulautuvan yhtién vakavaraisuuspidomassa 31.12.2017

TAULUKKO L5.4: Eteran sijoitusten arvostuserot, milj. euroa

2017E 2016
Korkosijoitukset 114,4 118,9
Osakesijoitukset 652,1 518,7
Kiinteistdsijoitukset 152,6 139,1
Muut sijoitukset 149,0 121,5
Sijoitukset yhteensa 1068,1 898,3

Arvio sulautuvan yhtion tilivuoden tuloksen muodostumisesta 31.12.2017

TAULUKKO LS.5: Tulosanalyysi 2017, milj. euroa

Tulosanalyysi on esitetty FIVA:n Eteraa erikseen koskevien maériysten ja ohjeiden edellyttdmassa

muodossa. Tulos poikkeaa taltd osin laskuperusteiden mukaan lasketusta tuloksesta.

2017E 2016
Tuloksen synty
Vakuutusliikkeen tulos 19,3 18,9
Sijoitustoiminnan tulos kdyvin arvoin 98,6 135,9
+ Sijoitustoiminnan nettotuotto kadyvin arvoin 417,2 382,1
- Vastuuvelan tuottovaatimus -318,6 -246,2
Hoitokustannustulos 3,8 10,6
Muu tulos 1,9 1,6
Kokonaistulos 123,6 167,0
Tuloksen kaytto
Vakavaraisuuden muutokseen 111,4 134,3
Vakavaraisuuspadomaan luettavan 22,5 -1,4
tasoitusmaadran muutokseen
Osittamattoman lisdvakuutusvastuun -83,8 23,8
muutokseen
Arvostuserojen muutokseen 169,9 107,6
Tilinpdatéssiirtojen kertyman muutokseen 0,0 19
Tilikauden voittoon 2,8 2,4
Muuhun tasoitusmaardn muutokseen -1,3 20,2
Siirtoon asiakashyvityksiin 13,5 12,4
Yhteensd 123,6 167,0
10



L5.1B: Vastaanottava yhtio

TyEL-palkkasumman kasvu: limarisen arvion mukaan sen asiakasyritysten palkkasumma ei kasva
lainkaan vuonna 2017

YEL-tyétulosumman kasvu: kasvuksi on oletettu 0,3 %

Maksutulo: kasvu arvioitu palkkasumman ja ty6tulosumman kasvuarvioiden perusteella.
Luottotappiot on arvioitu aiempien vuosien toteuman mukaisiksi.

Korvauskulut: maksetut eldkkeet on arvio vuoden 2017 aikana eldkkeensaajille maksettavista
elakkeistd; vastuunjakokustannukset on arvioitu TyEL:n ja YEL:n osalta ETK:n
vastuunjakoennusteiden pohijalta.

Sijoitustoiminnan omaisuuslajikohtaiset tuotot: arvioitu siten, ettd koko vuoden tuotto kunkin
omaisuuslajin osalta sdilyy vuoden lopussa 31.5.2017 tasolla. Sijoitustoiminnan tuotot on arvioitu
nettotuoton perusteella ilman sijoitustoiminnan liikekuluja.

Liikekulut: arvioitu toiminnoittain ja esitetdan virallisen tuloslaskelman esitystavan mukaan.
Liikekulut ovat limarisen hallituksen vahvistaman budjetin mukaisia.

Poistot: arvioitu taseessa 31.12.2016 olleen omaisuuden perusteella. Taseeseen ei ole oletettu
tulevan uusia aktivoituvia tietotekniikkakuluja vuoden 2017 aikana.

Vastuuvelan muutos: laskettu vuoden 2017 lopun arvion ja 31.12.2016 tilinpadtdsvastuiden
erotuksena.

Verot: ei maksettavaa.

Ylijadma: madraytyy sosiaali- ja terveysministerién vahvistamien erityislaskuperusteiden mukaisesti.

Taseen arvioinnin pohjana olevat oletukset

Varsinainen vastuuvelka ml tasausvastuu 31.12.2017: arvioitu tilinpddtoskaavoilla vuoden 2017
loppuun. Vastuuvelan, maksujen ja vastuunjakosuureiden laskennassa tarvittavat parametrit ovat
ETK:n LTE-ennusteen mukaiset.

Osittamaton lisdvakuutusvastuu: arvioitu sosiaali- ja terveysministerion vahvistamien
laskuperusteiden mukaisesti. Siirto asiakashyvityksiin on arvioitu laskuperusteiden maksimimaaran
mukaisena.

Ositettu lisdvakuutusvastuu: tulokseen perustuva maksimisiirto.

Osaketuottosidonnainen lisdvakuutusvastuu: arvioitu ETK:n LT-ennusteen perusteella j-kertoimen
arvolia 11,49%.

Sijoitusomaisuuden arvo taseessa: arvioitu allokoimalla sijoitettavat varat omaisuuseriin siten, ettd
eri allokaatiopainot sdilyvat vuoden 2017 lopussa samoina kuin 31.12.2016.

Muut taseen saamiset: arvioitu 31.12.2016 sijoitusomaisuuden perusteella ja vakuutusmaksun
tarkistusmaksuarvio 31.5.2016 sisddn tulleiden vakuutusmaksuennakoiden perusteella.

Muut taseen velat: arvioitu 31.12.2016 perusteella.
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Vakavaraisuuspddoman ja vastuuvelan katteena olevan omaisuuden arvioinnin pohjana olevat
oletukset

Arvostuserot on laskettu kdyvdn arvon ja kirjanpitoarvon erotuksena.

Sijoitusomaisuuden kiypa arvo: arvioitu huomioimalla 31.12.2017 kidypaan arvoon arvioidut
muutokset vuoden 2017 tuotto-oletusten ja uusien sijoitettavien varojen perusteella.

Kiinteistdsijoitusten kdypd arvo: madritelty vuoden 2017 tuotto-oletuksen perusteella seki
tukeutuen ulkopuolisen, auktorisoidun kiinteistdarvioijan 31.12.2016 tilinpa&tdstd varten antamiin
lausuntoihin.

Noteerattujen osakkeiden ja osuuksien kdyvit arvot: arvioitu perustuen vuoden 2017 tuotto-
oletukseen.

Noteeraamattomien osakkeiden ja osuuksien kdyvit arvot: arvioitu perustuen vuoden 2017 tuotto-
oletukseen.

Rahoitusmarkkinavilineisiin kuuluvien joukkolainojen ja rahamarkkinainstrumenttien kiyvit
arvot: arvioitu vuoden 2017 tuotto-oletuksen perusteelila.

Valuuttakurssit: oletettu sdilyvdan vuoden 2016 lopun tasolla.

Lainasaamisten, muiden saamisten ja talletusten kdypéna arvo: nimellisarvo tai sitd alempi
todenndkdinen arvo.

Laskelmissa on oletettu valuuttajohdannaisia rollattavan eteenpdin koko vuoden.
Korkojohdannaisten tuloksen oletetaan olevan 31.5.2017 tilanteen mukainen.

Oma pédoma on laskettu edellisvuoden oman pddoman ja tilikauden tuloksen perusteella.
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LIITE 6.2 Vakuutustekniset laske Imat

ILMARINEN

ETERA

YHTEENSA ILMARINEN

31.12.2016  31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2017 1.1.2018 *)
ME tilinpaatss € tilinpaatds €
VAKUUTUSMAKSUVASTUUN ERITTELY
1. TyEL VAKUUTUSMAKSUVASTUU
1 TYyEL-VAKUUTUS 143645 146102 2602,8 28513 17 461,4 17 461,4
2 LISAELAKEVAKUUTUS JA TAE 78,7 0.0 1,0 0.0 0.0 0,0
YHTEENSA 14 4431 14610,2 2603,8 28513 17 4614 17 461,4
2. YEL VAKUUTUSMAKSUVASTUU
1 PERUSVAKUUTUS 18,6 18,8 6,8 8,0 26,8 26,8
2 LISAELAKEVAKUUTUS 0,0 0,0 0.0 0,0 0.0 0.0
YHTEENSA 18,6 18,8 6.8 8,0 26,8 26,8
YHTEENSA 1 JA 2 14461,7 14629,0 26106 28593 17 488,3 17 488,3
3. LISAVAKUUTUSVASTUU VA JA OSAKETUOTTOSIDONNAINEN LISAVAKUUTUSVASTUU
1 OSITTAMATON VASTUU VAO 15226 1406,4 -297,0 -284,9 1121,5 1265,0
2 OSITETUN VASTUUN OSA VA1 102,0 115,0 12,5 13,5 128,5 1285
3 OSAKETUOTTOSID. VASTUU 285,5 7726 50,4 135,0 907.6 907.6
YHTEENSA 19101 22940 -234.1 -136,4 21576 2301,1
VAKUUTUSMAKSUVASTUU YHT. 16 371,8 16 923,0 2 376,5 27229 19 645,9 19789,4
KORVAUSVASTUUN ERITTELY
1. ALKANEIDEN ELAKKEIDEN KORVAUSVASTUU
1 TYyEL-VAKUUTUS 139848 145649 2403,2 26315 17 196,4 17 196,4
2 TEL-LISAELAKEVAK. JA TAE 1671 261,8 0,4 1,4 263,2 263,2
3 YEL:N LISAELAKEVAK. 73 6,1 0,0 0.0 6.1 6.1
YHTEENSA 1415692 148327 24035 26329 17 465,6 17 465,6
2. TASOITUSVASTUU
1 TYyEL-VAKUUTUS 905,2 0,0 585,4 163,5 163,5 0,0
2 TEL-LISAELAKEVAK. JA TAE 221 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
3 JALLEENVAKUUTUS
1 ULKOM.HENKILOVAK.JV. 0.4 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0
YHTEENSA 927,6 00 585,5 163,5 163,5 0,0
KORVAUSVASTUU YHTEENSA 15086,9 148327 2989,0 27964 17 629,2 17 465,6
VASTUUVELKA YHTEENSA 31458,7 317557 5 365,5 5519,3 37 2751 37 255,1
*} Huomioitu limarisen laskuperustemuutos per 1.1.2018
13
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Tilintarkastajan lausunto

Keskindinen Elakevakuutusyhtié Eteran yhtibkokoukselle

Olemme suorittaneet kohtuullisen varmuuden antavan toimeksiannon, joka koskee Keskinginen
Elakevakuutusyhti® Eteran ja Keskinginen Elakevakuutusyhtid limarisen hallitusten [aatimaa
29.6.2017 paivattya sulautumissuunnitelmaa. Sulautumissuunnitelman ehtojen mukaan Keskinainen
Elakevakuutusyhtié Etera sulautuu Keskinainen Elakevakuutusyhtié limariseen. Sulautumisen ehtojen
mukaan sulautuvan yhtidn vakuutuksenottajista ja vakuutetuista, jotka ovat sen osakkaita sulautumisen
taytantdonpanohetkelld, tulee sulautumisen tayt4ntddnpanon rekisterdinnilld vastaanottavan yhtidn
osakkaita. Muuta sulautumisvastiketta ei makseta vakuutuksenottajille eika vakuutetuille.

Hallituksen vastuu

Keskindinen Eldkevakuutusyhtié limarisen ja Keskindinen Eldkevakuutusyhtié Eteran hallitukset ovat
vastuussa sulautumissuunnitelman laatimisesta ja siitd, ettd se antaa vakuutusyhtidlain ja osakeyhtitlain
tarkoittamalla tavalla oikeat ja riittavat tiedot perusteista, joiden mukaan sulautumisvastike maarataan, seka
vastikkeen jakamisesta.

Tilintarkastajan riippumattomuus ja laadunvaivonta

Olemme riippumattomia yhtiéstd niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka
koskevat suorittamaamme toimeksiantoa ja olemme tayttaneet muut naiden vaatimusten mukaiset eettiset
velvollisuutemme.

Tilintarkastaja soveltaa kansainvélistd laadunvalvontastandardia ISQC 1 ja ndin ollen yllapitda kattavaa
laadunvalvontajarjestelmaa, johon sisaltyy dokumentoituja toimintaperiaatteita ja menettelytapoja eettisten
vaatimusten, ammatillisten standardien seka sovellettavien s&adoksiin ja maarayksiin perustuvien vaa-
timusten noudattamista koskien.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Velvollisuutenamme on antaa tarkastuksen perusteella lausunto sulautumissuunnitelmasta. QOlemme
suorittaneet kohtuuliisen varmuuden antavan toimeksiannon kansainvalisen
varmennustoimeksiantostandardin ISAE 3000 mukaisesti. Tarkastukseen kuuluu toimenpiteitd evidenssin
hankkimiseksi siitd, onko sulautumissuunnitelmassa annettu vakuutusyhtidlain ja osakeyhtitlain
tarkoittamalla tavalla oikeat ja riittdvat tiedot perusteista, joiden mukaan sulautumisvastike maaratasn, seka
vastikkeen jakamisesta.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen
soveltuvaa evidenssia.

Lausunto

Vakuutusyhtidlain 19 luvun 3§:n ja osakeyhtidfain 16 luvun 4 §:n mukaisena lausuntona esitamme, etta
sulautumissuunnitelmassa on kaikilta olennaisilta osiltaan annettu vakuutusyhtitlain ja osakeyhtidlain tar-
koittamalla tavalla oikeat ja riittavat tiedot perusteista, joiden mukaan sulautumisvastike maarataan ja siita,
ettei muuta vastiketta osakkuuden liséksi jaeta.

Heilsingissé& 29. kesékuuta 2017
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Marcus Totterman
KHT
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Tilintarkastajan lausunto

Keskindinen Elakevakuutusyhtié limarisen yhtiékokoukselle

Olemme suorittaneet kohtuullisen varmuuden antavan toimeksiannon, joka koskee Keskinginen
Elékevakuutusyhtié limarisen ja Keskinginen Elékevakuutusyhtié Eteran hallitusten laatimaa 29.6.2017
paivattya sulautumissuunnitelmaa. Sulautumisen ehtojen mukaan Keskinainen Elékevakuutusyhtio
Eteran vakuutuksenottajista ja vakuutetuista, jotka ovat sen osakkaita sulautumisen taytantéénpanon
rekisterdintihetkelld, tulee sulautumisen taytantdonpanon rekisterdinnilld Keskindinen
Elakevakuutusyhtid limarisen osakkaita. Muuta sulautumisvastiketta ei makseta vakuutuksenottajille
eikd vakuutetuille.

Hallituksen vastuu

Keskindinen Eldkevakuutusyhtio limarisen ja Keskindinen Elakevakuutusyhti® Eteran hallitukset ovat
vastuussa sulautumissuunnitelman laatimisesta ja siitd, ettd se antaa vakuutusyhtitlain ja osakeyhtiélain
tarkoittamalla tavalla oikeat ja riittavat tiedot perusteista, joiden mukaan sulautumisvastike maarataan,
sek& vastikkeen jakamisesta.

Tilintarkastajan rijppumattomuus ja laadunvalvonta

Olemme riippumattomia yhtiésté niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti,
jotka koskevat suorittamaamme toimeksiantoa ja olemme tayttdneet muut naiden vaatimusten mukaiset
eettiset velvollisuutemme.

Tilintarkastaja soveltaa kansainvélistd laadunvalvontastandardia ISQC 1 ja néin ollen yliapitaa kattavaa
laadunvalvontajarjestelmas, johon siséltyy dokumentoituja toimintaperiaatteita ja menettelytapoja
eettisten vaatimusten, ammatillisten standardien sekéa sovellettavien saédoksiin ja maérayksiin
perustuvien vaatimusten noudattamista koskien.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Velvollisuutenamme on antaa tarkastuksen perusteella lausunto sulautumissuunnitelmasta ja siitd onko
sulautuminen omiaan vaarantamaan Keskinainen Elékevakuutusyhtié limarisen nykyisten velkojen
maksun. Olemme suorittaneet kohtuullisen varmuuden antavan toimeksiannon kansainvalisen
varmennustoimeksiantostandardin ISAE 3000 mukaisesti. Tarkastukseen kuuluu toimenpiteitd
evidenssin hankkimiseksi siité, onko sulautumissuunnitelmassa annettu vakuutusyhtiélain ja
osakeyhtidlain tarkoittamalla tavalla oikeat ja riittavat tiedot perusteista, joiden mukaan
sulautumisvastike méaarataan, seka vastikkeen jakamisesta ja siité, onko sulautuminen omiaan
vaarantamaan Keskinainen Eldkevakuutusyhtié limarisen nykyisten velkojen maksun.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen
soveltuvaa evidenssia.

A member firm of Emsl & Young Global Limiled
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Lausunto

Vakuutusyhtiélain 19 luvun 3§:n ja osakeyhtidlain 16 luvun 4 §:n mukaisena lausuntona esitamme, etta
sulautumissuunnitelmassa on kaikilta olennaisilta osiltaan annettu vakuutusyhticlain ja osakeyhtiélain
tarkoittamalla tavalla oikeat ja riittavat tiedot perusteista, joiden mukaan sulautumisvastike maarataan,
seké vastikkeen jakamisesta. Késityksemme mukaan sulautuminen ei ole omiaan vaarantamaan
Keskindinen Elakevakuutusyhtié limarisen nykyisten velkojen maksua.

Helsinki 29.6.2017

Ernst & Young Oy
tilintarkastusyhteisd

Harri Parssinen
KHT
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