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Sijoitusvarat ja vakavaraisuuspaaoma nousivat
ennatystasoille ja vahva kehitys asiakashankinnassa
ja kustannustehokkuuden parantamisessa jatkui.

« llmarisen sijoitusten tuotto kayvin arvoin oli 15,3 (7,1) prosenttia eli
8,1 (3,5) miljardia euroa.

 Sijoitusomaisuus kasvoi 61 (53) miljardiin euroon,
vakavaraisuuspaaoma 16,5 (12,5) miljardiin euroon ja
vakavaraisuusaste vahvistui 136,7 (130,2) prosenttiin.

* llmarisen vakuutusmaksutulo nousi 5,9 (5,2) miljardiin euroon.

» Nettoasiakashankinta nousi 329 (281) miljoonaan euroon ja
siirtoliikkeessa yhtion maksutulo kasvoi nettoméaaraisesti 126 (81)
miljoonalla eurolla. Asiakaspysyvyys oli erinomaisella tasolla 97,3
(97,2) prosenttia.

« Tyokyvyttomyyseldkehakemusten maaran aleneminen jatkui ja
hakemusmaara oli 5 prosenttia edellisvuotta pienempi.

« Hoitokustannustulos oli 41,9 (43,2) miljoonaa euroa, ja
hoitokulusuhde 75,1 (73,3) prosenttia. Tulokseen vaikutti
aineettomien hyodykkeiden kertaluonteinen 18 M€ alaskirjaus. llman
kertaluontoista alaskirjausta hoitokustannustulos oli 60,1 miljoonaa
euroa ja hoitokulusuhde 64,3 prosenttia.
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Avainlukuja 2021

Vakuutusmaksutulo Hoitokustannustulos* Sijoitustuotto Vakavaraisuusaste
Ul 60 (vertailukelpoinen) % %
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Maksetut elakkeet Hoitokulusuhde® Sijoitusvarallisuus Vakavaraisuuspaaoma

* Aineettomien hyddykkeiden kirjanpitoperiaatteiden muutos heikentaa kertaluonteisesti tulosta 18 M€ ja hoitokulusuhdetta 11 %-yksikkda.



Kokonaistulos nousi ennatystasolle 4,2 miljardiin

euroon erinomaisen sijoitustuoton myota

Kokonaistulos, milj.€
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Milj.€ 2021 2020
Vakuutusliikkeen tulos 44 -3
Sijoitustoiminnan tulos kayvin arvoin 4104 1726

+ Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin 8 086 3529
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Maailmantalous kasvoi vahvasti vuonna 2021, IMF:n

kasvuennuste n. 6 prosenttia. Suomen kasvuennuste noin 3

prosenttia ja tyollisyysaste nousi 72,3 prosenttiin
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Asiakkaiden palkkasummien kasvu jatkui vahvana
toisesta vuosineljanneksesta alkaen ja tyontekijamaara

kasvol
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Nettoasiakashankinta nousi 329 miljoonaan
euroon erinomaisen asiakaspysyvyyden ja vahvan
myyntituloksen myota

Nettoasiakashankinta 2017-2021, milj. € Nettoasiakashankinta, milj. €
350 Nettoasiakashankinta 329 281 49
Vakuutusten uusmyynti 203 200 4
300 Vakuutusten nettosiirrot ja muut menetykset 126 81 45
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Koko vuoden maksutulo nousi 5,9 mrd. euroon,
elakkeita maksettiin 6,3 mrd. euroa

Vakuutusmaksutulo ja elakemeno 2021

8 000
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Maksutulo TyEL 3 969 5026 5 364 4 833 5534
6 000 Maksutulo YEL 343 384 394 388 388
Maksutulo yhteensa 4312 5410 5758 5220 5922
4 000 Maksetut elakkeet TYEL 4 373 5 365 5673 5701 5902
Maksetut elakkeet YEL 349 347 405 415 407
2 000 Eldkemeno yhteensé 4722 5712 6 078 6116 6 309
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Keskimaarainen vanhuuselakeika nousee,
tyokyvyttomyyselakkeiden alkamisika nousi kahden

laskuvuoden jalkeen

Keskimaarainen vanhuus- ja
tyokyvyttomyyselakkeelle siirtymisika
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Tyokyvyttomyyselakkeelle siirtyneiden maara laski 10

prosentilla 3 404 henkiloon - tyokyvyttomyyselakemeno
aleni 7 miljoonaa euroa

Kuntoutusoikeuspaatokset ja

Maksetut tyokyvyttd lakkeet, milj.€
tyokyvyttomyyselakkeelle siirtyneet AKSCILL tyoryvytomyyselaxkest, mil
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m Tyokyvyttomyyselédkkeelle tai kuntoutustuelle siirtyneet
m Kuntoutusoikeuspaatoksen saaneet
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Mielenterveyssyyt merkittavin tyokyvyttomyyden
aiheuttaja, pitkittyneen koronan vuoksi myonnettiin 4
tyokyvyttomyyselaketta

Kokonaisuudessaan tyokyvyttomyyseléakkeelle

siirtyneiden maara aleni edellisvuodesta. Alenema Tyokyvyttomyyselakkeelle tai kuntoutustuelle
kohdistui laajasti eri ika- ja diagnoosiryhmiin. siirtyneet diagnooseittain ja ikaryhmittain
Mielenterveyden hairiét olivat jo kolmatta vuotta 0
perakkain suurin yksittdinen diagnoosiryhma 600
liImarisessa myonnetyissa tyokyvyttomyyselakkeissa. 500
Merkittavin yksittainen diagnoosi 400
tyokyvyttomyyselakkeelle siirtymiseen on jo o
useamman vuoden ajan ollut masennus.
200
Pitkittyneen koronataudin takia myodnnettiin nelja
tyokyvyttomyyselaketta, joista yksi oli pysyva 100 Il IIl 1 Il ||I Il
tyokyvyttomyyselake. Tyokyvyttomyyselaketta 0 i |

- 34 35-4445-5455-5960-64 - 34 35-4445-5455-5960-64 - 34 35-44 45-5455-59 60-64

hakeneiden tyytyvaisyys etuuksien kasittelyajan
pituuteen pysyi edelleen korkealla.

Mielenterveys Tuki- ja liikuntaelimet Muut

m2021 =2020 m2019

ETK:n tyokyvyttomyyselakkeiden ratkaisutilasto.
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Tyokykyhankkeita toteutettiin 1444 kappaletta ja
niiden piirissa oli 183 000 tyontekijaa

Tyokykyhankkeiden teemat ja asiakastyytyvaisyys 2021

Tyokykypalvelujen

NPS 75

m Esimiestyon kehittaminen

= Tyokyvyn tukeminen
= TyOyhteisojen toiminta



Hoitokustannustulos oli 42 milj. € - vertailukelpoinen tulos ilman
aineettomien hyodykkeiden 18 milj. € alaskirjausta oli 60 milj. €*
ja hoitokulusuhde 64%

Hoitokustannustulos, hoitokulusuhde ja kokonaisliikekulut 2017-2021**
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+ Hoitokustannustuotoilla katettavat liikekulut 2021 sisaltavat kertaluontoisia aineettomiin hyddykkeisiin kohdistuvia alaskirjauksia 18 miljoonaa euroa. Vertailukelpoisesti
laskettuna hoitokulut alenivat edellisvuodesta 9,8 miljoonalla eurolla toiminnan kustannustehokkuuden parantumisen my6ta. liman kertaluonteisia erid hoitokustannustulos ol
60,1 miljoonaa euroa ja hoitokulusuhde 64,3 prosenttia.

« **TyEL-hoitokustannusosan tariffiperusteet muuttuivat vuoden 2020 alusta lukien. Hoitokustannustariffia laskettiin 6,9 % ja vertailukelpoinen hoitokustannustulos vuonna 2020
oli1,4 milj. € edellisvuotta parempi ja vertailukelpoinen hoitokulusuhde parani 2,4 prosenttiyksikolla. Vuosi 2017 ei sisalla limariseen fuusioituneen Eteran lukuja
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Henkiloston tyovire on erinomaisella tasolla

Henkildston suositteluaste (eNPS)
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Sijoitustuotto nousi 15,3 prosenttiin ja
sijoitusvarat 60,8 miljardiin euroon

Sijoitusten tuotot, viisi vuotta
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Sijoitusten keskimaarainen nimellistuotto 5 vuodelta 7,9 % ja reaalituotto 6,5 %

Sijoitusten jakauma, 31.12.2021

m Korkosijoitukset

m Osakesijoitukset

= Kiinteistosijoitukset
= Muut sijoitukset
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Sijoitustuotto oli 15,3 prosenttia, eli 8,1 miljardia euroa
osakemarkkinoiden voimakkaan nousun myota

Tuotot, prosenttia
% 2021 2020

Sijoitustuotto 15,3 7,1
Korkosijoitukset 3,9 -0,4
Osakesijoitukset 28,0 12,4
Kiinteistdsijoitukset 8,8 0,4
Muut sijoitukset -2,0 20,2

Pitkanaikavalin sijoitustuotto (vuodesta 1997): nimellistuotto 6,2 % ja
reaaliluotto 4,6 %

Tuotot sijoituslajeittain, milj. €
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Pitkan aikavalin keskimaarainen nimellistuotto 6,2
prosenttia, reaalituotto 4,6 prosenttia vuodessa

Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin Sijoitusten kumulatiivinen nettotuotto 1997-2021
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—2,5 % reaalituottokertyma
Keskim. nimellistuotto (1997-) 6,2%
Keskim. reaalituotto (1997-) 4,6 %

2021
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Sijoitusten arvo 60,8 mrd. euroa, kumulatiivinen
sijoitustuotto 2011 alusta n. 32 mrd. euroa

Sijoitusten arvo ja kumulatiivinen tuotto 2011-2021, mrd. €
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= Sjjoitusten arvo = Kumulatiivinen tuotto
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Sijoitusjakaumassa osakesijoitusten paino nousi
50 prosenttiin

Sijoitusten riskijjakauma
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Kotimaisten listattujen osakesijoitusten osuus
kasvoi 30 prosenttiin

Listattujen osakkeiden maantieteellinen jakauma
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limarisen sijoitukset Suomeen olivat yli 14
miljardia euroa eli 23 % sijoitussalkusta

Sijoitukset Suomeen 2017-2021, mrd. €
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m Listatut suomalaisyhtiot m Listaamattomat suomalaisyhtiot Kiinteistosijoitukset Suomessa
m Lainat suomalaisille yrityksille Joukkovelkakirjalainat Suomessa
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Omistus suomalaisissa porssiyhtioissa nousi 1,1
mrd euroa 6,7 mrd. euroon

Suurimmat kotimaiset listatut osakeomistukset

Mili€ 31122021 31.12.2020;
A\ Kojamo Oyj 435 371 W/ Nurminen Logistics Oyj 15,1 19,6
A Kesko Oyj 408 325 SRV Yhtiot Oyj 12,7 12,7
A\ Nokia Oyj 389 252 W/ Digia Oyj 11,2 12,6
A UPM-Kymmene Oyj 389 342 AN Administer Oy 8,8 0,0
A\ Nordea Bank Abp 385 257 A\ Solteq Oyj 8,5 0,0
A\ Fortum Oyj 382 290 Kojamo Oyj 8,3 8,3
A\ | Sampo Oyj 363 278 A\ Citycon Oyj 7.5 7.1
A\ Stora Enso Oyj 355 328 Glaston Oy 7,3 7,3
A\ Neste Oyj 348 330 WV Lamor Corporation Oyj 7,1 10,1
A\ Kone Oyj 305 255 W/ Panostaja Oyj 6,9 8,1
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Vakavaraisuuspaaoma nousi ennatystasolle 16,5 mrd. euroon ja
vakavaraisuusaste 136, 7 prosenttiin, vakavaraisuusasema oli 1,9

140 18
130 13
% 120 8 mrd €
h . I I I I 3
100 -2
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Vakavaraisuusraja mmm\/akavaraisuuspddoma mmm Tasausvastuusta toimintapadomaan rinnastettava osa Vakavaraisuusaste (%)
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Asiakashyvitykset nousivat ennatykselliselle tasolle
209 miljoonaan euroon

Asiakashyvitykset milj. euroa ja suhteessa palkkasummaan

om0

200 0,8 % Lj) Vakavaraisuuspaaoma 9421 8918 10792 12542 16539
@
E .
w 150 0.6 % % Hoitokustannustulos 25 30 55 43 42
g @ Siirto asiakashyvityksiin 120 120 164 55 209
100 0,4 % ¢
IS
o
50 02% ¢
0 0,0 %
2017 2018 2019 2020 2021
Bl Asiakashyvityssiirto, milj. euroa —— % palkkasummasta
Hyvityssiirto normaalivuonna === % palkkasummasta normaalivuonna

Asiakashyvityksiin siirretdéan normaalisti 1% vakavaraisuuspaaomasta ja hoitokustannustulos kokonaisuudessaan vahennettyna YEL-vakuutustoiminnan
laskennallisella hoitokustannusylijadmalla. Vuonna 2020 tydelékeyhtiot pidattaytyvat asiakasyrityksille maksettavista asiakashyvityksista tydnantajan maksun
alennuksen ajalta. Vuodelta 2020 kertyva asiakashyvitys oli néin ollen vain kolmasosa normaalivuonna kertyvasta asiakashyvityksesta. Normaalivuonna
asiakashyvitysten maara olisi 2020 toteutuneella tulos- ja vakavaraisuuskehityksella ollut 166 miljoonaa euroa.

ILMARINEN

24



limastotiekartta nayttaa suuntaa kohti
hiilineutraaleja elakevaroja 2035

« Julkaisimme llmarisen ilmastotiekartan, jossa kuvataan
valitavoitteet, keinot ja mittarit kohti vuoden 2035 tavoitetta
hiilineutraalista sijoitussalkusta. Ensimmaiset
omaisuuslajikonhtaiset tiekartat kotimaisille
Kiinteistosijoituksille ja suorille listatuille osakkellle.

« Kansainvalinen yhteistyo vahvistui. Liityimme mukaan
Institutional Investors Group on Climate Change (IIGCC)
seka Paris Aligned Investment Initiative Net Zero Asset
Owner —sijoittajakoalitioihin.

« Jatkoimme aktiivista omistajuutta. Lahestyimme kaikkia
salkkumme suomalaisia poérssiyrityksia ilmastokirjeella.
Pyrimme nimitystoimikunnissa edistaméaan hallituksen
monimuotoisuutta seka vastuullisuuden huomioimista
hallitustyoskentelyssa.




Sijoitamme kestavaan tulevaisuuteen - hiilineutraalit elakevarat 2035

2021 2025 2030 2035
Listatut Hiilijalanjalki -30 % M Sl
suorat i siioi i it A . ) Hiilijalanjalki =50 %
sijoitukset j[i;t?(“ao gﬁﬁﬂ:ﬂ;ﬁfﬂp A Pariisin sopimuksen 2° -tavoite Pariisin sopimuksen 1,5° -tavoite
investointeja kivihiileen Sijoitukset Kivihiili suljettu kokonaan pois
!Iln;a:totra.tl:alsuﬂ:m energiantuotannosta
,5-kertaistunee
Kaikki energia CO,-vapaata Hi"ipeUtraa"t

ol CO,-vapaata sihko3 Kayton aikainen hiiljalanjélki -50 % Kayton aikainen hilljalanjilki -80% ~ lakevarat

Rakennuttamisen hiilijalanjalki =15 % Rakennuttamisen hiilijalanjalki -30 %

Purkujatteen kierratysaste 80 % Purkujatteen kierratysaste 90 %
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PRI-periaatteisiin [IGCC:n Vahahiilisen siirtyman [Imastoriskit Tiekarttojen jatkuva
sitoutuminen 2006 Paris Aligned tukeminen vahvistamalla osaksi pitkan kehittaminen ja
. Investment vaikuttamista, omistaja- aikavalin laajentaminen muihin
limastotiekartta 2016-2020 Net Zero Asset ohjausta ja yhteistyots tuottoennusteita  omaisuusluokkiin
B oGt ot I Owner -sitoumus i ja vakavaraisuus-
kehitykseen kaksinkertaistuivat ; limasto-osaamisen arvioita
« Kiinteistdjen limastotiekartta vahvistaminen ja

hiilijalanjalki -14 % kahdelle omaisuuslajille iimastotavoitteet osaksi ILMARINEN
TCFD-raportointi 2019 palkitsemista




Tulevaisuuden nakymat

Koronapandemia varjostaa edelleen maailmantalouden kasvunéakymia.
Talouskasvun uskotaan kuitenkin jatkuvan vahvana ja globaalin talouden
odotetaan vuonna 2022 kasvavan yli 4 prosenttia ja Suomen talouden kasvun
odotetaan asettuvan noin 3 prosenttiin.

lImarisen maksutulon odotetaan kasvavan vuonna 2022 palkkasummien
kasvun seka TyEL-maksuun tehdyn 0,45 prosenttiyksikon korotuksen myo6ta.

Hoitokustannustuottoja tulee pienentamaan vakuutusmaksun
hoitokustannusosaan tehty tariffin alentaminen. Hoitokustannustuloksen
odotetaan kuitenkin kasvavan kustannustehokkuuden paranemisen myota.

Keskuspankkien ja valtioiden elvytystoimenpiteet ovat tukeneet markkinoita.
Inflaation odotettua nopeampi kiihtyminen seka huoli pitkan aikavalin
inflaatiopaineiden lisaantymisesta, keskuspankkien rahapolitiikan
kiristymisesta ja talouskasvun hidastumisesta aiheuttavat epavarmuutta
markkinoilla. Myds geopoliittisten jannitteiden karjistyminen aiheuttaa
markkinoilla levottomuutta.

Sijoitusvarojen pitkan aikavalin tuotto-odotus on matala erityisesti matalan
korkotason seka riskillisten omaisuusluokkien korkean arvostustason takia.
Keskeiset limarisen toimintaan ja tybelakejarjestelmaan vaikuttavat riskit
liittyvat tyollisyyden ja palkkasumman kehitykseen,
tyokyvyttomyyselakealkavuuden muutoksiin, sijoitusmarkkinoiden
epavarmuuteen seké vaestbrakenteen kehitykseen ja syntyvyyteen. Syntyvyys
on viime vuosina ollut poikkeuksellisen alhainen.
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Venajan kaynnistama hyokkayssota heikentaa
talousnakymia, limarisen suorat riskit vahaiset

e Sodan jo nahtyja tai ennustettuja vaikutuksia:
— Energian ja ruoan hinnat nousevat (mm. saatavuuden huononemisen ja lannoitepulan takia)

— Talouskasvu hidastuu kuluttajien luottamuksen laskiessa ja investointihalujen laantuessa
ainakin tilapaisesti

— Erot maantieteellisten alueiden ja eri yhtididen valisissa riskipreemioissa kasvavat (esim.
Eurooppa / USA; Suomi ja muut Vengjan rajanaapurit / muut maat, Venajalle likketoimintaa
harjoittavat yhtiot / muut yhtiot)

— Venaja tulee olemaan suljettu pois sijoittajien sijoitusuniversumista hyvin pitkan aikaa

— Talouspakotteiden ja vastapakotteiden todelliset vaikutukset eivat ole viela tiedossa, mutta
Isoja ne tulevat olemaan.

« llmarisen suorat riskit Venajalla ovat vahaiset, ja sijoituksista luovutaan markkinatilanteen
salliessa. llmarinen ei tee uusia sijoituksia Venajalle tai venalaisiin yrityksiin. Sodan suurimmat
vaikutukset elakesijoituksille ovat vélillisia, ja aiheutuvat mm. pakotteista ja niiden vaikutuksista
yksittaisille sijoituskohteille, energian ja hyddykehintojen noususta, markkinoiden
hermostuneisuuden lisdantymisesta ja maailmantalouden kasvuvauhdin hidastumisesta.
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Ajankohtaista elakejarjestelmasta

Perhe-eldke uudistui 2022 alusta. Leskeneldake muuttui
maaraaikaiseksi, lapsiperheiden elaketurva laajenee.

Selvitystyo elakelaitosten riskinkantokyvyn vahvistamiseksi ja
sijoitustuottojen parantamiseksi jatkuu. Elakkeiden
rahastointisaantdihin esitetaan lisda joustavuutta.

STM esittaa tydelakevakuutusmaksuun sisaltyvan
hoitokustannusosan maaraytyvan vuodesta 2023 alkaen
yhtiokohtaisesti.

Yrittajaelakkeiden uudistamista on selvitetty STM:n tyoryhmassa
ja alivakuuttamiseen on haettu ratkaisuja. Uudistustarpeen
taustalla tyoelaman ja yrittdjyyden murros, yrittajien heikko
luottamus elakejarjestelméaan ja valtion rahoitusosuuden kasvu.

Hanke kunnallisen ja yksityisen elakejarjestelman yhdistamisesta
kariutui.

llImarinen julkaisi omat elakepoliittiset periaatteensa, jotka
toimivat perustana limarisen kannanotoille tyGelakejarjestelmaa
ja sen toimeenpanoa kehitettaessa.
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