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ILMASTOPERIAATTEET

[Imarisen tehtavana on sijoittaa elékevarat tuottavasti ja
turvaavasti siten, ettéd pystymme maksamaan elékkeet
my®6s tulevaisuudessa. Olemme pitk&aikainen sijoittaja, ja
velvollisuutemme on toimia asiakkaidemme ja elakkeen-
saajien edun mukaisesti. Osana tdmén tehtavan toteutta-
mista otamme huomioon sijoituspaatdsten ymparistoon,
yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvat ndkokohdat, jotka
voivat vaikuttaa sijoitusten taloudellisiin tuottoihin. Olemme
aktiivinen omistaja ja edistdmme omalta osaltamme sit4,
etta sijoituskohteemme huomioisivat paremmin toimintansa
vastuullisuusndkdkohdat osana kannattavaa liiketoimintaa.

Mik& on ilmastonmuutos ja mita sen
ehkaisemiseen vaaditaan?

[Imastonmuutos on konkreettinen, pitkaaikainen ja mer-
kittdva uhka ihmiskunnan tulevaisuudelle ja ekologiselle
kestavyydelle. llmastonmuutos tarkoittaa maailmanlaajuista
iimaston lampenemistéa, joka johtuu ihmisen tuottamien
kasvihuonekaasujen maaran voimakkaasta kasvusta iima-
kehasséa. Kasvihuonekaasupaastojen keskeisin aiheuttaja
on fossiilisten polttoaineiden kayttd energiantuotannossa ja
likenteessa. Lisaksi kasvihuonekaasuja syntyy mm. teolli-
suudessa, maataloudessa, metsépaloissa seka metsan ja
maankaytdn muutoksissa. (IPCC 2014). Kahden celsius-
asteen lampenemisté pidetéan riskirajana, jonka jalkeen
iimastonmuutoksen seuraukset voivat karata hallinnasta.
[Imastonmuutos on jo nyt aiheuttanut noin yhden asteen
lAmpdotilan nousun esiteolliseen aikaan verrattuna ja nosta-
nut myds merten lampaotilaa.

Pariisin ilmastokokouksessa 2015 lahes 200 valtiota
sopi tavoitteesta rajoittaa ilmastonmuutos enintdan kah-
teen asteeseen ja pyrkid jopa 1,5 asteeseen. Tavoitteeseen
paaseminen riippuu siitd, miten hyvin vapaaehtoisilla si-
toumuksilla saadaan vahennettya paastdja. Like-elamalta
tavoitteeseen paadseminen edellyttda esimerkiksi puhtaan
teknologian ratkaisuja ja fossiilisten polttoaineiden kaytdn
vahentamista.

ILMASTOPERIAATTEET
SIJOITUSTOIMINNASSA

Perusoletukset iimastovaikutuksista
sijoitustoimintaan

Nakemyksemme mukaan:

[Imastonmuutos muuttaa talouden ja tiettyjen yritysten
toimintatapaa tulevina vuosina.

lImastonmuutokseen liittyy liketoiminta- ja sijoitusmahdol-
lisuuksia, esim. matalahiiliseen teknologiaan seka ilmaston-
muutoksen hillitsemiseen ja sopeutumiseen liittyen.

lImastonmuutos on merkittava taloudellinen riski sijoitus-
toiminnalle, joka voi realisoitua esimerkiksi, kun lainsdadanté
liséa yritysten kustannuksia, sijoittajat alkavat karttaa tiettyja
yrityksié tai toimialoja arvioitujen iimastoriskien perusteella
ja/tai kun ilmastonmuutoksen konkreettiset vaikutukset hei-
kentavat yritysten toimintaymparistoa.

Sijoituskohteille asettamamme odotukset
liittyen ilmastovaikutusten huomioimiseen

Odotamme omistamiltamme yrityksilta, etta ne:

raportoivat toimintansa hiilijalanjéljesta ja muista ilmasto-
vaikutuksista avoimesti ja kuvaavasti, listattujen yritysten
osalta ensisijaisesti yhteismitallista raportointia sijoittajille
edistdvan CDP:n (Carbon Disclosure Project) kautta

arvioivat strategisia valintojaan ja investointejaan suhtees-
sa skenaarioon, jossa ilmaston ldmpenemista rajoitetaan 1,5
tai 2 asteeseen seka vaihtoehtoon, jossa ilmasto lampenisi-
kin yli riskirajojen
Huomiomme arvioinnissamme yritysten koon ja toimi-
alan, jotka vaikuttavat muun muassa yritysten mahdollisuuk-
siin laaja-alaiseen raportointiin.

Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen

Vaikuttamalla sijoituskohteenamme oleviin yrityksiin voimme
paremmin tukea siirtymista vahahiiliseen yhteiskuntaan kuin
myymalla pois yksittaisia sijoituskohteita. Kaymme aktiivista
keskustelua omistamiemme yritysten kanssa osana yritys-
johdon tapaamisia ja erikseen jarjestettavia tilaisuuksia.

Listattujen sijoitusten osalta teemme yhteisty6ta kan-
sainvélisten sijoittajien kanssa vaikuttaaksemme yrityksiin
muun muassa CDP:n ja sijoittajien kansainvélista vaikutta-
misyhteisty6ta koordinoivan Shareactionin kautta. Suorien
keskustelujen lisdksi vaikutamme yhtidkokouksissa osallis-
tumalla esimerkiksi ilmastovaikutuksiin liittyvien osakkeen-
omistajien ehdotuksien antamiseen seké tukemalla muiden
omistajien vastaavia relevantteja ja tarkoituksenmukaisia
ehdotuksia.

Osakkeenomistajalla on velkasijoittajaa paremmat mah-
dollisuudet vaikuttaa yhtidihin muun muassa yhtidkokousten
kautta.
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Integrointi sijoitustoimintaan:
Vastuullisuusluokitukset (listatut yritykset)

Sijoitusten iimastoriskit ja -mahdollisuudet on sisallytetty
lImarisen vastuullisuusluokituksiin. Kaytamme luokituksia
arvioidessamme sijoituskohteita listatuissa sijoituksissa. Luo-
kituksiin sisaltyy myos arvio yrityksen ilmastovaikutuksista,
kattaen:

sijoituskohteiden ilmastoriskit ja niiden hallinta kohdeyrityk-
sissé

iimastonmuutoksen tuomat mahdollisuudet kohdeyritysten
toiminnalle

Kokonaisvaltaisen vastuullisuusarvion liséksi huomioimme luo-
kituksissa liiketoiminnan riippuvuuden kivihiilesta. Annamme
suoraan heikon vastuullisuusluokituksen niille yrityksille, joilla
kivihiilen osuus on vahintaan 30 % likevaihdosta tai tuotan-
nosta silloin, kun yrityksen likevaihdosta vahintaan 30 % tulee
sahkdsta. Voimme sijoittaa kivihiilen rajan ylittaviin sijoituskoh-
teisiin ainoastaan, mikali yrityksella on uskottava suunnitelma
kivihiilen k&ytdn vahentamiseksi tulevaisuudessa.

Luovumme yksittaisten yritysten osakkeista silloin, kun
tunnistamme kyseessa olevassa yrityksessé iimastoriskeista
johtuvia valittdmia taloudellisia negatiivisia vaikutuksia.

Integrointi sijoitustoimintaan:
Mahdollisuuksien tunnistaminen (osakkeet)

Etsimme aktiivisesti sijoituskohteita, joiden liiketoiminta liittyy
iimastonmuutoksen hillitsemiseen tai edistéa ilmastonmuu-
tokseen sopeutumista. Nakemyksemme mukaan yritykset,
jotka tuottavat liketoiminnassaan ratkaisuja globaaleihin
haasteisiin, voivat kasvaa markkinoita nopeammin ja siten
olla houkuttelevia sijoituskohteita. Esimerkkina teemoista,
joita olemme hybdyntaneet sijoituspaatodksissa, ovat muun
muassa puhdas vesi ja resurssitehokkuus.

Kiinteistdjen omistaminen (vuokraus ja
yllapito)

Valitsemme kiinteistosijoituskohteemme siten, etté ne sijait-
sevat hyvien joukkolikenneyhteyksien varrella. Vahenndmme
kiinteistdjen kaytdn negatiivisia ilmastovaikutuksia hyddynta-
malld muun muassa energiansadstétoimenpiteita (valaistuk-
sen, lAmmityksen, jadhdytyksen ja ilmanvaihdon optimointi)
ja uusiutuvia energiamuotoja. Kiinnitamme my&s huomiota
materiaalivalintoihin. Liséksi parannamme nykyisten kiinteis-
t6jemme energiatehokkuutta korjausrakentamisen avulla.
Olemme sitoutuneet toimitilakiinteistdjen ja vuokra-asuntojen
yhteisiin energiatehokkuussopimuksiin, joissa maaritellaan
energiansadstamisen vahimmaistavoitteet myds tulevina
vuosina.

Rakennuttaminen

Edellytdmme toimitilojen rakennuttamisessa vahintaan
LEED-kulta tai vastaavaa ymparistoluokitusta. Luokitus
asettaa tiukat vaatimukset esimerkiksi rakennusmateriaalien
valinnalle ja energiatehokkuudelle. Lisaksi kartoitamme kaik-
kien uudisrakennusten energia-analyyseissa sopivat energia-
muodot ja arvioimme mahdollisuuksia erityisesti aurinko- ja
geotermisen energian hyddyntamiseen kiinteistdissamme.
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Edellytdmme metsasijoituksissamme kestavan metsanhoi-
don periaatteiden noudattamista. Kannustamme sijoituskoh-
teitamme sertifioimaan metsasijoituksensa kestavan metsan-
hoidon standardien mukaisesti.

Edellytdmme varainhoitajiltamme vastuullisuusnékdkohtien
ottamista huomioon sijoituspaatoksissa. Lisaksi kannustam-
me heitd arvioimaan sijoitusten ilmastovaikutuksia ja -riskeja,
keskustelemaan ilmastonakdkohdista sijoituskohteena ole-
vien yritysten kanssa seké raportoimaan muiden vastuulli-
suusnakokohtien osana sijoittajile myos ilmastovaikutuksista.

Markkinoille on muodostunut uusia sijoitusrahastoluokkia
vastuullisuutta edistaviin yrityksiin keskittyvista rahastoista.
[Imastonmuutos ja resurssitehokkuuden edistdminen ovat
esimerkkeja teemarahastoluokista. Teemme sijoituksia vas-
tuullisuuden teemarahastoihin silloin, kun kyseiset rahastot
tayttavat myds limarisen muut sijoituspaatoksia koskevat
Kriteerit.

ILMASTOPERIAATTEET
YHTEISKUNNALLISESSA
VAIKUTTAMISESSA

Osallistumme aktiivisesti yhteiskunnalliseen keskusteluun.
Tavoitteenamme on tukea kehitysta, joka edistaa ilmaston-
muutoksen hillitsemista, siihen sopeutumista ja relevanttien
keinojen kayttbonottoa lainsdadanndssa ja liketoimintamah-
dollisuuksien hyddyntamisessa.

Kaytannon toiminnassamme:

Otamme iimastonakokohdat esille tapaamisissa eri sidos-
ryhmiemme kanssa siltd osin, kuin keskustelu on tarkoituk-
senmukaista esimerkiksi ilmastonmuutoksen hillitsemisen ja
sijoittajan ilmastovaikutusten ymmartamisen ndkdkulmasta.

Osallistumme yhteistydorganisaatioiden toimintaan, esi-
merkiksi kuulumalla suomalaiseen Climate Leadership
Counciliin, joka edustaa jasenist6dan muun muassa kes-
kusteluissa poliittisten paattajien kanssa iimastoon liittyvan
lainsd&dannon tukemiseksi.

Edistamme ilmastoperiaatteitamme osallistumalla mah-
dollisiin julkisiin konsultaatioihin tulevasta lainsdadannosta,
esimerkiksi suoraan tai keskusteluissa alan etujarjesttjen
kanssa.

LAPINAKYVYYDEN PERIAAT-
TEET RAPORTOINNISSA

Avoimuus on yksi llmarisen arvoista ja se koskee myos sijoi-
tustoimintamme ilmastovaikutusten raportointia. Olemme al-
lekirjoittaneet Montreal Pledgen, jonka perusteella sitoudum-
me raportoimaan vuosittain sijoitustemme hiilijalanjaljesta.

Teemme vuosittain yritysvastuuraportin, jossa raportoim-
me sijoitustemme ilmastovaikutuksista, siséltéen tiekartassa
kuvatut luvut.



TIEKARTTA: LAHTOTILANNE JA TAVOITTEET 2016-2020

Paivitamme jatkuvasti ymmarrystamme ilmastonmuutokseen
littyvisté riskeista sijoitustoiminnassa. Keskeisind keinoina
ovat vuosittaiset selvitykset, avainhenkildiden kouluttaminen
seké keskustelut sijoituskohteidemme, asiakkaidemme ja
yhteistydkumppaneidemme edustajien kanssa.

Sitoudumme seuraaviin toimenpiteisiin ilmastoperiaatteidem-
me mukaisesti:

Lahtotilanteessa vuonna 2016 6,0 % suorien listattujen osa-
kesijoitustemme vuosilikevaihdosta tulee liiketoiminnasta,
joka liittyy kestavan kehityksen ratkaisuihin. Taméa on 1,0
%-yksikkda (22,4 %) enemman kuin vertailuindeksillamme.
[Imastonmuutoksen ratkaisuihin (vaintoehtoinen energia,
energiatehokkuus ja vihred rakentaminen) liittyy suoraan 2,9
% suorien listattujen osakesijoitustemme vuosilikevaihdosta,
mik& on n. 0,6 %-yksikkda (31,8 %) enemman kuin vertai-
luindeksillamme. Identifioimme ja valitsemme houkuttelevia
sijoituskohteita, joissa ilmastonmuutoksen torjunnan tarjo-
amat liiketoimintamahdollisuudet yhdistyvat taloudellisesti
kannattavaan liiketoimintaan. Tavoitteenamme on kaksinker-
taistaa kestavan kehityksen ratkaisuihin keskittynyt likevaihto
osakesalkustamme 12 %:iin sillé edellytykselld, etta sijoitus-
kohteet tayttavat myds taloudelliset kriteerit.
Tavoitteenamme on kasvattaa sijoituksiamme green bon-
deihin eli ymparistdystavallisiin tarkoituksiin kaytettaviin yri-
tyslainoihin. M&arittelemme green bondeiksi yrityslainat, jotka
ovat green bond principles -periaatteiden mukaisia ja joille on
puolueettoman tahon hyvaksyvé lausunto (second opinion).

Lahtotilanteessa vuonna 2016 suorissa osakesijoituksissam-
me olevien sahkoyhtididen tuottamasta energiasta uusiu-
tuvan energian osuus oli 21,5 % ja kivihilen osuus 11,0 %.
Yrityslainoissamme vastaavat luvut olivat 16,0 % ja 34,7 %.
Tavoitteenamme on kasvattaa listatuissa sijoituksissamme
osuutta sellaisissa yrityksissa, jotka hyotyvéat liiketoiminnas-
saan uusiutuvan energian tuomista mahdollisuuksista.

Lahtotilanteessa vuonna 2016 83 % listatuista osake- ja 87
% yrityslainasijoituksistamme kohdistuu yrityksiin, jotka ra-
portoivat kattavasti kasvihuonekaasupaastdistaan (laskettu
sijoitetun padoman perusteella). Edistamme vuorovaikutuk-
sessamme sitd, ettd keskeiset sijoituskohteemme raportoisi-
vat hiilijalanjaliestaan.

Vertailuvuoden 2015 aikana kavimme vuoropuhelua 73
yhtién (17 % suoran listatun osakesalkun yhtitistd) kanssa
ympaéristd- tai sosiaalisista kysymyksista, yhtena keskeisena
teemana ilmastovaikutukset. Tavoitteenamme on edistaa
siirtymista matalahiiliseen talouteen ja hallita parermmin sijoi-
tuksiimme liittyvia iimastoriskeja.

Lahtotilanteessa vuonna 2016 sijoituksemme sahkodyhtidinin
ja fossiilisten polttoaineiden valmistajiin olivat linjassa kahden
asteen skenaarion kanssa tarkastelujaksolla 2015-2020,
mutta autoyhtiot eivét olleet. Autoteollisuuden osalta haaste
koskee talla hetkella kaikkia suuria globaaleja autonvalmis-
tajia. Analyysi on talla hetkelld kattavaa néiden kolmen toi-
mialan osalta. Muiden osalta seuraamme aktiivisesti uusien
analyysien tarjontaa. Pitkan aikavélin tavoitteemme on, etta
sijoitukset olisivat linjassa kahden asteen skenaarion kanssa.

(6]

Lahtétilanteessa vuonna 2015 kiinteistosijoitustemme hiilija-
lanjalki oli 14,82 kgCO,e nelidmetria kohden', siséltaen kas-
vihnuonekaasupaastot, jotka muodostuvat kiinteistdkannan
energiankulutuksesta (séhkdn ja lammon kulutus silté osin,
kun limarisen vastuulla). Tavoitteenamme on pienentaa kiin-
teistokantamme hiilijalanjalked 10 % vuoteen 2020 mennes-
s& vuoden 2015 tasosta ja 20 % vuoteen 2025 mennessa.

Hiilijalanjalkemme pienentdmisessa hyddynnamme muun
muassa energiansadstétoimenpiteité ja uusiutuvaa energiaa.
llmarinen liittyy kiinteistdalan energiatehokkuussopimukseen
kaudelle 2017-2025 ja asettaa koko kauden saéstotavoit-
teeksi 10,5 % ja vuoden 2020 vélitavoitteeksi 7 % energia-
s88stén vuoden 2014 tasosta. Kdytdmme geotermista ener-
giaa useissa kiinteistokohteissamme ja vuoden 2016 aikana
otimme ensimmaisessa kohteessamme kayttodn
aurinkoenergian.

Toteutamme kaikkien uudisrakennustermme osalta elin-
kaarenaikaisen hiilijalanjéljen selvityksen, minka perusteella
kehitimme suunnitteluratkaisujamme myds tuleviin kohtei-
siin.

Lahtotilanteessa vuonna 2016 suoran osakesalkun hiilijalan-
jalki suhteessa sijoitusten likevaihtoon oli 353,8 CO,e tonnia
/ miljoona euroa, 24 % pienempi kuin vertailuindeksilla. Kor-

kosalkun hilljalanjalki oli puolestaan 414,3 CO,e tonnia / miljoona
euroa. Pitkan aikavalin tavoitteenamme on vahentaa sijoitus-
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temme hiilijalanjalkea silté osin kuin se on linjassa ilmasto-
riskien hallinnan kanssa ja tukee sijoituksille asettamiemme
taloudellisten tavoitteiden saavuttamista.

(8]

Lahtotilanteessa vuonna 2015 limarisella oli suoria metsa-
omistuksia Tornatorin, the Forest Companyn, Finsilvan ja
metsarahastojen kautta yhteensa 129 000 hehtaaria. Met-
sien kasvun sitoman hiilen positiivinen nettovaikutus vuonna
2015 oli 453 821 CO,tonnia”. Taméa metséasijoitustemme
positiivinen vaikutus ilmastoon vastaa n. 20 % osake-, n. 25 %
yrityslaina- tai selkeasti yli 100 % kiinteistosijoitustemme ne-
gatiivisesta hiilijalanjaljesté®. Osana tuottavaa sijoitus-
toimintaa tavoitteenamme on mahdollisuuksien mukaan
lisata metsasijoitustemme maéaraa ja siten samalla kasvattaa
positiivista vaikutusta ilmastoon.

IPCC Climate Change 2014 https://www.ipcc.ch/pdf/assessment-report/ars/syr/SYR_ARS_FINAL_full_wcover.pdf

Hiilijalanjalien laskennassa on kaytetty paastokertoimena Suomessa vuonna 2015 tuotetun sahkon ja kaukolammaon
keskiméaéréisia kasvinuonekaasupééstojé, jotka olivat 0,19289 kgCO,e/kWh sahkdlle ja 0,16855 kgCO,e/kWh kauko-

lammolle.

Metsasijoitusten positiivisen nettohiilijalanjaljen laskennassa metsan kokonaiskasvusta vahennettiin se pieni osuus
hakatusta puusta, joka poistettiin polttopuuksi ja jonka ei siten enda odoteta sitovan hiiltd vuoden 2015 jalkeen.

Metsésijoitustemme sitomaa hiilté eli positiivista hiilijalanjélkea on verrattu muiden omaisuuslajien absoluuttisiin
hiilijalanjalkiin, jotka olivat 2 235 360 tCO,e sucrille osakkeille, 1 787 311 tCO,e yrityslainoille ja 16 241 tCO,e kiinteis-

téille.
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LIITE: ILMASTOPERIAATTEIDEN TIEKARTTA 2016-2020

Osa-alue Lahto- Tavoite Toimenpiteet

tilanne 2020
Kestavan kehityksen ratkaisuihin 6,0 % 12,0 % Etsimme aktiivisesti sijoituskohteita, jotka hydtyvat
liittyvan liketoiminnan osuus suorien iimastonmuutoksen tuomista liiketoimintamah-
listattujen osakesijoitusten vuosi- dollisuuksista tayttden myos sijoitusten taloudelliset
likevaihdosta kriteerit.
Sijoituskohteiden raportointi kasvi- 83 % listatuista Sailyttaa hyva Edistdmme vuorovaikutuksessamme sita, ettéa
huonepaastoista osakesijoituksista  taso ja mahdolli-  keskeiset sijoituskohteemme raportoisivat hiilijalan-

ja 87 % yritys- sesti kasvattaa jaljestaan.

lainasijoituksista  sita

kohdistuu yrityksi-

in, jotka raportoi-
vat kasvihuone-
paastoistaan

Osakesijoitusten vertailu skenaari- Sahkoyhtiot Pitkan aikavalin Tarkastelemme kehitysta osana kokonaisvaltais-
oon, jossa ilmaston lampeneminen  ja fossiilisten tavoite, etté kaikki ta riskienarviointia sdanndllisesti. Analyysi on talla
rajoitetaan korkeintaan kahteen polttoaineiden sijoitukset linjassa  hetkella kattavaa kolmen toimialan osalta (sahko,
asteen valmistajat linjas-  kahden asteen fossiiliset polttoaineet, autoteollisuus). Muiden osalta

sa kahden asteen skenaarion seuraamme aktiivisesti uusien analyysien tarjontaa.

skenaarion kans-  kanssa.

sa tarkastelujak-

solla 2015-2020.

Autoyhtitt eivat.
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tilanne 2020

Osake- ja yrityslainasijoitusten Suoran osake- Pitkan aikavalin Selvitimme vuosittain suorien listattujen osake- ja

hiilijalanjalki salkun hiilijalan- tavoite vahentdd  yrityslainasijoitustemme hiilijalanjéljen ja kaytamme
jalki suhteessa sijoitusten hiili- sita riskienarviointiin yritysten ja toimialojen valilla.
liikevaintoon jalanjalkea

v.2016 0li 353,8  (Osakesalkun hiili-
tCO,e /EUR 1 mij. jalanjalki pieneni
Yrityslainasalkun ~ vuodesta 2015
hiilijalanjalki vuoteen 2016 jo
v. 2016 0li 414,3 27 %)

tCO,e /EUR 1 mij.
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