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Johdanto

Ilmastoriskien huomioon ottaminen ja vahahiiliseen talouteen liittyviin
mahdollisuuksiin tarttuminen tukee elakevarojen arvon sailyttamista ja
kasvattamista pitkalla aikavalilla. Huomioimme ilmastonmuutoksen
toiminnassamme, jotta voimme maksaa elikkeet seka nyt etta jatkossa.

llImastonmuutos on yksi tunnistetuista planetaarisista rajoista. Se aiheutuu lisdantyneista
kasvihuonekaasupaastoista, jotka [Ammittavat iimakehaa seka aiheuttavat aarimmaisia
saailmioita ja ekosysteemien muutoksia. Planetaariset rajat ovat tieteeseen perustuvia
raja-arvoja, jotka maarittelevat turvalliset olosuhteet elamalle maapallolla. Kun nama rajat
ylitetdan, seuraukset voivat olla vakavia ja peruuttamattomia ymparistolle, ihmisille ja
taloudelle. Lakisaateinen tehtdvamme on sijoittaa elakevarat tuottavasti ja turvaavasti.
Lisaksi olemme valinneet sijoittaa elakevarat myds vastuullisesti. Imastonmuutos vaikuttaa
sijoituskohteidemme riski- ja tuottoprofiiliin. Olemme pitkajanteinen sijoittaja, silla
elakevastuumme yltavat vuosikymmenien paahan. limastonmuutos vaikuttaa yritysten
toimintaan ja kannattavuuteen esimerkiksi lisaantyvien saan aari-ilmididen, luonnonvarojen
ehtymisen ja kiristyvan ymparistésaantelyn kautta.

lImastotavoitteilla ja niihin liittyvilla toimilla pyrimme huomioimaan sijoitustoimintaan liittyvat
ilmastoriskit- ja mahdollisuudet seka vauhdittamaan siirtymaa kohti vahahiilista taloutta.
Huomioimme samalla, ettéd vahahiiliseen talouteen siirtyminen edellyttaa sitoutumista
kaikilta markkinatoimijoilta. Erityisesti markkinoita ohjaavat politiikkatoimet, kuten hiilen
hinnoittelu ja muu saantely, ovat onnistumisen kannalta tarkeita. Vahahiilinen siirtyma
edellyttaa paaomia ja rahoitusta sijoittajilta. Erityisesti paastdintensiivisilla sektoreilla
toimivien yritysten vahanhiilista siirtymaa tarvitaan. Siksi emme pyri ainoastaan
minimoimaan salkkumme hiilijalanjalkea vaan sijoitamme talouden kaikille sektoreille ja
pyrimme kannustamaan korkeapaastoisia yrityksia kohti vahahiilista siirtymaa.

Pyrimme kasvattamaan ilmastoratkaisuihin sijoittamiemme varojen maaraa kaikissa
omaisuusluokissa samalla huomioiden mandaattimme mukaisen sijoitusten
hajautustarpeen. limastonmuutoksen torjunta ja siihen sopeutuminen tarjoavat yrityksille ja
yhteiskunnalle mahdollisuuksia luoda uudenlaista liiketoimintaa ja tydpaikkoja. Naihin
mahdollisuuksiin kuuluvat esimerkiksi uudet energian tuotanto- ja varastointiteknologiat,
kiertotalousratkaisut ja resurssitehokkuuden parantaminen, hiilensidonta, hiilidioksidin ja
muiden kasvihuonekaasujen talteenotto ja varastointi seka yhteiskunnan sopeutumiskykya
lisdavat ratkaisut, joista osa on luontopohjaisia. Kiinteistosektorin ilmastovaikutuksia
hallitsemme sijoitussalkussamme talle omaisuusluokalle tyypillisilla keinoilla, kuten
valitsemalla rakennuksiin fossiilittomia energianlahteita, parantamalla energiatehokkuutta,
suosimalla kiertotalousratkaisuja ja vahapaastdisia materiaaleja seka varmistamalla
kiinteistdjen pitkan kayttoian.

Nakemyksemme mukaan ilmastonmuutoksen hillintdan ja siihen sopeutumiseen tahtaavien
toimien ja kiertotalouden seka luonnon monimuotoisuuden edistamisen valilla on
huomattavia synergioita. Toisaalta tiedostamme, etta yksittaisissa sijoituskohteissa voi
ilmeta tavoitteiden valisia ristiriitoja. Lisaa lahestymistavastamme luonnon
monimuotoisuuden huomioimiseen sijoitussalkussamme voi lukea llmarisen Luonnon
monimuotoisuuden tiekartasta (pdf) ja Kotimaisten kiinteistdjen luonnon monimuotoisuuden
suunnitelmasta (pdf). limarisen aiemmat sijoitusten ilmastotiekartat laadittiin vuosille 2016—
2020 ja 2021-2025. Olemme tehneet iimastotoimia naissa asetettujen tavoitteiden
mukaisesti ja saavuttaneet etuajassa aiemmin asettamiamme tavoitteita vuosille 2025 ja
2030. Tassa ilmastosuunnitelmassa asetamme uudet tavoitteet vuosille 2026—-2030.

Sijoitustoiminta kattaa noin 98 prosenttia (2024) limarisen kasvihuonekaasupaastoista.
Tassa ilmastosuunnitelmassa asetamme ilmastotavoitteet myds oman operatiivisen
toimintamme paastoille ja samalla varmistamme toimintamme johdonmukaisuuden
paastolahteesta riippumatta.


https://www.ilmarinen.fi/media_global/liitepankki/ilmarinen/sijoitukset/vastuullinen-sijoittaminen/luonnon-monimuotoisuus--tiekartta/ilmarisen-luonnon-monimuotoisuus--tiekartta.pdf
https://www.ilmarinen.fi/media_global/liitepankki/ilmarinen/sijoitukset/vastuullinen-sijoittaminen/luonnon-monimuotoisuus--tiekartta/ilmarisen-luonnon-monimuotoisuus--tiekartta.pdf
https://www.ilmarinen.fi/media_global/liitepankki/ilmarinen/sijoitukset/vastuullinen-sijoittaminen/luonnon-monimuotoisuus--tiekartta/kotimaisten_kiinteistojen_luonnon_monimuotoisuuden_suunnitelma.pdf
https://www.ilmarinen.fi/media_global/liitepankki/ilmarinen/sijoitukset/vastuullinen-sijoittaminen/luonnon-monimuotoisuus--tiekartta/kotimaisten_kiinteistojen_luonnon_monimuotoisuuden_suunnitelma.pdf

Tavoitteemme

Pyrimme sijoittamaan hallinnoimamme elakevarat linjassa Pariisin
ilmastosopimuksen kanssa, jotta hallinnoimme elakevaroja tuottavasti ja
turvaavasti ja samalla edistimme kansainvalisten ilmastotavoitteiden
saavuttamista.

Pariisin ilmastosopimuksen tavoite on rajoittaa ilmaston Iampeneminen kuluvan
vuosisadan aikana selvasti alle kahteen asteeseen ja kannustaa toimiin, jotka rajoittavat
lampenemisen 1,5 asteeseen. Olemme sitoutuneet tavoittelemaan nettonollasalkkua Paris
Aligned Asset Owner -sitoumuksen mukaisesti vuoteen 2050 mennessa. Pyrimme
linjaamaan tavoitteemme Paris Aligned Investment Initiative (PAIl) -aloitteen Net Zero
Investment Framework (NZIF) -viitekehyksen kanssa. Lisaksi asetamme ulkopuolisen
tahon validoiman tieteeseen perustuvan ilmastotavoitteen (Science Based Target, SBT)
vuoden 2027 loppuun mennessa. Nain tuemme talouden vahahiilista siirtymaa ja Pariisin
iimastosopimuksen tavoitteiden toteuttamista.

Listatut osake- ja yritysten joukkovelkakirjalainasijoitukset

Listatuissa sijoituksissa tavoitteemme on vahent&a painotettua hiili-intensiteettia’ (WACI
scope 1-2) 35 prosenttia ja rahoitettuja absoluuttisia paastoja? (scope 1-2) 25 prosenttia
vuoteen 2030 mennessa. Tavoitteenamme on vuoteen 2030 mennessa kasvattaa
sijoituksia yhtioihin, joilla on tieteeseen perustuvat ilimastotavoitteet seka lisata sijoituksia
yhtidihin, jotka tuottavat iimastoratkaisuja. Listaamattomien sijoitusten fossiilisiin
polttoaineisiin ja sahkontuotantoon kohdistuvat sijoitukset ovat mukana tieteeseen
perustuvien iimastotavoitteiden osuuden seurannassa.

Tavoitteemme perustuvat oletuksiin, joihin liittyy merkittavaa epavarmuutta.
liImastotavoitteiden asettamisessa ja edistymisen seurannassa hyddynnettava tietopohja
on osin puutteellinen. Lisaksi yhtididen kyky ja halukkuus vahahiilistda toimintaansa riippuu
useista ulkoisista tekijdista, kuten poliittisista paatdksista, geopoliittisesta tilanteesta ja
iimastonmuutoksen vaikutuksista. Yksikaan toimija ei pysty yksin saamaan aikaan riittdvan
isoa muutosta maailmantaloudessa. Tavoitteidemme toteutuminen riippuu paitsi omista
toimistamme, myds muiden markkinaosapuolien ilmastotoimista. Odotamme, ettd nama
edistavat toimillaan ilmastonmuutoksen hillintaa ja siihen sopeutumista, jotta vahahiiliseen
talouteen voidaan siirtya hallitusti ja kaikkien talouden toimijoiden kannalta
oikeudenmukaisesti.

" Weighted average carbon intensity (WACI): sijoitussalkun keskimaarainen hiili-intensiteetti, joka on painotettu
yksittaisten yritysten osuudella salkussa ja mitataan kasvihuonekaasupaastdind suhteessa yritysten liikevaihtoon.
liImarisen tavoitteessa huomioidaan yritysten scope 1- ja 2-paastot.
2 Rahoitetut paastot (financed emissions): sijoitussalkussa olevien yritysten kasvihuonekaasupaastot, jotka on
allokoitu limariselle omistusosuutemme perusteella. limarisen tavoitteessa huomioidaan yritysten scope 1- ja 2-
paastot.
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Listattujen osake- ja yritysten joukkovelkakirjalainasijoitusten ilmastotavoitteet 2026—2030

Tavoite Yksikko Salkku Lahtéarvo Tavoite
2024 2030

Painotettu hiili- tCO2e/1 milj. €  Suorat listatut 82 -35 %
intensiteetti liikevaihtoa osakkeet ja suorat
(scope 1-2)3 yritysten joukko-

velkakirjalainat
Rahoitetut paastot tCO2e Suorat ja epadsuorat 1201121 -25%
(scope 1-2)* listatut osakkeet ja

yritysten joukko-

velkakirjalainat
Sijoitukset Osuus salkun Suorat listatut 9% 13 %
ilmastoratkaisuihin® arvosta osakkeet ja suorat

yritysten

joukkovelkakirjalainat
Tieteeseen Yritysten osuus  Listatut osakkeet, 39 % 62 %
perustuvat sijoitussalkusta, yritysten joukko-
ilmastotavoitteet joilla on velkakirjalainat ja
(SBT)® tieteeseen listaamattomat

perustuvat sijoitukset, jotka

iimastotavoitteet liittyvat fossiilisiin
polttoaineisiin tai
sahkodntuotantoon

Paastojen vaheneminen ei etene lineaarisesti, ja muutokset salkun hiilijalanjaljessa voivat
johtua useasta eri syysta. Hiili-intensiivisten siirtymavaiheessa olevien yhtididen
paastovahennykset toteutuvat vasta tulevina vuosina. Toisaalta sijoitussalkun yrityksista
saatavilla olevien tietojen tarkentuminen vaikuttaa omien sijoitustemme hiilijalanjalkeen.
Pyrimme selvittdmaan, mika osuus paastdjen vuosittaisesta muutoksesta johtuu
salkkumme yritysten paastovahennyksista, mika tietyista sijoituskohteista luopumisesta ja
uusiin sijoittamisesta ja mika tietojen saatavuuden ja laadun muutoksista.

Kiinteistosijoitukset

Kiinteistdsijoituksissamme tavoittelemme rakennuksen koko elinkaaren aikaisten
kasvihuonekaasupaastojen vahentamista. Kiinteistojen kaytonaikaisen eli
energiahankinnoista ja kaytetyista kylmaaineista aiheutuvan hiilijalanjaljen tavoitepolku on
linjassa SBTi-aloitteen (Science Based Target initiative) 1,5 asteen
paastdévahennysskenaarion kanssa. Se edellyttda suorien kiinteistdsijoitusten ja
yhteissijoitusten bruttoalaa kohden lasketun hiili-intensiteetin vahenemista 44 prosentilla
vuoteen 2030 mennessa. Sisallytdmme tavoitteeseen myos kiinteistérahastosijoitukset
SBTi-viitekehyksen vaatimusten mukaisesti myéhemmin talla tavoitekaudella.

3 Tavoite vastaa noin 70 prosentin hiili-intensiteetin laskua vuoteen 2020 verrattuna. Sita on kiristetty suhteessa
edelliseen tavoitekauteen, jolloin tavoittelimme 50 prosentin laskua vuoteen 2030 mennessa vertailuvuodesta

2020.

4 Kansainvalinen ilmastopaneeli IPCC linjasi vuonna 2023, ettd maailmantalouden paastojen tulee laskea lahes 50
prosenttia vuodesta 2019 vuoteen 2030 mennessa. Rahoitettujen paastdjen tavoitteemme huomioi IPCC:n

linjauksen.

5 Sijoitukset ilmastoratkaisuihin lasketaan osakkeiden osalta palveluntarjoajan mittarilla, joka kuvaa yrityksen
ilmastonmuutoksen hillintdan kohdistuvan liikevaihdon osuutta. Yritysten joukkovelkakirjoille kaytetdan salkussa
olevien vihreiden joukkovelkakirjalainojen (green bond) arvoa.

6 Lahtoarvo ja tavoitetaso ovat toistaiseksi alustavia arvoja, jotka tarkentuvat validaatioprosessissa. Lopulliset luvut
paivitetaan suunnitelmaan, kun ne ovat tiedossa.
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Kayttovaiheen paastojen liséksi olemme asettaneet tavoitteen myods kotimaisen
kiinteistosalkun rakennuttamisvaiheen hiilijalanjaljelle kiinteistdjen huoneistoalaan
suhteutettuna. Rakennuttamisvaiheen hiilijalanjaljessa tarkastelemme tuotevaiheen,
kuljetusten ja tydmaatoimintojen paastdja seka maanpaallisissa etta maanalaisissa
rakenteissa.

Kotimaisessa kiinteistdsalkussa huomioimme myds kiertotalouden edistamisen
iimastosuunnitelmaa tukevassa tavoitteenasetannassa, silla kiertotalousratkaisuiden rooli
on kriittinen paastévahennysten aikaansaamisessa koko kiinteistdon elinkaaren ajan.
Tavoitteenamme on nostaa uudis- ja perusparannuskohteiden tydmaajatteen
kierratysastetta 90 prosenttiin vuoteen 2030 mennessa. Lisaksi olemme sitoutuneet
lisdamaan kiertotalousmateriaalien hydodyntamista kaikissa rakennuttamishankkeissamme
mahdollisuuksien mukaan. Pyrimme asettamaan niiden osuudelle mitattavissa olevan
tavoitteen vield taman tavoitekauden aikana.

Kansainvalista kiinteistosalkkua ohjaamme paaasiassa vaikuttamalla varainhoitajien
toimintaan emmeka osallistu operatiiviseen paatoksentekoon. SBTi:n mukaisen
kayttovaiheen paastoihin kohdistuvan tavoitteen ohella seuraamme ja pyrimme aktiivisesti
nostamaan kansainvalisten kiinteistosijoitusten GRESB-tahtiluokitusta. GRESB (Global
Real Estate Sustainability Benchmark) on maailmanlaajuinen vastuullisuusvertailu, jonka
pisteytys eli tahtiluokitus mittaa suoriutumistamme ilmaston ohella myds muissa
vastuullisuusteemoissa. Kansainvalisille kiinteistosijoituksille asetettu GRESB-
tahtiluokitusta koskeva tavoite kattaa seka yhteis- etta rahastosijoituksiamme.
Tavoittelemme arvioinnissa parasta mahdollista luokitusta eli viitta tahtea vuoteen 2030
mennessa.

Kiinteistdsijoitustoiminnan ilmastotavoitteet 2026-2030

Tavoite Yksikko Salkku Lahtéarvo Tavoite
2024 2030
Kayttovaiheen kgCO.e/brm?  Suorat 18 -44 %
hiili-intensiteetti kiinteistdsijoitukset ja
yhteissijoitukset’
Rakennuttamis- kgCO.e/htm?  Suorat kotimaiset 4128 -20 %
vaiheen hiili- kiinteistdsijoitukset
intensiteetti
Rakennus- ja Osuus Suorat kotimaiset 77 % 90 %
purkujatteen syntyneen kiinteistdsijoitukset
kierratysaste jatteen
massasta
GRESB- 1-5 tahtea Kansainvaliset 3 tahtea 5 tahtea

tahtiluokitus yhteissijoitukset ja

kiinteistdrahastot®

Perustamme kiinteistdjen kaytdnaikaisten kasvihuonekaasupaastdjen seurannan tietoihin
kiinteistdjen toteutuneesta energiankulutuksesta aina silloin, kun tiedot ovat saatavilla.
Pyrimme kasvattamaan energianhallintajarjestelmamme mittaustietojen kattavuutta
jatkuvasti seka toisaalta tarkentamaan muualla salkussa soveltamiamme arvioita

7 Tavoite kattoi yhteensa noin 70 prosenttia lImarisen suorien kiinteistdsijoitusten ja yhteissijoitusten pinta-alasta
vuonna 2024. Tavoitteen ja sen kattavuuden laskennassa ei ole huomioitu pysakointihalleja tai rakenteilla olevia
kohteita.
8 Lahtoarvo on vuosina 2022-2024 kaynnissa olleiden ja/tai valmistuneiden hankkeiden hiili-intensiteettien pinta-
alalla painotettu keskiarvo.
9 Kansainvalisten yhteissijoitusten ja kiinteistdpadomarahastojen nettovarallisuusarvosta 93 prosenttia oli mukana
GRESB-arvioinnissa vuonna 2024.
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yhteisty0ssa omien ja ulkopuolisten asiantuntijoiden kanssa. Rakennuttamisen
hiilijalanjaljen arvioiminen ja seuranta perustuu toistaiseksi suunnitteluvaiheessa saatavilla
oleviin lahtdtietoihin, joiden mahdollisia hankkeen aikana tapahtuvia muutoksia ei
huomioida laskennassa. Odotamme kyvykkyyksiemme kasvavan myo6s nailta osin
tavoitekauden aikana siten, etta tavoitepolun seuranta vastaisi yha paremmin
suoriutumistamme varsinaisessa toteutusvaiheessa.

Ilmarisen sijoitustoiminnan ilmastosuunnitelma 2026-2030

Keskeisimmiit ilmastotoimet Listatut osake- ja yritysten joukkovelkakirjalainasijoitukset

2015: Korkean hiiliriskin yhtididen seulonta ja tarkempi tarkastelu, ml. kivihiili v ) 6 2 % ‘ 3 5 o

- Kivihii i ia sii ii i . Osuus salkun yrityksista, Painotettu hiili-
_2021. lel_mlen l_ouhlnnal.i,]a siihen liittyvien energia T G A A A T intensiteattl (WACH,
investointien poissulkeminen tuva ilmastotavoite (SBT) (scope 1-2)
2023: Oljyhiekkaa hyddyntivien yhtididen 9% o
poissulkeminen ' 13 \ - 2
Sijoitukset iimasto- Rahoitetut paastot
ratkaisuihin salkun (scope 1-2)
arvosta
Metallurgisen hiilen louhinta
ien yhtididen poissulkemine \\3\10“9“51:9,
& %,
s %
= =
g s
% &
%%, &
Uuden ilmastosuunnitelman ”"mmlmﬂ° i o
vertailuvuosi 2024 Kiinteistosijoitukset
Piivite! = Sitoutuminen — 44 % 9 0 %
tiekartta vuosille tieteeseen perustuviin
2021- 2025 ilmastotavoitteisiin Kintelstdjen kaytts- Rakennus- ja purku-
(SBT) vaiheen hiili-intensiteetti jétteen kierratysaste

kotimaisilla tydmailla

jen GRESB-

$ -20° | okaok

hiili-intensiteetti*

*Vertailutaso vuosien 2022-2024 keskiarvo



Toimet

Keskeiset ilmastotoimemme ovat padoman allokointi eli sijoituskohteiden
valinta ilmastoseikat huomioonottamalla, sijoituskohteisiin vaikuttaminen,
yhtiokokousaanestaminen seki yhteistyo eri markkinatoimijoiden kanssa.

Listatut osake- ja yritysten joukkovelkakirjalainasijoitukset

Pyrimme toimillamme vaikuttamaan reaalitalouden paastovahennyksiin. Se tarkoittaa myos
korkeapaastoisiin sektoreihin sijoittamista, jotta siirtyminen vahahiiliseen talouteen on
mahdollista. Listatuissa sijoituksissa kaytamme mahdollisuuksien mukaan ilmaston
huomioivia indekseja seka tuottovertailuun etta passiivisiin sijoituksiin. Korkeapaastoisten
sektorien iimastotoimet ovat keskeisia, jotta maailmantalouden arvoketjut vahahiilistyvat.
Siksi kayttamamme ilmastoindeksit eivat sulje pois kokonaisia talouden sektoreita vaan
pyrkivat valitsemaan kunkin toimialan parhaat toimijat ilmastoseikat huomioiden.

Paris Aligned Investment Initiativen Net Zero Asset Owner -sitoumuksen mukaisesti
pyrimme tunnistamaan ja vaikuttamaan salkkumme korkeapaastoisimpiin yrityksiin. Suurin
osa salkkumme paastoista tulee rajatusta joukosta yrityksia, joihin kohdistamme
vaikuttamistoimia ja seurantaa. Vaikutamme seka suoraan ettd yhteistydssa muiden
sijoittajien kanssa kansainvalisten aloitteiden kautta. Olemme jasenena useissa
kansainvalisissa sijoittaja-aloitteissa ja yhteisty6foorumeissa, kuten IIGCC- ja Climate
Leadership Coalition -verkostoissa seka Climate Action 100+ -ilmastoaloitteessa. Tuemme
naiden jasenyyksien kautta myos erilaisia ilmastoaloitteita, joilla kannustetaan
markkinatoimijoita vahahiilistamaan toimintaansa.

Yhtidkokouksissa kannatamme ilmaston kannalta merkityksellisia esityksia. Kaytamme
palveluntarjoajan aanestyspalvelua ja -periaatteita, jotka huomioivat ilmastoseikat seka
muut kestavyystekijat. Adnestyskantamme ovat saatavilla verkkosivuillamme (ilmarinen.fi).

Datan tuottajat ja palveluntarjoajat ovat meille merkittava tuki. Kdymme vuoropuhelua ja
teemme yhteistydta data-, analytiikka- ja indeksipalveluntarjoajien, luokituslaitosten,
konsulttien ja muiden sidosryhmien kanssa, jotta markkinassa saatavilla oleva ilmastodata
ja -analytiikka kehittyvat ja myds meilld on kaytettdvissamme mahdollisimman hyvat
tydkalut ja ratkaisut iimastotydémme edistamiseen.

Listatuissa suorissa sijoituksissa jatkamme tiettyihin fossiilisiin polttoaineisiin liittyvia
poissulkemisia seka suuripaastoisten yhtididen tarkempaa tarkastelua. Aiempien
ilmastosuunnitelmien mukaisesti emme sijoita yhtidihin, jotka suunnittelevat uusia kivihiili-
investointeja tai joilla on merkittavaa kivihiilen louhinnasta tai dljyhiekasta syntyvaa
liikevaihtoa.'® Vuonna 2025 laajensimme kivihiileen liittyvan rajauksen myds yhtigihin, jotka
suunnittelevat uusia investointeja metallurgisen hiilen louhintaan. Vuoden 2030 jalkeen
emme sijoita yhtioihin, jotka kayttavat lampohiiltd energiantuotannossa. Listaamattomissa
sijoituksissa valtamme epalikvidien sijoitusten kautta lukkiutumista saastuttavimpiin
fossiilisin polttoaineisiin, kuten kivihiileen ja dljyntuotantoon. Taman lisaksi pyrimme myos
listaamattomissa sijoituksissa seuraamaan ilmastoratkaisuihin, kuten uusiutuvaan
energiaan, kohdistuvien sijoitusten osuutta.

Huomioimme ilmastoseikat varainhoitajien valinnassa. Seuraamme varainhoitajien
ilmastotavoitteiden toteutumista ja pyrimme vaikuttamaan erityisesti salkkumme
heikoimmin suoriutuviin varainhoitajiin. Mikali varainhoitajien ilmastotoimet eivat ole
nahdaksemme riittdvia, voimme vahentaa sijoituksia naihin kohteisiin ja valita tilalle
varainhoitajia, joiden ilmastotoimet tukevat tavoitteitamme.

10 Kivihiilen louhinta (lampahiili) raja-arvo 1 prosentti liikevaihdosta, 6ljyhiekka raja-arvo 5 prosenttia likevaihdosta.
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https://www.ilmarinen.fi/tietoa-ilmarisesta/sijoitukset/vastuullisuus-sijoitustoiminnassa/omistajaohjaus/

Seuraamme valtiolainojen hiilijalanjalkea. Kaytdssamme on ilmastoseikat huomioiva
tydkalu valtiolainasalkun hallintaan.

Pyrimme toimillamme:

e valitsemaan kunkin sektorin parhaat yritykset, jotka ovat jo toteuttaneet tai toteuttavat
vahahiiliseen siirtymaan liittyvia toimia, jotta salkkumme hiilijalanjalki pienenee

e kasvattamaan sijoituksia ilmastoratkaisuihin, jotta turvaamme eldkevarojen
tuottopotentiaalin tarttumalla ilmastonmuutoksen ja siihen sopeutumisen vaatimiin
tuotteisiin ja palveluihin

e valikoidusti vahentamaan fossiilisten polttoaineiden tuotannon osuutta
sijoituksissamme, mukaan lukien rajoitukset tiettyihin tuotantomuotoihin kuten Kivihiili ja
Oljyhiekka

e vaikuttamalla yrityksiin ja muihin markkinatoimijoihin, jotta talouden toimijat siirtyvat
vahahiilisiin toimintamalleihin

e huomioimaan ilmastonmuutoksen riskit ja mahdollisuudet vakavaraisuutta ja tuottoja
koskevissa skenaariomalleissa ja sijoitusstrategiassa.

Kehitamme ja yhdenmukaistamme |ahestymistapaamme parhaiden kansainvalisten
sijoittajakaytantdjen kanssa. Arvioimme ja kehitdmme ilmastosuunnitelmaamme jatkuvasti
sitd mukaa kuin ilmastotiede, kansainvalisten sijoittajien parhaat kdytannét ja oma
tietdmyksemme kehittyvat.

Kiinteistosijoitukset

Kiinteistosijoitustemme ilmastotoimet keskittyvat rakennuksen elinkaaripaastdjen
vahentamiseen ja iimastokestavyyden kasvattamiseen, jota voimme edistaa rakennuttajan,
kiinteistonomistajan seka koko kiinteistomarkkinalle keskeisen sidosryhman rooleissa.
Pyrimme toteuttamaan vaikuttavia ilmastotoimia suunnitelmallisesti koko
kiinteistosalkkumme laajuudelta, vaikkakin lahestymistapamme vaihtelee
omistussuhteestamme riippuen. Kotimaisissa kiinteistdissa olemme itse suunnittelemassa
ja toteuttamassa konkreettisia ilmastotoimia, kun taas kansainvalista kiinteistosalkkua
ohjaamme paaasiassa vaikuttamalla varainhoitajien toimintaan. Toteuttamamme
ilmastotoimet ovat edellytys omien ja koko toimialan laajuisten ilmastotavoitteiden
toteutumiseen. Ne myo6s parhaimmillaan lisaavat kiinteistdjemme arvoa ja kayttajien
viihtyvyytta.

[Imastotoimet ovat olennainen osa jokapaivaista toimintaamme kiinteistdissa. Niiden lisaksi
kehitdamme seka kokeilemme uusia, vakiintuneista kaytanndistamme poikkeavia ratkaisuja
kohteissamme aina mahdollisuuksien mukaan. Olemme tunnistaneet seuraavat
toimenpidekokonaisuudet oman salkkumme kannalta keskeisimmiksi ohjauskeinoiksi:

e Suunnittelussa rakentamisen materiaalien ja kayton aikaisen energiamuodon
valinnassa ilmastonakdkulmat ovat keskeisia kriteereja, ja hankekohtaisen
hiilijalanjaljen laskenta kuuluu kaikkeen uudisrakentamiseemme. Kiinteistomme
suunnitellaan pitkaikaisiksi, muuntojoustaviksi ja ilmastokestaviksi. Jokaiselle
uudiskohteellemme tehdaan kattava ilmastoriskiarvio.

¢ Kiertotalousmateriaalien hyodyntaminen ja uudelleenkayton maksimointi on lahtokohta
kaikelle rakennuttamiselle. Tarkastelemme jokaisessa perusparannushankkeessa
mahdollisuuksia kohteen purkujatteiden paikalliseen hyodyntamiseen. Edellytamme
talla hetkella tydmaillamme syntyneeltd rakennus- ja purkujatteelta vahintaan 80
prosentin kierratysastetta. Haluamme toimillamme edistaa kiertotaloustuotteiden
markkinan kehitystd muun muassa erilaisia alustaratkaisuja hyodyntamalla.

e Kartoitamme aina mahdollisuudet paikallisten uusiutuvan energian tuotantoratkaisujen
kayttédnotolle uudis- ja perusparannushankkeiden yhteydessa. Kiinteistésahkémme on
ollut CO,-vapaata vuodesta 2021. Tarkastelemme parhaillaan mahdollisuuksia CO,-
vapaaseen kaukolampoon siirtymiselle keskipitkalla aikavalilla.



o Kayttdvaiheessa kehitdmme aktiivisesti kiinteistdjemme energiatehokuutta, missa
edistyneella kiinteistbautomaatiolla on keskeinen rooli. Pyrimme parantamaan
nakyvyyttdmme myds vuokralaisten hallinnoimien energiasopimusten alaisiin
hankintoihin ja vaikuttamaan niihin vuoropuhelun keinoin.

¢ Huomioimme varainhoitajien valinnassa naiden ilmastoon liittyvat toimintasuunnitelmat
ja -tavoitteet, joiden odotetaan olevan linjassa limarisen ilmastosuunnitelman
paamaarien kanssa. Keskustelemme varainhoitajien kanssa saanndéllisesti
vastuullisuusteemoista ja edellytdmme heiltd ajantasaista raportointia kohteiden
ilmastoon liittyvista mittareista.

e Kolmannen osapuolen yllapitamat sertifiointi- ja raportointikehykset ovat yksi tarkea
tyovalineemme. Niiden rooli korostuu erityisesti suoran kiinteistosijoitussalkkumme
ulkopuolella. limarinen hyédyntaa Global Real Estate Sustainability Benchmark -
arviointiviitekehysta (GRESB) kansainvalisen kiinteistosalkun seurannassa seka
analytiikassa, ja olemme kasvattaneet tavoitteellisesti arviointiin osallistuvien
varainhoitajien maaraa vuodesta 2021. Odotamme uusilta varainhoitajilta osallistumista
GRESB-arviointiin.

Kotimaisen kiinteistosalkun luontotyéta ja -toimia kuvataan Kotimaisten kiinteistdjen
luonnon monimuotoisuuden suunnitelmassa (pdf), jossa on esitetty myds konkreettisia
esimerkkeja toimiemme realisoitumisesta kiinteistdissamme.

Toimiimme kuuluvat padoman allokointi kunkin alan parhaille
toimijoille yritysten ilmastotoimet huomioiden, vaikuttaminen
yrityksiin sekd muihin markkinatoimijoihin, jatkuva oppiminen ja
osaamisemme keittaminen seka yhteistyo kansainvalisissa
aloitteissa.
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IImarisen oman toiminnan ilmastosuunnitelma

Ilmarisen oman toiminnan ilmastosuunnitelman paamaarana on vihentia
oman operatiivisen toimintamme paastoja liikketoimintamme luonteen
huomioivilla ja suurimpiin paastolahteisiin kohdistuvilla keinoilla.

Vaikka oman toimintamme ilmastovaikutukset'! ovat sijoitussalkun hiilijalanjalkeen
suhteutettuna pienet, haluamme varmistaa, etta kaikki toimintamme on johdonmukaisesti
linjassa sijoitustoiminnan vastuullisuusperiaatteiden kanssa. Uskomme, ettd omien
toimintatapojen kehittdminen vahvistaa sijoittajan asemaa ilmastotoimien
suunnannayttajana ja lisda uskottavuutta vaikuttamistydssa suhteessa
sijoituskohteisiimme.

Olemme valinneet oman toimintamme ilmastotydlle kolme painopistealuetta, joista
jokaiselle on luotu yksityiskohtainen tavoitekauden kattava toimenpidesuunnitelma:

1. Hankintojen paastovahennykset, joita saavutamme lisdamalla yhteistyota toimittajien
kanssa ja tuomalla ilmaston osaksi hankintakriteerejamme. Hankinnat kansainvalisine
arvoketjuineen ovat limarisen oman operatiivisen toiminnan merkittavin paastolahde.

2. Henkiloston sitouttaminen tehokkaan sisaisen viestinnan, ilmastosuunnitelman
jalkauttamisvastuiden jakamisen ja kannustinvalikoiman kasvattamisen keinoin.

3. Hiilijalanjalkilaskennan kehittdminen, joka mahdollistaa toimenpiteiden kohdistamisen
ja niiden vaikutusten arvioinnin entista tarkemmalla tasolla.

Oman toiminnan ilmastosuunnitelman toimeenpanoa seurataan mittaamalla oman
toiminnan hiilijalanjaljen kehitysta seka kumppanien sitoutumista tieteeseen perustuviin
iimastotavoitteisiin. Molemmille mittareille on asetettu tavoitteet vuodelle 2030.

Oman operatiivisen toiminnan ilmastotavoitteet 2026-2030

Tavoite Yksikko Lahtoarvo Tavoite
2024 2030

Oman toiminnan  tCOze 19 490 -25 %

paastot

Kumppaneiden Tieteeseen perustuviin iimasto- 48 % 70 %

tieteeseen tavoitteisiin tai niiden asettamiseen

perustuvat sitoutuneilta kumppaneilta tehtyjen

ilmastotavoitteet = hankintojen osuus emoyhtion
kaikista hankinnoista

Seuraamme oman toiminnan paastojen kehitysta vuosittain ja julkaisemme tiedot osana
[Imarisen kestavyysraportointia tavoitekaudella. Laskentamenetelmien kehittyminen
saattaa vaikuttaa tietojen vertailukelpoisuuteen toimintavuosien valilla. Raportoimme
keskeista laskennan muutoksista vuosiraportoinnin yhteydessa.

" limarisen ilmastosuunnitelmassa keskeisimpia omaan toimintaan sisallytettavia paastolahteita ovat emoyhtion
hankinnat ja henkiloston likkumisesta aiheutuvat paastét. Vuonna 2024 nama paastot muodostivat noin 2
prosenttia koko organisaation sijoituskohteiden ilmastovaikutukset sisaltavasta hiilijalanjaljesta.
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Hallinto

Tama ilmastosuunnitelma on osa vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin sisaltyvia
ymparistoperiaatteitamme. Vastuullisen sijoittamisen periaatteet (pdf) ohjaavat kaikkia
sijoituspaatoksidmme. Pyrimme tekemaan ilmastotoimia mahdollisuuksien mukaan
kaikissa omaisuusluokissa. limastoon liittyvien tietojen ja tydkalujen saatavuus on
kehittyneimpia listatuissa sijoituksissa, joihin kuuluvat suorat ja epasuorat osakesijoitukset
seka yritysten joukkovelkakirjalainasijoitukset. MyOs suorissa kiinteistosijoituksissamme
vaikutusmahdollisuutemme ovat laajat.

Arvioimme, muutamme ja kehitdmme ilmastosuunnitelmaamme jatkuvasti sitd mukaa kuin
iimastotiede, kansainvalisten sijoittajien parhaat kaytannét ja oma tietamyksemme
kehittyvat. limarisen hallitus paatti vuonna 2025, etta limarinen asettaa tieteeseen
perustuvat tavoitteet. Jos tavoitteiden validointiprosessin aikana niiden laskentamalleja
muokataan, teemme vastaavat muutokset myos tassa suunnitelmassa asetetuille
tavoitepoluille.

liImarisen hallitus seuraa ilmastosuunnitelmamme toteutumista. Raportoimme
edistyksestdmme vuosittain.
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