
ILMARINEN 
TAMMI-SYYSKUU 2017



• Tammi-syyskuun sijoitustuotto oli 5,5 %.

• Asiakashankinta sujui kolmannella neljänneksellä 
erinomaisesti. Maksutulolla mitattuna 
nettoasiakashankinta syyskuun loppuun mennessä 
oli noin 96 miljoonaa euroa. 

• Osittaisen varhennetun vanhuuseläkkeen 
hakemuksia edelleen runsaasti.

• Finanssivalvonta hyväksyi Ilmarisen ja Eteran 
yhdistymisen. Yhdistyminen toteutuu 1.1.2018.
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AJANKOHTAISTA
ILMARISESSA



Tammi−syyskuu 2017

• Pörssikurssit kaikilla pääosakemarkkinoilla nousivat

• Dollari heikentyi euroa vasten

• Korkotaso edelleen erittäin matala, paineet korkojen
nousulle hienoisessa kasvussa

• Maailmantalouden kasvunäkymät vahvistuivat. 
Suomen talouskasvu erityisen vahvaa.
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KESKEISIÄ HAVAINTOJA
TOIMINTAYMPÄRISTÖSTÄ



Q3/2017 
LUKUINA



SIJOITUSTEN MARKKINA-ARVO LÄHES 
39 MILJARDIA EUROA

Sijoitusjakauma riskin mukaan
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12 KUUKAUDEN SIJOITUSTUOTTO 8,1 %

Sijoitustuotot neljännesvuosittain Q1/2016-Q3/2017
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SIJOITUSTEN REAALITUOTTO PITKÄLLÄ 
AIKAVÄLILLÄ 4,3 %

Sijoitustoiminnan nettotuotto käyvin arvoin
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REAALITUOTTO YLITTÄÄ SELVÄSTI 3 PROSENTIN  
TUOTTO-OLETTAMAN

Sijoitusten kumulatiivinen nettotuotto 1997-30.9.2017

8



SIJOITUSTUOTOT VAIHTELEVAT RIIPPUEN
AIKAPERIODISTA

Sijoitusten tuotto eri ajanjaksoina
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TAKANA 5 VUODEN VAHVA TUOTTOJAKSO

Pitkän aikavälin keskituottoja
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% Ilmarinen
Suomalaiset 

osakkeet

Eurooppalaiset 

osakkeet

Euro 

valtionlainat
Euro yrityslainat

Q3 1,7 1,3 2,7 0,6 1,1

2017 5,5 12,9 9,9 -0,5 1,7

2016 4,8 13,3 1,7 3,3 4,7

Keskituotto 5 vuodelta 7,0 18,1 10,7 4,4 3,8

Keskituotto 10 vuodelta 4,0 5,3 3,3 4,9 4,6

Keskituotto vuodesta 1997 5,9 10,3 6,7 5,0 4,9

Reaalikeskituotto 5 vuodelta 6,4 17,5 10,0 3,8 3,2

Reaalikeskituotto 10 vuodelta 2,5 3,8 1,8 3,4 3,2

Reaalikeskituotto vuodesta 1997 4,3 8,6 5,1 3,4 3,2



ILMARISEN SIJOITUSTEN JAKAUMA JA TUOTTO
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9/2017 9/2017 1-9/2017

Perusjakauma

milj. e  %

Riskijakauma

milj. e  %

Tuotto

% Volatiliteetti

Korkosijoitukset 15 540,6 39,9 8 424,1 21,6 1,7

Lainasaamiset                                                                                                                                            852,3 2,2 852,3 2,2 2,5

Joukkovelkakirjalainat 14 088,5 36,2 2 839,0 7,3 1,6 1,5

Julkisyhteisöjen joukkovelkakirjalainat 4 851,0 12,5 2 643,6 6,8 0,2

Muiden yhteisöjen joukkovelkakirjalainat 9 237,5 23,7 195,4 0,5 2,2

Muut rahoitusmarkkinavälineet ja talletukset

(ml. sijoituksiin kohdistuvat saamiset ja velat)
599,8 1,5 4 732,8 12,2 2,8

Osakesijoitukset 17 248,4 44,3 16 273,1 41,8 10,8

Noteeratut osakkeet 13 737,1 35,3 12 761,7 32,8 11,3 10,3

Pääomasijoitukset 2 553,9 6,6 2 553,9 6,6 10,6

Noteeraamattomat osakesijoitukset 957,5 2,5 957,5 2,5 5,5

Kiinteistösijoitukset 4 385,2 11,3 4 385,2 11,3 2,3

Suorat kiinteistösijoitukset 3 976,6 10,2 3 976,6 10,2 1,9

Kiinteistösijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 408,7 1,1 408,7 1,1 5,1

Muut sijoitukset 1 745,6 4,5 6 964,1 17,9 0,3

Hedge-rahastosijoitukset 748,1 1,9 748,1 1,9 -1,5 5,3

Hyödykesijoitukset 0,7 0,0 220,6 0,6 -

Muut sijoitukset  996,8 2,6 5 995,3 15,4 2,7

Sijoitukset yhteensä 38 919,9 100,0 36 046,5 92,6

Johdannaisten vaikutus 2 873,4 7,4

Sijoitukset käyvin arvoin yhteensä 38 919,9 38 919,9 100,0

Joukkovelkakirjalainojen modifioitu duraatio on 0,1 vuotta

Avoin valuuttapositio on 23,1 % sijoitusten markkina-arvosta.

Kokonaistuottoprosentti sisältää sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut

5,5 3,5



SIJOITUSJAKAUMASSA EI ISOJA MUUTOKSIA

Sijoitusjakauman kehitys
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NOTEERATUISTA OSAKESIJOITUKSISTA 
YLI 60 % EUROOPASSA

Noteerattujen osakkeiden maantieteellinen jakauma
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OMISTUS SUOMALAISYHTIÖISSÄ 
3,4 MILJARDIA EUROA

Suurimmat kotimaiset noteeratut osakeomistukset
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Milj. euroa 30.9.2017 31.12.2016 Prosentteina 30.9.2017 31.12.2016

 Stora Enso Oyj 225 177  Nurminen Logistics Oyj 20,00 0,00

 Kone Oyj 196 183  Digia Oyj 14,59 14,58

 Neste Oyj 181 176  QT Group Oyj 14,41 14,62

 Nokia Oyj 170 136  Technopolis Oyj 10,48 10,48

 Sampo Oyj 166 161  Martela Oyj 8,07 8,07

 UPM-Kymmene Oyj 162 171  Incap Oyj 7,61 7,61

 Wärtsilä Oyj 153 94  CapMan Oyj 7,52 7,60

 Citycon Oyj 142 148  Citycon Oyj 7,13 7,13

 Nokian Renkaat Oyj 111 100  Tulikivi Oyj 6,21 6,21

 Fortum Oyj 110 116  Outotec Oyj 6,14 6,14



VAKAVARAISUUSASTE VAHVISTUI EDELLEEN
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Vakavaraisuusasema oli 1,9 (2,0).

Eläkevarat vasemman ja vakavaraisuusraja oikean asteikon mukaan.

Aikaisempien vuosien osalta sovelletaan vuoden 2017 esitystapaa.

*) Vakavaraisuusraja muuttui 1.1.2017 uuden lainsäädännön tultua voimaan. Vakavaraisuuspääoman määrä pysyi lähes ennallaan, mutta vakavaraisuusrajan laskentaperiaatteet muuttuivat. 

Tämän seurauksena vakavaraisuusasemaa kuvaava suhdeluku vakavaraisuuspääoma/vakavaraisuusraja pieneni. 
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