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UTVECKLINGEN | JANUARI-SEPTEMBER | KORTHET:

e Premieinkomsten uppgick under borjan av aret till 4,0 miljarder euro. Méatt enligt premiein-
komsten var kundanskaffningen 78 miljoner euro netto fram till utgéngen av september.
Pensioner utbetalades fér sammanlagt 4,2 miljarder euro till 450 000 pensionstagare.

¢ limarinens placeringsportfélj gav i januari-september en avkastning pa 3,0 procent (5,5
procent 1.1-30.9.2017). Placeringarnas marknadsvéarde uppgick vid utgdngen av septem-
ber till 47,0 miljarder euro (38,9 miljarder euro 30.09.2017). Pa lang sikt har placeringarna
reellt avkastat i genomsnitt 4,2 procent om éret.

e | slutet av september uppgick solvenskapitalet till 10 044 (9 158) miljoner euro och solvens-
nivan var 127,0 (130,6) procent.

e \erkstéllandet av integrationen framskrider enligt plan. limarinens organisation férnyas sa
att den blir allt mer kundorienterad och effektiv. Hantering av risken for arbetsoférméaga och
rehabilitering kommer att forstarkas.

NYCKELTAL 1-9/2018 1-9/2017 2017
Premieinkomst, mn euro 4 031 3214 4312
Utbetalda pensioner, mn euro 4243 3515 4722
Rorelsekostnader som tacks med omkostnads-

inkomster, mn euro 109,8 82,2 108,9
Omkostnadsprocent 81,5 81,7 81,1
Placeringsintékter, % 3,0 5,5 7,2
Placeringstillgdngarnas varde, mn euro 46 975 38 920 39 355
Solvenskapital, mn euro 10 044 9158 9421
Solvensniva 127,0 130,6 131,2

Siffrorna i delarsrapporten &r inte revisionsgranskade. Jamforelsetalen fran tidigare ar &r limarinens siffror innan Etera fusionerades med limarinen.
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VERKSTALLANDE DIREKTORS OVERSIKT

"llmarinens premieinkomst 6kade i januari-september till 4,0
miljarder euro. Matt enligt premieinkomsten var kundanskaff-
ningen 78 miljoner euro netto under borjan av aret. Vart forsak-
ringsbestand kommer att starktas ytterligare vid arsskiftet, da
OP Gruppen 6verfor den lagstadgade arbetspensionsférsak-
ringen for sina anstéllda att skotas av limarinen. OP Elékekas-
sas representantskap beslutade om éverforing av pensionsan-
svaret i juli. Overféringen kraver &nnu myndigheternas godkan-
nande. Antalet pensionstagare var i slutet av september cirka
450 000, och under januari-september betalade vi pensioner
fér sammanlagt 4,2 miljarder euro. Vi utfardade 6ver 25 000 nya
pensionsbeslut.

Inom pensionsforsékringen fortsatte vi att bereda oss for
inforandet av det nationella inkomstregistret. Fran ingangen av
nasta ar anmaler arbetstagarna I6neuppgifterna varje manad
till inkomstregistret, varifrdn arbetspensionsbolagen och andra
som behdver uppgifterna far dem direkt i realtid. Sarskilda ars-
eller manadsanmalningar behover i fortsattningen inte langre
inlamnas till arbetspensionsbolaget. Det &r en stor &ndring for
féretagen, och det borjar redan vara brattom med verkstéllan-
det; enligt den enkat som vi genomférde i september kdnde
endast hélften av dem som arbetar inom I16ne- och ekonomifér-
valtningen till vilken inverkan inkomstregistret har pa foretagets
rutiner. Vi har fér egen del stravat efter att 6ka kdnnedomen
om registret genom att aktivt informera om de &ndringar som
registret medfér samt genom att ordna utbildning och webb-
seminarier om forberedelserna for inkomstregistret for vara
kundféretag.

Vi stravar efter att gora limarinen till ett allt mer kundorienterat,
effektivt och lockande arbetspensionsbolag. Kunderna férvantar
sig att arbetspensionsbolaget ska erbjuda smidiga elektroniska
forsakrings- och pensionstjanster och stéda dem i hanteringen
av risken for arbetsoférmaga och rehabilitering. Utifran respon-
sen fran kunderna kommer vi att starka vara arbetshélsotjanster
och vi har organiserat hanteringen av risken for arbetsoférméaga
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och rehabilitering som en egen affarverksamhetslinje. Vi vill
erbjuda kunderna basta mdjliga tjanster, sakkunskap och data
som stdd for arbetshalsoledningen. | januari-september har

vi genomfort dver 2 000 projekt som stoder arbetsformagan
tillsammans med vara kundféretag. Kunderna ar ocksa nojda
med véra tjanster: hela nio kunder av tio &r beredda att rekom-
mendera vara arbetshalsoexperters coaching och konsulta-
tion. | september belénade vi Finlands gladaste féretagare i en
tavling som stravar efter att fasta uppmarksamhet vid foéreta-
garnas arbetshélsa och vélbefinnande. Till vinnare bland éver
400 kandidater valdes Lauri Salmi, som har ett féretag inom
skonhetsbranschen i Helsingfors. Tavlingen ordnades redan
for femte gangen och fick totalt Gver 80 000 publikréster.

Det eskalerande handelskriget och andra politiska risker har
Okat oroligheterna péa placeringsmarknaden under hela bérjan
av aret. limarinens placeringsintakter var 3,0 procent i januari—
september och placeringstillgangarna 6kade till 47,0 miljarder
euro. Sarskilt pa aktiemarknaden var det tredje kvartalet battre
an de tva tidigare. Totalavkastningen under kvartalet steg till
1,8 procent. Raknat fran arets bérjan gav aktieplaceringarna
den béasta avkastningen, 6,0 procent. Fastighetsplaceringarna
avkastade 3,9 procent och avkastningen pa réanteplaceringar
var 0,6 procent. Den langsiktiga genomsnittliga reella arsav-
kastningen var 4,2 procent, vilket klart 6verstiger den antagna
avkastningen pa 3,0 procent som Pensionsskyddscentralen
anvander i sina berdkningar. Solvensnivan starktes nagot fran
kvartalet innan och var vid utgangen av september pa en god
niva pa 127 procent.

limarinen utvidgade sin portfélj for internationella fastighets-
placeringar genom att investera i kontorsfastigheter i Rotter-
dam i Nederlanderna och i Frankfurt i Tyskland. Affarscentret
Redi, som limarinen ar delagare i, dppnade sina dorrar i Fiske-
hamnen i Helsingfors i september. limarinens eget kontorshus
beviljades LEED-miljdcertifiering som bl.a. beaktar energieffek-
tiviteten, miljébelastningen och arbetsresor.

Verkstéllandet av fusionen mellan limarinen och Etera, som
genomfordes vid arsskiftet, har framskridit enligt planerna.
Integrationen av datasystemen fortsatter stegvis under slutaret
och i bérjan av nasta ar. Kostnaderna fér integrationen och
nedskrivningen av datasystemen belastar omkostnadsroérel-
sens resultat, vilket uppgick till 24,9 miljoner euro vid utgdngen
av september. Omkostnadsprocenten som beskriver kost-
nadseffektiviteten var 81,5 procent. Synergiférdelarna med
fusionen vantas i betydande grad forbattra kostnadseffekti-
viteten under de kommande aren. Vart mal ar att spara minst
20 miljoner euro i arliga omkostnader fram till &r 2020. De
atgarder som ska leda till efterstravade synergiférdelar fér 20
miljoner euro i totalkostnaderna for placeringsverksamheten
har redan genomforts.
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OMVARLDEN OCH PLACERINGSMARKNADEN

Den ekonomiska tillvaxten i Finland har fortsatt i snabb
takt under innevarande ér. Sarskilt sysselséttningen har
Okat kraftigt. Antalet arbetstagare i de féretag som hér ill
llmarinens konjunkturindex har véxt med 5,9 procent under
bdrjan av ret jamfort med aret innan. Indexet som public-
eras varje méanad folier utvecklingen av antalet arbetstaga-
re i realtid i sammanlagt 15 000 kundféretag. Den snabbt
Okade [bnesumman har forbattrat den offentliga ekonomins
balans och arbetspensionssystemets inkomstunderlag.
Under innevarande &r dkar arbetspensionsanstalteras
premieinkomst snabbare &n pensionsutgiften.

Den globala ekonomin har ocksé utvecklats gynnsamt
i bérjan av éret. Under det tredjie kvartalet stod nyheterna
och hotbildermna férknippade med de politiska riskermna i
fokus &r marknadsrorelserma. De ekonomiska rubrikema
om handelskriget och de utvidgade tullarrangemangen
sérskilt mellan Forenta staterna och Kina, den nya reger-
ingens expansiva finanspolitik som utmanar tolkningarma av
stabilitets- och tillvaxtavtalet i Italien, brexitfdrnandlingama i
Storbritannien och det vacklande fortroendet fér penning-
och finanspolitiken i Turkiet har mest varit negativa och gér
att investeramna ar forsiktiga. Oberoende av de negativa
nyheterna har foretagens resultattilivaxt och -férvantningar
fortsatt att vara pa hdg niva och inflationsutvecklingen har
varit méttfull. Arbetslosheten gér ner globalt. Det upp-
trappade handelskriget och storre osékerhet bromsar
emellertid upp tillvaxtidrvantningama. Den nya regering-
ens aktioner i ltalien utmanar i omfattande grad EU:s och
marknadens fértroende. Den ekonomiska omvarlden &r |
sig stabil, men den politiska milién skapar hotbilder.

De riskfria rantorna var stigande under det tredje kvar-
talet, sérskilt i USA. Tillvéxt- och inflationsutvecklingen
mbjliggdr fortséttningsvis en langsam normalisering av
penningpolitiken. Aktierna ar stigande i USA, men det
forekom ocksé betydande kursnedgangar sarskilt i de
lander som var féremal for negativa nyheter. | USA tryckte
rantestegringen ner avkastningen pé tilvaxtmarknaden
béde i fraga om rante-, valuta- och aktieplaceringar.
Finlands aktiemarknad gav fortfarande en bra avkastning.
Ranteskilnaden mellan Italien och Tyskland blev stérre
under det tredje kvartalet, medan kreditrisktilaggen i
alménhet sjonk fran nivéerna i slutet av juni.

FORSAKRINGSVERKSAMHET

| slutet av september hade limarinen sammanlagt

452 622 (334 815) pensionstagare, till vilka bolaget be-
talade pensioner fran arets bdrjan for totalt 4 243 (3 515)
miljoner euro. Antalet nya pensionsbeslut var i januari—
september sammanlagt 25 123 (22 090) stycken. Sam-
manlagt utfardades 41 858 (35 333) pensionsbeslut.
Bolaget utfardade 3 287 (2 574) nya rehabiliteringsbeslut.
lImarinens nettokundanskaffning har utvecklats gynnsamt,
aven om nivan blev n&got lagre an under motsvarande
period aret innan. Méatt enligt premieinkomsten uppgick
kundanskaffningen i borjan av éret till 78 (96) miljoner
euro netto.

Vid utgangen av september var omkostnadsprocenten
som mater kostnadseffektiviteten i Imarinens verksamhet
81,5 procent och omkostnadsrorelsens resultat 24,9
miljioner euro. Omkostnadsrorelsens resultat belastas
av integrationen och kostnaderna fér nedskrivningen av
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PLACERINGARNAS KUMULATIVA

NETTOAVKASTNING 1997-30.9.2018
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datasystemen. Synergiférdelarna med fusionen vantas i
betydande grad forbéttra kostnadseffektiviteten under de
kommande éaren.

PLACERINGSINTAKTER

llmarinens placeringar till verkligt varde uppgick vid
utgangen av det tredje kvartalet 2018 till sammanlagt

46 975 miljoner euro (38 920 miljoner euro 30.09.2017).
Avkastningen pé placeringarma till verkligt varde var 3,0
(5,5) procent. Inflationen var 1,0 procent vid utgangen

av det tredje kvartalet och realavkastningen pé véardet av
llmarinens placeringar var 1,9 procent under januari—sep-
tember. Den éarliga medelavkastningen till verkligt varde
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har under de senaste fem &ren varit 6,2 procent, vilket
motsvarar en arlig realavkastning pa i genomsnitt 5,5
procent. Raknat sedan ar 1997 har totalavkastningen pa
llimarinens placeringar till verkligt varde varit i genomsnitt
5,8 procent per &r. Detta motsvarar en &rlig realavkast-
ning pa 4,2 procent.

Rénteplaceringaras andel av placeringsbesténdet var
37,3 (39,9) procent och avkastningen till verkligt varde
var 0,6 (1,7) procent. Deras marknadsvarde uppgick
sammanlagt till 17 522 (156 541) milioner euro. Andelen
masslan av IImarinens placeringstillgangar var 32,7 (36,2)
procent och avkastningen 0,5 (1,6) procent. Andelen
dvriga finansiella instrument och inséttningar av place-



ringstilgangara var 2,6 (1,5) procent och avkastningen 0,2
(2,8) procent. Lanefordringarna utgjorde 2,1 (2,2) procent
av placeringstillgéngarna och avkastningen pa dem var 2,6
(2,5) procent. Massléanens modifierade duration var 0,8
0,1) ar.

Andelen noterade och icke noterade aktieplaceringar
samt kapitalplaceringar utgjorde 44,5 (44,3) procent av
placeringama. Deras véarde var 20 911 (17 248) miljoner
euro i slutet av det tredje kvartalet. Andelen noterade aktier
i riskfordelningen var 35,9 (32,8) procent. Andelen inhem-
ska aktier av de noterade aktieplaceringarna var 27,7 (24,9)
procent. Avkastningen pé aktieplaceringarma raknat till verk-
ligt varde var 6,0 (10,8) procent. Avkastningen pé noterade
aktieplaceringar var 4,1 (11,3) procent.

Fastighetsplaceringarna uppgick vid utgangen av sep-
tember till 6 009 (4 385) miljioner euro. Fastighetsplace-
ringarnas andel av alla placeringar var 12,8 (11,3) procent,
av vilkka 1,3 (1,1) procentenheter var indirekta placeringar.
Totalavkastningen pé bolagets fastighetsplaceringar upp-
gick till 3,9 (2,3) procent. Avkastningen pa de direktagda
fastigheterna var 3,3 (1,9) procent.

| slutet av det tredje kvartalet utgjordes cirka 5,4 (4,5)
procent av placeringstillgangarnas marknadsvéarde av
placeringar i hedgefonder, ravaruplaceringar och évriga
placeringar. De gav sammanraknat en avkastning pa -5,4
(0,3) procent och deras varde i slutet av september var
2 532,6 (1 745,6) miljoner euro.

SOLVENS

llmarinens solvenskapital uppgick i slutet av september till
10 044 (9 158) miljioner euro. Imarinens eget kapital som
ingér i solvenskapitalet uppgick till 175 (108) miljoner euro,
varderingsdifferensen mellan verkliga varden och redovisade
varden till 7 128 (6 O76) miljioner euro och det oférdelade
tilaggsforsakringsansvaret var 2 796 (3 008) milioner euro.
lImarinens ansvarsskuld uppgick till 40 010 (32 994)
miljoner euro. | ansvarsskulden pé 37 184 (29 966) miljoner
euro beaktas inte oftrdelat tillaggsforsékringsansvar pa
2 796 (3 008) milioner euro eller arbetspensionsforsak-
ringsavgifter som bor betraktas som dppna fordringar foér
grundforsakring enligt FOPL pa 29 (19) miljoner euro.
llImarinens solvensniva uppgick till 127,0 (130,6) procent
den 30 september 2018. Solvenskapitalet var 1,6-faldigt
(1,9) i forhallande till solvensgransen.

ANDRINGAR | ORGANISATIONENS LEDNING

Ekon. mag., eMBA Jouko Polénen inledde sitt arbete som
Imarinens verkstallande direktér den 1 augusti 2018. Stefan
Bj¢rkman, som var tjf. verkstéllande direktér under tiden 1.3—
31.7.2018, lamnade bolaget vid utgangen av september.
lImarinens styrelse beslutade i september om led-

ningsgruppens sammansattining och om andringar i de
enskilda rollerna. Hantering av risken for arbetsoférméga
och rehabilitering kommer i fortsattningen att bilda en egen
affarsverksamhetslinje. Till direktdr for verksamhetslinien
och till medlem i ledningsgruppen har utnamnts direktor for
arbetshalsodrenden Kristina Halonen. Till nya medlemmar
i ledningsgruppen valdes &ven HR-direktér Sami Arila och
ekonomidirektor Matias Klemela. Till stélifretradare for
verkstallande direktéren utnamndes Sini Kivihuhta, som an-
svarar or lImarinens forsékrings- och pensionstjanster. Till
andra stéllféretradare for verkstéllande direktéren utnamn-
des placeringsdirektér Mikko Mursula. Andringarna trader |
kraft den 1 oktober 2018,

FRAMTIDSUTSIKTER

Varldsekonomin fortséatter att vaxa, men prognoserna har
justerats n&got nerat. Atstramningen av penningpolitiken
och centralbankernas minskade stimuleringsatgérder brom-
sar upp den ekonomiska tillvaxten, och samtidigt Okar de
politiska riskerna osékerheten pé aktiemarknaden. Nyheter-
na om handelspolitiken och tullarna, brexitfbrhandlingama,
mellanvalet till den amerikanska kongressen och populist-
regeringen i Italien kommer péa kort sikt att fortsattningsvis
sté i fokus for marknadens uppmarksamhet. Det pagéende
tredje kvartalets resultatperiod ger i detta konjunkturlage
viktig information om hur foretagens resultat har utvecklats
och pé vilket sétt foretagen anser att den dkade politiska
osakerheten kommer att inverka pa de egna framtidsutsik-
terna. Marknadens forméaga att téla negativa ¢verraskningar
ar for narvarande svag. Inom placeringsverksamheten 1onar
det séledes att inom de narmaste aren férbereda sig for
lagre avkastningar an de som genererats under de senaste
aren,

Finlands ekonomi véxer annu i &r tamligen snabbt, men
vi férutser en avmattning av tillvéxttakten till knappt 1,5
procent nasta ar. En orsak till detta &r den intemationella
ekonomiska utvecklingen, men ocksé i hemlandet haller
investeringarmas och sarskilt byggsektorns tillvaxt pé& att
avmattas. Sysselsatiningen fortséatter att 6ka annu nasta
ar, men det snabbaste tillvaxtskedet har redan passerats.
Utvecklingen av sysselsattningen och lénesumman inverkar
direkt p& arbetspensionsbolagens premieinkomst. Pa lang
sikt ar pensionssystemets héllbarhet beroende férutom av
placeringsintékterna och sysselsattningen aven av utveck-
lingen av befolkningsstrukturen och nativiteten, som varit
exceptionellt lag under de senaste &ren.

Narmare information:

Jouko Polénen, verkstallande direktor, tin 050 1282
Mikko Mursula, vice verkstallande direktor, placeringar, ttn 050 380 3016
Jaakko Kiander, kommunikationsdirektor, tth 050 583 8599
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