1.1.-30.9.2019

TAMMI-SYYSKUUN KEHITYS LYHYESTI:

¢ |Imarisen kolmen kvartaalin kokonaistulos nousi 1 324 miljoonaan euroon (-211 miljoonaa euroa
1.1.-30.9.2018) hyvan sijoitustuoton johdosta. Liikekulut laskivat, hoitokustannustulos parani
42 (25) miljoonaan euroon ja hoitokulusuhde 71 (82) prosenttiin.

e Tammi-syyskuun vakuutusmaksutulo oli 4,3 miljardia euroa (4,0 miljardia euroa). Asiakaskanta kasvoi
maksutulolla mitattuna 180 miljoonaa euroa (78 miljoonaa euroa). Elakkeita maksettin yhteensa 4,5
miljardia euroa (4,2 miljardia euroa) 460 000 elékkeensaajalle.

lImarisen sijoitussalkku tuotti tammi-syyskuussa 8,2 prosenttia (3,0 prosenttia 1.1.-30.9.2018) eli 3,7
miljardia euroa (1,4 miljardia euroa). Sijoitusten markkina-arvo oli syyskuun lopussa 49,1 miljardia euroa
(46,0 miljardia euroa 31.12.2018).

Sijoitusten pitkan aikavalin keskimaarainen nimellistuotto oli 5,7 prosenttia, mika vastaa 4,2 prosentin
reaalivuosituottoa.

Vakavaraisuus vahvistui. Vakavaraisuuspaaoma oli syyskuun lopussa 10 105 (8 918) milioonaa euroa
ja vakavaraisuusaste oli 125,4 (1283,7) prosenttia.

AVAINLUVUT 1-9/2019 1-9/2018 2018
Vakuutusmaksutulo, milj. e 4 347 4 031 5410
Maksetut elakkeet, milj. e 4519 4 243 5712
Hoitokustannustuotoilla katettavat likekulut, milj. e 101 110 149
Hoitokustannustulos, milj. e 42 25 30
Hoitokulusuhde, % 71 82 83
Sijoitustuotto, % 8,2 3,0 -1,4
Kokonaistulos kayvin arvoin, milj. e 1324 -211 -1 581
Sijoitusomaisuuden arvo, milj. e 49 105 46 975 46 024
Vakavaraisuuspaaoma, milj. e 10 105 10 044 8918
Vakavaraisuusaste, % 125,4 127,0 123,7

Osavuosiraportissa tuloksen vertailulukuina on kéytetty vuoden 2018 vastaavien jaksojen lukuja.
Tase- ja muiden poikkileikkaustyyppisten erien vertailulukuina on kaytetty lukua vuoden 2018

lopun tilanteesta, ellei toisin mainita. | LM/\R' N E N
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TOIMITUSJOHTAJA JOUKO POLOSEN KATSAUS
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”Alkuvuoden vahva kehitys jatkui kolmannella vuosineljan-
nekselld ja kokonaistulos nousi 1,3 miljardiin euroon hyvan
sijoitustuoton johdosta. limarisen sijoitukset tuottivat tammi-
syyskuussa 8,2 prosenttia eli 3,7 miljardia euroa ja sijoitus-
varallisuus nousi ennatykselliseen 49,1 miljardiin euroon.
Asiakaskanta kasvoi, kulut laskivat ja kustannustehokkuus
parani edelleen.

Tammi-syyskuun vakuutusmaksutulo oli 4,3 miljardia
euroa. Maksutuloa siirtyi lImariseen muista tydelakeyhti-
Oista 55 miljoonaa euroa, ja my6s vakuutusten uusmyynti
sujui hyvin. Nettoasiakashankinta maksutulolla mitattuna
oli 180 miljoonaa euroa. Elakkeitd maksoimme 4,5 miljardia
euroa 460 000 elakkeensaajalle. Panostimme asiakaskoke-
muksen parantamiseen ja prosessien tehostamiseen, mika
nakyy elakehakemusten kasittelyaikojen nopeutumisena.

Uusia elédkepaatoksia teimme tammi-syyskuussa léhes
27 000 kappaletta. Tyokyvyttomyyselakkeiden méaara jatkoi
edelleen kasvua. Tyokyvyttdmyyselakehakemusten maara
kasvoi vuoden takaisesta 3,5 prosenttia. Tyokyvyttomyys-
elakkeitd maksoimme yli 370 miljoonaa euroa. Pyrimme
ennaltaechkaisemaéan tyokyvyttdmyyttd ja pidentdmaan
ty6uria tukemalla asiakasyrityksidmme tydkykyjohtamisessa
sekd ammatillisen kuntoutuksen keinoin. Tammi-syyskuussa
toteutimme asiakasyritystemme kanssa yli 1 800 tydkyvytto-
myysriskin ennaltaehkaisyyn téahtadvaa hanketta, joita tuim-
me reilulla 2 miljoonalla eurolla. Kuntoutuspéatoksia teimme
3 300. Syyskuussa jarjestimme jo seitsemannen kerran
Suomen lloisin Yrittdja -kampanjan, jonka tavoitteena on
kiinnittdd huomiota yrittdjien tydkykyyn ja hyvinvointiin. Kil-
pailussa annettiin kaikkiaan 132 000 yleis6aanté ja Suomen
lloisimman Yritt&jan tittelin voitti 1 300 ehdokkaan joukosta
merikarvialainen kalastusalan yrittaja Olli Ojamo.

Sijoitustuotot kehittyivat kaikissa padomaisuusluokissa

ILMARISEN

hyvin. Osakekurssit nousivat seka Euroopassa ettd Yhdys-
valloissa. Talouskasvun hidastumisesta huolimatta odotuk-
set erittain alhaisen korkotason pysyvyydesta ovat tukeneet
markkinoita. llmarisen sijoitukset tuottivat kolmannen vuosi-
neljanneksen aikana 2,2 prosenttia ja vuoden alusta lasket-
tuna 8,2 prosenttia. Sijoitusvarallisuus kasvoi 49,1 miljardiin
euroon. Parhaiten tuottivat osakesijoitukset 14,4 prosenttia.
Korkosijoitukset tuottivat 4,2 prosenttia ja kiinteistosijoituk-
set 3,4 prosenttia. Pitkan aikavalin keskimaarainen vuosi-
tuotto on 5,7 prosenttia, miké vastaa 4,2 prosentin reaali-
tuottoa. Vakavaraisuuspagoma nousi 10,1 miljardiin euroon
ja vakavaraisuusaste vahvistui 125,4 prosenttiin.

Kiinteistosijoituksissa jatkoimme pitkdjanteista vas-
tuullisuusty6téd. Lokakuussa Helsingin Pasilassa auennut
kauppakeskus Mall of Tripla sai korkeimman mahdollisen
platinatason ymparistoluokituksen. Espoossa sijaitseva Sello
saavutti ensimmaisend suomalaisena kauppakeskuksena
hiilineutraaliuden ja palkittiin vuoden kauppakeskuksena.
Helsingin Redin parkkihalli puolestaan palkittiin Euroopan
parhaana pyséakaintihallina ja sai kiitosta mm. s&hkoautojen
latauspistokkeiden suuresta maarasta. limarinen on kaup-
pakeskuksissa osaomistajana. Vanhoista kiinteistdistamme
LEED-ympaéristdluokituksen saivat Helsingin keskustassa
sijaitsevat Postitalo ja Gronqvistin talo.

Viime vuonna toteutuneen fuusion synergiahyddyt nakyvat
kustannustehokkuuden paranemisena: liikekulut laskivat,
hoitokustannustulos nousi 42 miljoonaan euroon ja kus-
tannustehokkuutta mittaava hoitokulusuhde parani vuoden
takaiseen verrattuna 11 prosenttiyksikoélla 71 prosenttiin.
Kustannustehokkuus hyddyttda suoraan asiakkaitamme:
hoitokustannustuloksen palautamme kokonaisuudessaan
asiakasyrityksillemme asiakashyvityksina.

Tilastokeskus julkisti syyskuussa uuden vaestéennus-
teen, jonka mukaan syntyvyyden lasku kiihdyttaa tydikaisen
vaestdn maaran vahenemista jo 2040-luvulla. TAma haastaa
elakejérjestelman rahoitusta pitkalla aikavalilla. Samaan
aikaan Suomen hallitus kamppailee 75 prosentin tyollisyys-
tavoitteen kanssa. Téssa tilanteessa huomiota tulisi kiinnit-
taa uusien tyopaikkojen luomisen ohella myds tyékykyyn ja
siihen, miten saadaan nykyinen tydikéinen vaestd pysymaan
tydkykyisina ja tdissa. Viime vuonna tydkyvyttdmyyselak-
keelle jai noin 20 000 ihmisté ja tydkyvyttdmyyselakkeelle
siirtyneiden maara on edelleen kasvussa. Jos kehitys jatkuu
samana, poistuu hallituskauden aikana tyémarkkinoilta yli
80 000 tyodikaista ihmista. Tyokyvyn yllapitdmiseen ja
tydkyvyttdmyysriskien ennaltaehkaisyyn tarvitaan yhteisia
ponnisteluja tyéntekij6ilta, tydnantajilta, eldkelaitoksilta ja
koko yhteiskunnalta.”



TOIMINTAYMPARISTO JA SIJOITUSMARKKINAT

Odotukset talouskasvun hidastumisesta voimistuivat
alkusyksyn aikana. Pitkaan jatkunut noususuhdanne on
alkanut osoittaa taittumisen merkkeja. Erityisesti Sak-
san talousnékymat ovat heikentyneet nopeasti varsinkin
autoteollisuuden kysynnan vahentymisen seurauksena.
My6s Yhdysvalloissa odotukset talouskasvun jatkumi-
sesta ovat laimentuneet, ja rahapolitikan kevenemisen
uskotaan jatkuvan. Iso-Britannian ero Euroopan Unio-
nista lisda myos taloudellista epavarmuutta Euroopas-
sa. Inflaatio-odotukset ovat pysyneet matalina. Odotuk-
set erittain kevyen rahapolitikan jatkumisesta ovat yha
voimistuneet. Yhdysvaltain ja Kiinan valinen kauppasota
on lisénnyt rahoitusmarkkinoiden epavarmuutta. Vaikka
viimeaikaiset tapahtumat ovat luoneet uskoa kiistojen
lieventymiseen, epavarmuus on gjoittain varjostanut
finanssimarkkinoiden kehitysta. Kiinan talouskasvu on
hidastunut.

Suomen talous on alkuvuonna edelleen kasvanut,
vaikka kasvun ennustetaan jadvan viime vuosia hi-
taammaksi. ETK:n tuoreimman suhdanne-ennusteen
mukaan palkansaajien palkkasumman ennakoidaan
kasvavan 3,7 prosenttia vuonna 2019 BKT:n vuosi-
muutoksen jaddessa 1,2 prosenttiin. Tydllisyyden ja
palkkasumman kehitys ovat keskeisia tekijoita elake-
jarjestelman rahoituksen kannalta. Viime aikoina huolta
elakejarjestelman rahoituksen kestavyydestéa on lisannyt
syntyvyyden heikko kehitys.

Korkotaso on jatkanut laskuaan Euroopassa. Esi-
merkiksi 10-vuoden Saksan valtionlainakorko laski
kolmannen vuosineljdnneksen aikana -0,6 prosenttiin.
Euroopan osakemarkkinat olivat hienoisessa nousussa
kolmannen vuosineljanneksen aikana. Talouskasvun
hidastumisesta huolimatta odotukset erittéin alhaisen
korkotason pysyvyydesta ovat tukeneet markkinoita.
Vuoden alusta syyskuun loppuun osakekurssit nousivat
selvasti seka Euroopassa etta Yhdysvalloissa. Nousua
kertyi yli 15 prosenttia.

VAKUUTUSTOIMINTA

Tammi-syyskuun vakuutusmaksutulo oli 4,3 miljardia
euroa (4,0 miljardia euroa). Asiakaskanta on kehittynyt
hyvin, vakuutusten lukumaara syyskuun lopussa oli
yhteensad 152 873 (147 813) kappaletta. TyEL-vakuu-
tusten lukuméaara oli 76 780 (73 370) kappaletta. Myds
asiakashankinta kehittyi hyvin. Maksutulolla mitattuna
kolmen kvartaalin nettoasiakashankinta oli 180 (78)
miljoonaa euroa. Asiakaspysyvyys oli vuositasolla lahes
96 prosenttia.

lImarisella oli syyskuun lopussa elékkeensaajia yh-
teensa 459 551 (459 993), joille maksettiin korvauksia
vuoden alusta lukien yhteensa 4 519 (4 243) miljoonaa
euroa. Uusia elédkepaatdksia tehtiin tammi-syyskuussa
yhteensa 26 787 (25 123) kappaletta. Tyokyvyttdomyys-
elakepaatdsten maara kasvoi vuodentakaisesta 14 pro-
senttia. Osa kasvusta selittyy kasittelyprosessin tehos-
tumisella mutta myds hakemusten maara on edelleen
kasvanut. Uusia kuntoutuspaétoksia tehtiin 3 321
(8 287). Yhteensa elakepaatoksia annettiin 49 662
(41 858) kappaletta.

SIJOITUSTUOTOT

[lmarisen sijoitukset olivat vuoden 2019 kolmannen
neljanneksen paattyessa kayvin arvoin yhteenséa
49 105 miljioonaa euroa (46 024). Sijoitusten tuotto kay-
ville arvoille laskettuna oli 8,2 (3,0) prosenttia. Inflaatio
syyskuun lopussa oli 0,8 prosenttia ja limarisen sijoitus-
ten reaaliseksi tuotoksi muodostui tammi-syyskuussa
7,4 prosenttia. Viiden viimeisimman vuoden vuotuinen
keskituotto kayville arvoille on ollut 5,1 prosenttia, mika
vastaa keskimaarin 4,6 prosentin vuotuista reaalituot-
toa. Laskettuna vuodesta 1997 limarisen sijoitusten
kokonaistuotto kayville arvoille on ollut keskimaarin 5,7
prosenttia vuotta kohden. Tama vastaa 4,2 prosentin
vuotuista reaalituottoa.

Korkosijoitusten osuus sijoituskannasta oli 33,6 (37,7)
prosenttia ja tuotto kayville arvoille 4,2 (0,6) prosenttia.

UUDET ELAKEPAATOKSET TAMMI-SYYSKUU 2019

Vanhuuselakkeet

Osittain varhennetut vanhuuselékkeet
Tyokyvyttomyyselakkeet
Perhe-elakkeet

Kuntoutuksen paatokset
Ty6uraeldkkeet

Uudet eldkepaatokset yhteensa

1-9/2019 1-9/2018 Muutos-%
10 158 9767 4

2 593 2149 21

7 064 6 183 14

3 639 3725 -2

3 321 3 287 1

12 12 0

26 787 25123 7
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Niiden markkina-arvo oli yhteensd 16 509 (17 361) mil-
joonaa euroa. Joukkovelkakirjalainojen osuus limarisen
sijoitusvarallisuudesta oli 29,0 (31,9) prosenttia ja tuotto
4,5 (0,5) prosenttia. Muiden rahoitusmarkkinavalineiden
ja talletusten osuus sijoitusvarallisuudesta oli 2,6 (3,7)
prosenttia ja tuotto 3,0 (0,2) prosenttia. Lainasaamiset
muodostivat 2,1 (2,1) prosentin osuuden sijoitusva-
rallisuudesta ja niiden tuotto oli 2,8 (2,6) prosenttia.
Joukkovelkakirjalainojen modifioitu duraatio oli 2,0 (0,8)
vuotta.

Noteerattujen ja noteeraamattomien osakesijoitusten
seka padomasijoitusten osuus sijoituksista oli 47,2
(42,8) prosenttia. Niiden arvo oli syyskuun lopussa
23 178 (19 692) miljoonaa euroa. Noteerattujen osak-
keiden osuus riskijakaumassa oli 36,6 (32,5) prosenttia.
Noteeratuista osakesijoituksista kotimaisten osakesijoi-
tusten osuus oli 29,3 (26,8) prosenttia. Osakesijoitusten
kayvin arvoin laskettu tuotto oli 14,4 (6,0) prosenttia.
Noteerattujen osakesijoitusten tuotto oli 15,3 (4,1)
prosenttia.

Kiinteistdsijoitukset olivat syyskuun lopussa 6 174
(6 096) milioonaa euroa. Kiinteistdsijoitusten osuus
kaikista sijoituksista oli 12,6 (13,2) prosenttia, josta
epasuoria sijoituksia oli 1,1 (1,3) prosenttiyksikkda. Kiin-
teistosijoitusten kokonaistuotto oli 3,4 (3,9) prosenttia.
Suoraan omistettujen Kiinteistojen tuotto oli 3,5 (3,3)
prosenttia.

SIJOITUSTUOTOT 2011-Q3/2019
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Sijoituksia hedge-rahastoihin, hyddykesijoituksia seka
muita sijoituksia oli syyskuun lopussa sijoitusvaralli-
suuden markkina-arvosta 6,6 (6,2) prosenttia. Naiden
yhteenlaskettu tuotto oli -1,1 (-5,4) prosenttia ja arvo
syyskuun lopussa 3 245 (2 875) miljoonaa euroa.

TULOS JA VAKAVARAISUUS

lImarisen kokonaistulos k&yvin arvoin oli alkuvuonna
1324 (-211) miljoonaa euroa. Sijoitustoiminnan tulos
kayvin arvoin oli 3 739 (1 373) miljoonaa euroa, vakuu-
tusliikkeen tulos -41 (-21) miljoonaa euroa ja hoitokus-
tannustulos 42 (25) miljoonaa euroa. Kustannustehok-
kuutta mittaava hoitokulusuhde parani alkuvuonna 71
(82) prosenttiin.

Vakavaraisuus vahvistui 1,7 prosenttiyksikk6d vuoden
vaihteeseen verrattuna. Vakavaraisuuspadoma oli syys-
kuun lopussa 10 105 (8 918) miljoonaa euroa. Vakava-
raisuuspadomaan sisaltyva oma padoma oli 181 (174)
miljoonaa euroa, kdypien arvojen ja kirjanpitoarvojen
arvostusero 8 391 (5 751) milioonaa euroa ja osittama-
ton lisdvakuutusvastuu 1 581 (3 041) miljoonaa euroa.

Vakuutustekninen vastuuvelka oli 42 722 (40 626)
miljoonaa euroa. Vakavaraisuusvastuuvelassa
39 767 (37 556) miljoonaa euroa ei huomioida ositta-
matonta lisGvakuutusvastuuta eikd YEL:n mukaisesta
perusvakuutuksesta avoimiksi saataviksi jaaneita tyo-
elakevakuutusmaksuja.

SIJOITUSTEN JAKAUMA

30.9.2019, 49,1 mrd. euroa

= Korkosijoitukset
= Osakesijoitukset
Kiinteistosijoitukset

Muut sijoitukset



Vakavaraisuusaste syyskuun lopussa oli 125,4 (123,7)
prosenttia. Vakavaraisuuspaioman suhde vakavarai-
suusrajaan oli 1,5 (1,6).

HENKILOSTO

Henkildstdn virettd on seurattu tdn& vuonna aiempaa
tiiviimmin Ty6vire-pulssikyselylla. Kyselyiden mukaan
tydvireemme on erinomaisella tasolla (4,0 asteikolla
1-5). Henkildston suositteluaste eNPS parani elokuussa
tehdyssa kyselyssé ja oli +16 (asteikolla -100 — +100).
Uudistettu organisaatiommme aloitti 1.7. ja kolmannella
vuosineljnneksella olemme keskittyneet uusien roolien
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2016

ja toimintatapojen vakiinnuttamiseen. Strategiamme
mukaisesti tavoitteenamme on rakentaa tydyhtei-
sOstdmme ketterd ja innostava seka edistaa jatku-
van parantamisen ja uudistumisen kulttuuria. Taman
tukemiseksi jarjestimme elokuussa toimintailtapaivan
koko henkildstélle ja syyskuun esimiespéivilla pohdim-
me strategian toimeenpanoa ja toimintakulttuurimme
kehittamista. Lanseerasimme Kuukauden limaveivi-pal-
kinnon, jonka tavoitteena on nostaa esiin onnistumisia.
Vahvistimme yhteishenkea osallistumalla jalleen SPR:n
Ketjureaktio-keraykseen ja Kilometrikisaan, jossa hen-
kilostomme polki kesén aikana yhteensa 78 000 km.
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Tukemalla tydmatkaliikuntaa kannustamme henkil6stoa
pitdmaan huolta hyvinvoinnistaan ja samalla vahenta-
maan paastoja.

TULEVAISUUDENNAKYMAT

Talouskasvun ennakoidaan edelleen jatkuvan, mutta
hidastuvan niin Suomessa kuin muissa teollisuus-
maissa. Kansainvalinen valuuttarahasto IMF heikensi
arviotaan maailmantalouden kehittymisesta ja ennustaa
nyt kuluvalle vuodelle 3,0 prosentin kasvua, mika olisi
matalin kasvuvauhti sitten finanssikriisin. Suomessa
valtiovarainministerié ennusti kuluvan vuoden kasvuksi
1,5 prosenttia ja ensi vuodelle 1,0 prosenttia.

Talouskasvun hidastuminen ja erityisesti yritysten tu-
loskehitys ovat avainasemassa tulevaisuuden nakymia
arvioitaessa. On todennakoista, etté yritysten tuloske-
hitys heikkenee lahiaikoina globaalin talouskasvun hii-
puessa. Alhainen korkotaso tukee rahoitusmarkkinoita
myds lahitulevaisuudessa. Rahapolitikka jatkuu keve-
ana euroalueella, mutta erittain kevyen rahapolitiikan
mahdollisuudet tukea osakekurssien nousua alkavat
olla rajalliset. Kiinan talouskasvun hidastuminen heiken-
taa globaalia kysyntaa.

Keskeiset lImarisen toimintaan ja tydelékejarjestel-
maan vaikuttavat riskit littyvat tydllisyyden ja palkka-
summan kehitykseen, sijoitusmarkkinoiden epavar-
muuteen seka vaestdrakenteen kehitykseen ja synty-
vyyteen, joka on viime vuosina ollut poikkeuksellisen
alhainen.

Jouko Po6lénen, toimitusjohtaja, p. 050 1282
Mikko Mursula, varatoimitusjohtaja, sijoitukset, p. 050 380 3016
Liina Aulin, viestinta, p. 040 770 9400
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LITETAULUKOT

TIVISTELMA TUNNUSLUVUISTA
Vakuutusmaksutulo, milj. e
Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin, milj. e

Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle padomalle, %

Vastuuvelka, milj. e
Vakavaraisuuspadoma, milj. e "
suhteessa vakavaraisuusrajaan
Elakevarat , milj. e 2
% vastuuvelasta
TYEL-palkkasumma, milj. e 9

YEL-tydtulosumma, milj. e 9

1.1.-30.9.2019
4 347
3739
8,2
30.9.2019
42 722
10 105
1,5

49 871
125,4

22 031
1674

1.1.-30.9.2018
4031
1373

3,0
30.9.2018
37 184
10 044
1,6

47 228
127,0

15 426
1262

1.1.-31.12.2018
5410
-642

1,4
31.12.2018
40 626
8918

16

46 474
1237

20 568
1682

1) Laskettuna kunakin ajankohtana voimassa olleiden saddosten mukaisesti (vastaava periaate koskee myos muita vakavaraisuustunnuslukuja).
2) STM asetuksen (614/2008) 11 §:n 10 kohdan mukainen vastuuvelka + vakavaraisuuspadoma. 2016 asti vastuuvelka + arvostuserot.

3) Arvio vakuutettujen koko vuoden palkka- ja tyétulosummasta.

VAKAVARAISUUSPAAOMA JA SEN RAJAT 30.9.2019 30.9.2018 31.12.2018
Vakavaraisuusraja, milj. e 6 655 6101 5592
Vakavaraisuuspddoman enimmaisméaara, milj. e 19 964 18 304 16776
Vakavaraisuusp&aoma, milj. e 10 105 10044 8918
Vakavaraisuusaste % " 125,4 127,0 123,7
Vakavaraisuusasema 2 1,5 1,6 1,6

1) Elakevarat suhteessa STM asetuksen (614/2008) 11 §:n 10 kohdan mukaiseen vastuuvelkaan. Esitetdan kaikki vuodet uudessa esitysmuodossa.

2) Vakavaraisuuspadoma suhteessa vakavaraisuusrajaan.

TULOSANALYYSI, milj. e 1.1.-30.9.2019 1.1.-30.9.2018 1.1.-31.12.2018
Tuloksen synty

Vakuutuslikkeen tulos -40,8 -21,3 -40,5

Sijoitustoiminnan tulos kdyvin arvoin 1322,0 -214.,6 -1 592,1

+ Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin 3739,1 1372,6 -641,6

- Vastuuvelan tuottovaatimus -2417,0 -15687,2 -950,5

Hoitokustannustulos 42,2 24,9 29,9

Muu tulos 0,4 0,0 21,6

Kokonaistulos 1323,7 -211,0 -1581,0




SIJOITUSJAKAUMA

(KAYVIN ARVOIN) PERUSJAKAUMA RISKIJAKAUMA
30.9.2019 30.9.2018 31.12.2018 30.9.2019 30.9.2018 31.12.2018
milj. e % milj. e % milj. e % milj. e % % %
Korkosijoitukset yhteensa 16508,5 336 175224 37,3 17360,7 37,7 12772,0 26,0 40,0 30,5
Lainasaamiset " 1008,8 2,1 975,1 2,1 954,0 2,1 1008,8 21 2,1 2,1
Joukkovelkakirjalainat 142804 290 153398 327 146950 319 9634,7 19,6 12,8 7,9
Muut rahoitusmarkkinavélineet ja 1269,4 26 12075 26 1711,7 37 2128,6 4,3 25,2 20,5
talletukset " 2
Osakesijoitukset yhteensd 231782 47,2 20910,6 44,5 19692,1 428 230254 46,9 45,1 42,7
Noteeratut osakkeet @ 181157 369 16567,0 353 149974 326 179629 36,6 35,9 32,5
P&3omasijoitukset 4 4191,0 85 35805 76 3752,3 8,2 4191,0 8,5 7,6 8,2
Noteeraamattomat osakkeet 9 871,5 1,8 763,1 1,6 942,4 2,0 871,5 1,8 1,6 2,0
Kiinteistdsijoitukset yhteensa 61739 126 6009,3 128 60964 13,2 6192,1 12,6 12,8 13,3
Suorat kiinteistésijoitukset 5621,3 11,4 54159 115 55080 12,0 5622,2 11,4 11,5 12,0
Kiinteistosijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 552,7 11 593,4 1,3 588,4 1,3 569,8 1,2 1,3 1,3
Muut sijoitukset 3244,6 66 25326 54 2874,8 6,2 5458,9 11,1 14,4 14,0
Hedge-rahastosijoitukset © 2420,9 49 17822 37 2000,2 43 2420,9 4,9 3,7 43
Hyddykesijoitukset 30,7 0,1 2,1 0,0 20,1 0,0 91,9 0.2 0,0 0,2
Muut sijoitukset 7 793,0 1,6 8025 1,7 854,6 1,9 2946,2 6,0 10,7 9,4
Sijoitukset yhteensa 491053 100,0 46974,8 100,0 46 024,0 100,0 474484 96,6 112,4 100,4
Johdannaisten vaikutus 0,0 1656,9 3,4 -12,4 -0,4
Sijoitukset kayvin arvoin yhteensi 491053 100,0 469748 100,0 46 024,0 1000 491053 100,0 100,0 100,0
Joukkovelkakirjalainojen modifioitu duraatio oli 2 vuotta.
1) Sisaltéaa kertyneet korot. 5) Sisaltdd myds noteeraamattomat kiinteistdsijoitusyhtiot.
2) Siséltaa rahat ja pankkisaamiset sekd kauppahintasaamiset ja -velat. 6) Sisaltaa kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet riippumatta
3) Sisaltaa myds sekarahastot, jos niita ei voida kohdistaa muualle. rahaston strategiasta.
4) Siséltaéd padomarahastot ja mezzanine-rahastot seké infratruktuuri 7) Siséltaa erét, joita ei voida kohdistaa muihin sijoituslajeihin.
sijoitukset.
SIJOITUSTOIMINNAN NETTOTUOTTO SIJOITUSTEN SITQUTUNUT TUOTTO-% TUOTTO-% TUOTTO0-%
STOTNGELSPAONALE  waninang,  Poone, STOEELE STOUGHGEHS smoymits
30.9.2019 30.9.2019 30.9.2019 30.9.2018 31.12.2018
milj. e milj. e % % %
Korkosijoitukset yhteensa 687,9 16 236,2 4,2 0,6 0,0
Lainasaamiset " 26,5 940,9 2,8 2,6 3,4
Joukkovelkakirjalainat 620,0 13927,9 4,5 0,5 -0,3
Muut rahoitusmarkkinavélineet ja talletukset 72 41,3 1367,5 3,0 0,2 1,3
Osakesijoitukset yhteensa 2906,9 20 196,0 14,4 6,0 -3,6
Noteeratut osakkeet 3 2381,8 155647,3 15,3 4,1 -9,7
Paaomasijoitukset ¥ 475,7 3771,0 12,6 14,1 18,0
Noteeraamattomat osakkeet © 49,4 877,7 5,6 12,6 28,8
Kiinteistosijoitukset yhteensa 205,9 6 027,0 3,4 3,9 6,0
Suorat kiinteistosijoitukset 190,9 5462,9 3,5 3,3 5,3
Kiinteistosijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 15,0 564,2 2,7 9,4 11,8
Muut sijoitukset -33,3 3077,1 -1,1 -5,4 -10,1
Hedge-rahastosijoitukset @ 162,7 2120,2 7,7 3,7 2,9
Hyddykesijoitukset 8,9 4,8 - -73,1 -
Muut sijoitukset -204,9 952,1 -21,5 -18,8 -26,6
Sijoitukset yhteensa 3767,4 45 536,4 8,3 3,0 -1,3
Sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut -28,3 0,0 0,0 0,0 0,0
ja likekulut
Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin 3739,1 45 536,4 8,2 3,0 -1,4
1) Siséltaa kertyneet korot. strategiasta.
2) Sisaltaé rahat ja pankkisaamiset seka kauppahintasaamiset ja -velat. 7) Sisaltaa erét, joita ei voida kohdistaa muihin sijoituslajeihin.
3) Siséltdd myods sekarahastot, jos niitd ei voida kohdistaa muualle. 8) Raportointikauden lopun ja alun markkina-arvojen muutos - kauden
4) Siséltaéd padomarahastot ja mezzanine-rahastot seka infratruktuuri- aikana tapahtuneet kassavirrat (Kassavirralla tarkoitetaan myyntien/
sijoitukset. tuottojen ja ostojen/kulujen erotusta).
5) Sisaltdd myds noteeraamattomat kiinteistdsijoitusyhtiot. 9) Sitoutunut pddoma = Markkina-arvo raportointikauden alussa +

6) Siséltaa kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet riippumatta rahaston paivittain / kuukausittain aikapainotetut kassavirrat.



