
Eläkkeesi turvana
Ilmarisen osavuosikatsaus

tammi–kesäkuu 2021



IL
M

A
R

IN
E

N

Sijoitukset tuottivat 8,9 prosenttia, 
vakavaraisuuspääoma nousi yli 15 miljardiin euroon 
ja asiakkaiden palkkasummat kääntyivät kasvuun

• Ilmarisen sijoitussalkun tuotto oli 8,9 % (-2,0 %) eli 4,7 miljardia euroa 
osakemarkkinoiden vahvan kehityksen myötä. Sijoitusten markkina-arvo 
nousi 57,5 (53,3) miljardiin euroon. Sijoitusten pitkän aikavälin keskituotto 
oli 6,1 prosenttia. Tämä vastaa 4,6 prosentin reaalituottoa.

• Sijoitustoiminnan hyvän tuoton myötä tammi–kesäkuun kokonaistulos 
nousi 2,6 (-1,1) miljardiin euroon.

• Vakuutusmaksutulo nousi 2,9 (2,7) miljardiin euroon asiakkaiden 
palkkasummien kasvun seurauksena. Eläkkeitä maksettiin 3,2 (3,1) 
miljardia euroa.

• Nettoasiakashankinta oli 116 (76) milj. euroon erinomaisen 
asiakaspysyvyyden ja onnistuneen asiakashankinnan myötä.

• Hoitokustannustulos parani 28 (21) miljoonaan euroon ja hoitokulusuhde 
66 (74) prosenttiin. Parantunut kustannustehokkuus alensi hoitokuluja 55 
(61) miljoonaan euroon.

• Vakavaraisuuspääoma vahvistui 15,1 (12,5) miljardiin euroon ja 
vakavaraisuusaste 134,6 (130,2) prosenttiin. 2
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Avainlukuja tammi–kesäkuu 2021

Vakuutusmaksutulo

2,92 (2,75)

mrd. €

Hoitokustannustulos*

28 (21)

milj. €

Sijoitustuotto

8,9 (-2,0)

%

Vakavaraisuusaste

134,6 (130,2)

%

Maksetut eläkkeet

3,15 (3,10)

mrd. €

Hoitokulusuhde*

66 (74)

%

Sijoitusvarallisuus

57,5 (53,3)

mrd. €

Vakavaraisuuspääoma

15,1 (12,5)

mrd. €

Tuloksen vertailulukuina on käytetty vuoden 2020 vastaavan jakson lukuja. Tase- ja muiden poikkileikkaustyyppisten erien vertailulukuina on käytetty lukua vuoden 2020 lopun tilanteesta.
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Kokonaistulos parani 2,6 (-1,1) miljardiin euroon 
hyvän sijoitustuoton myötä

Kokonaistulos, milj.€ Tuloksen synty, milj. €

Tulosanalyysi, milj.€ 1.1.-30.6.2021 1.1.-30.6.2020 1.1.-31.12.2020

Vakuutusliikkeen tulos -2 -21 -3

Sijoitustoiminnan tulos käyvin arvoin 2 536 -1 099 1 726

+ Sijoitustoiminnan nettotuotto käyvin arvoin 4 730 -981 3 529

- Vastuuvelan tuottovaatimus -2 194 -118 -1 803

Hoitokustannustulos 28 21 43

Muu tulos 0 0 3

Kokonaistulos     2 562 -1 099 1 769
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Eläketurvaa 
sinua varten

Vakuutukset ja eläkkeet
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Ensimmäisen vuosipuoliskon  nettoasiakas-
hankinta nousi 116 (76) miljoonaan euroon

Nettoasiakashankinta 2017–2021, milj. € Nettoasiakashankinta, milj. €

Milj. euroa 1-6/2021 1-6/2020 2020

Nettoasiakashankinta 116 76 281

Vakuutusten uusmyynti 73 78 200

Vakuutusten nettosiirrot 43 -2 81

Asiakaspysyvyys % maksutulosta 97,2 95,3 97,2
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Tammi–kesäkuun maksutulo oli 2,9 mrd. €, 
eläkkeitä maksettiin 3,2 mrd. €

Vakuutusmaksutulo ja eläkemeno, tammi–kesäkuu 2021

Milj. euroa 2017 2018 2019 2020 1-6/2020 1-6/2021

Maksutulo TyEL 3 969 5 026 5 364 4 833 2 540 2 711

Maksutulo YEL 343 384 394 388 207 205

Maksutulo yhteensä 4 312 5 410 5 758 5 220 2 747 2 916

Maksetut eläkkeet TyEL 4 373 5 365 5 673 5 701 2 877 2 936

Maksetut eläkkeet YEL 349 347 405 415 223 215

Eläkemeno yhteensä 4 722 5 712 6 078 6 116 3 100 3 151
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Asiakkaiden palkkasumma nousi selvästi toisella 
vuosineljänneksellä ja työntekijämäärä kasvoi
Ilmarisen asiakkaiden palkkasumman 
muutos edellisvuodesta

Työntekijämäärien muutos Ilmarisen 
suhdanneindeksissä
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Eläkkeiden käsittelyajat ovat vakiintuneet
hyvälle tasolle

Eläkepäätösten määrä, kpl
Hakemusten keskimääräinen 
käsittelyaika, päiviä
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Ilmarisessa on n. 458 000
eläkkeensaajaa

Ilmarisen eläkkeensaajat

Omasta eläketurvasta 
kannattaa kiinnostua 
jo työuran aikana ja 
tarkistaa eläkeote 

säännöllisesti 
verkkopalvelustamme, 

josta tiedon saa 
ajantasaisesti.

1
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Parempaa 
työelämää

Työkykyriskin hallinta ja 
kuntoutus

1
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Työkyvyttömyyseläkepäätösten määrä laski 13 % ja 
työkyvyttömyyseläkemeno laski 6 miljoonaa euroa
Kuntoutus ja 
työkyvyttömyyseläkkeelle siirtyneet Työkyvyttömyyseläkemeno, milj. €
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Työkykyhankkeita toteutettiin 768 kappaletta, ja 
niiden piirissä oli 158 000 työntekijää

Työkykyhankkeiden teemat ja asiakastyytyväisyys, tammi–kesäkuu 2021
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Kustannustehokas 
toiminta

Liikekulut ja henkilöstö
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Hoitokustannustulos nousi 28 miljoonaan euroon ja hoitokulusuhde 
parani 66 prosenttiin. Hoitokulut alenivat 6 miljoonalla 55 miljoonaan 
euroon.

Hoitokustannustulos, hoitokulusuhde ja kokonaisliikekulut 2017–2021*

Milj. € 2017 2018 2019 2020
1-6/

2020

1-6/

2021
Maksun hoitokustannusosat ja muut vastaavat 

tuotot
134 179 185 162 82 83

Hoitokustannustuotoilla katettavat liikekulut 109 149 130 119 61 55

Hoitokustannustulos 25 30 55 43 21 28

Hoitokulusuhde, % 81 83 70 73 74 66

Kokonaisliikekulut 150 195 175 158 79 79

* TyEL-hoitokustannusosan tariffiperusteet muuttuivat 2020 alusta lukien ja hoitokustannustariffia laskettiin 6,9 %. Vuosi 2017 ei sisällä Ilmariseen fuusioituneen Eteran lukuja. 
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Henkilöstön työvire on erinomaisella tasolla

Henkilöstön suositteluaste (eNPS) Henkilöstön keskimääräinen Työvire (1–5)

Keskimääräinen henkilömäärä (HTV) Sairauspoissaoloina menetetty työaika

1
6



IL
M

A
R

IN
E

N

Paluu tulevaisuuteen – yhdistämme lähi- ja etätyön 
parhaat puolet

Luottamus
Pitkä poikkeusaika on osoittanut, että työmme 

sujuvat hyvin. Luotamme toisiimme ja siihen, että 

jokainen on paras asiantuntija omassa työssään ja 

siinä, miten tavoitteet saavutetaan. Tämä luottamus 

on pohjana sille, kun määrittelemme yhdessä, miltä 

uusi työarki näyttää. 

50:50
Yhteisöllisyyden ja hyvinvoinnin varmistamiseksi 

teemme jatkossa pääsääntöisesti vähintään puolet 

työstä lähityönä. Tiimeissä ja oman esihenkilön 

kanssa sovimme, mitkä työt on parasta tehdä 

lähityönä ja milloin jokainen voi itse valita 

työskentelypaikkansa. Mahdollisuus vaikuttaa 

siihen miten oman työnsä järjestää, lisää tutkitusti 

hyvinvointia. Tätä haluamme jatkossakin tukea.

Yhteisöllisyys
Arvomme on yhdessä menestyminen, ja jokaisen työ 

on osa suurempaa kokonaisuutta. Uskomme, että 

parhaat ideat ja innovaatiot syntyvät, yhteistyö sujuu, 

hiljainen tieto siirtyy ja pystymme huolehtimaan 

toistemme hyvinvoinnista parhaiten, kun tapaamme 

säännöllisesti myös kasvotusten. 

Yhteiset pelisäännöt
Tiimissä sovimme, miten saavutamme tavoitteet ja 

miten järjestämme työmme ja yhteiset tapaamiset.

Palaverin varaaja merkitsee kutsuun, odotetaanko 

osallistujien olevan paikalla vai voiko osallistua etänä.

Merkitsemme omaan kalenteriin näkyville lähi- ja 

etäpäivät.

Luomme yhdessä tulevaisuuden, johon nyt palaamme huolehtien samalla hyvinvoinnista ja turvallisuudesta. Koko henkilöstöllä on ollut 

mahdollisuus kertoa näkemyksensä mm. etätyökäytännöistä kyselyissä ja työpajoissa. Syksyllä teemme uuden kyselyn, jossa arvioimme 

käytäntöjen toimivuutta. Mahdollisia muutostarpeita toimitiloihin arvioimme vasta, kun uudesta työarjesta on kertynyt enemmän kokemuksia.

1
7



IL
M

A
R

IN
E

N

Tuottavasti, 
turvaavasti ja 
vastuullisesti

Sijoitustoiminta

1
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Keskeisiä havaintoja
toimintaympäristöstä
• Talouksien toimeliaisuuden virkistyminen, rokotuskattavuuden lisääntyminen sekä 

merkittävät raha- ja finanssipoliittiset elvytystoimet ovat kiihdyttäneet globaalin 
talouskasvun lähes ennätysvauhtiin, ja yritysten tuloskehitys on ollut vahvaa.

• Euroopan keskuspankki EKP ja Yhdysvaltain keskuspankki Fed ovat edelleen 
jatkaneet poikkeuksellisen elvyttävän rahapolitiikan toimia. Inflaatio on kiihtynyt 
odotettua enemmän erityisesti Yhdysvalloissa.

• Suomen talous on elpynyt edellisvuoden taantumasta ja talouskasvu sekä työllisyys 
ovat parantuneet ja yritysten palkkasummat kääntyivät toisella vuosineljänneksellä 
voimakkaaseen kasvuun edellisvuoteen verrattuna.

• Pääomamarkkinoiden perusvire on ollut alkuvuonna suotuisa talouskasvun, yritysten 
tuloskehityksen sekä elvytystoimien ansiosta. Inflaation kiihtyminen ja talouksien 
nopea elpyminen ovat kuitenkin ajoittain lisänneet huolia rahapolitiikan 
mahdollisesta kiristymisestä. 

• Pitkien korkojen alkuvuoden voimakas nousu on laantunut, ja vuoden toisen 
neljänneksen aikana Yhdysvaltain 10-vuoden korko laski. Kiihtyneen inflaation 
myötä reaalinen korkotaso on painunut historiallisen alhaiselle tasolle.

• Osakemarkkinoilla kehitys on alkuvuonna ollut erittäin vahva. Yhdysvalloissa 
osakekurssit ovat alkuvuonna nousseet noin 20 prosenttia. Euroopassa 
osakekurssien nousu on jäänyt muutaman prosenttiyksikön verran laimeammaksi.

• Yhdysvaltojen dollari on vuoden alun aikana vahvistunut suhteessa euroon. Kun 
vuoden alussa euron ja Yhdysvaltain dollarin välinen vaihtokurssi oli noin 1,22, 
toisen vuosineljänneksen lopussa se oli noin 1,19. 

1
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Koronavirustilanne: Tartunnat jälleen kasvussa 
deltavariantin seurauksena

• Maailmassa on vahvistettu lähes 200 miljoonaa tartuntaa ja yli neljä miljoona kuollutta. Tartuntatahti on kiihtynyt jälleen deltavariantin 
seurauksena. Korkean rokotekattavuuden maissa kuolleisuus on pysynyt alhaisena.

• Maailman väestöstä lähes 30 % on saanut vähintään yhden rokoteannoksen ja lähes 15 % on saanut kaksi rokotetta. Erot 
rokotekattavuudessa maiden välillä ovat isoja ja köyhien maiden rokotukset etenevät hitaasti. 

• Myös Suomessa päivittäisten tartuntojen määrä on kääntynyt nousuun. Todettuja tapauksia lähes 110 tuhatta, kuolleita hieman alle
tuhat. Ensimmäisen rokotteen on saanut n. 66 % ja toisen n. 35 % väestöstä. 

Globaali kehitys Päivittäiset tartunnat / alue

2
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Maailmantalouden odotetaan kasvavan vahvasti vuonna 
2021. Suomen kasvuennuste noin 3 prosenttia ja 
työllisyys paranee.

BKT kehitys, %
Suomen työllisyys- ja 
työttömyysasteen kehitys, %

Lähteet: Tilastokeskus, World Bank (EU) ja IMF
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Osakemarkkinat kehittyneet alkuvuoden aikana 
vahvasti nousseiden tulosodotusten siivittämänä

Osakemarkkinoiden tuottokehitys
Osakkeiden arvostustaso 
(P/E 12kk ennusteiden perusteella)
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Inflaatiohuolet nostivat korkoja alkuvuonna, 
luottoriskilisät tiukentuneet maltillisesti

Korkojen kehitys Luottoriskilisien kehitys
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Markkinakehitys  (tilanne 31.3.2021 ja 30.6.2021)

2
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Sijoitustuotto nousi 8,9 prosenttiin, eli 4,7 miljardiin 
euroon osakesijoitusten vahvan kehityksen myötä 

Tuotot tammi–kesäkuu, prosenttia

Tuotot 1-6/2021 1-6/2020 2020

Sijoitustuotto 8,9 -2,0 7,1

Korkosijoitukset 2,6 -2,9 -0,4

Osakesijoitukset 16,7 -4,2 12,4

Kiinteistösijoitukset 2,1 2,1 0,7

Muut sijoitukset -0,5 10,6 20,2

Pitkän aikavälin sijoitustuotto (vuodesta 1997): nimellistuotto 6,1 % 

ja reaalituotto 4,6 %.

Tuotot sijoituslajeittain, milj. €
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Sijoitusmarkkinoiden vahva vire jatkui ja 
sijoitustuotto nousi  8,9 prosenttiin

Sijoitusten tuotot

Sijoitusten keskimääräinen nimellistuotto 5 vuodelta 7,8 % ja reaalituotto 6,7 %

Sijoitusten jakauma, 30.6.2021

2
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Toisen vuosineljänneksen sijoitustuotto oli 
3,9 prosenttia eli 2,2 miljardia euroa

Pääomamarkkinoiden 
perusvire on ollut 

alkuvuonna suotuisa 
talouskasvun, 

yritysten 
tuloskehityksen sekä 

elvytystoimien 
ansiosta. 
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Pitkän aikavälin keskimääräinen nimellistuotto 6,1 
prosenttia vuodessa, eli 4,6 prosenttia reaalisesti

Sijoitustoiminnan nettotuotto käyvin 
arvoin

Sijoitusten kumulatiivinen nettotuotto 
1997–30.6.2021

2
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Sijoitusten arvo 57,5 mrd. euroa, kumulatiivinen 
sijoitustuotto 2010 alusta 28,2 mrd. euroa

Sijoitusten arvo ja kumulatiivinen tuotto 2010–30.6.2021, mrd. €

2
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Pitkän aikavälin tuotot hyvällä tasolla

Eri markkinoiden keskituottoja:

% Ilmarinen
Suomalaiset 

osakkeet

Eurooppalaiset 

osakkeet

Euro 

valtionlainat

Euro 

yrityslainat

Q2/2021 3,9 9,6 6,4 -0,7 0,3

2021 8,9 19,5 15,2 -3,0 -0,5

2020 7,1 15,7 -2,0 5,0 2,7

Keskituotto 5 vuodelta 7,8 15,4 9,3 1,4 2,0

Keskituotto 10 vuodelta 6,4 12,2 8,1 4,3 3,7

Keskituotto 20 vuodelta 5,6 10,2 4,4 4,5 4,2

Keskituotto vuodesta 1997 6,1 10,7 6,8 4,7 4,4

Reaalikeskituotto 5 vuodelta 6,7 14,2 8,2 0,5 1,0

Reaalikeskituotto 10 vuodelta 5,3 11,0 7,0 3,3 2,7

Reaalikeskituotto 20 vuodelta 4,2 8,8 3,1 3,1 2,9

Reaalikeskituotto vuodesta 1997 4,6 9,1 5,2 3,1 2,9
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Sijoitusjakaumassa osakesijoitusten osuus on 
puolet 

Sijoitusten riskijakauma
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Kotimaisten listattujen osakesijoitusten osuus 
30 prosenttia

Listattujen osakkeiden maantieteellinen jakauma
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Ilmarisen sijoitukset Suomeen olivat 14,2 miljardia 
euroa eli neljännes sijoitussalkusta

Sijoitukset Suomeen 2017–30.6.2021, mrd. €
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Omistus suomalaisissa pörssiyhtiöissä 
6,6 mrd. euroa

Suurimmat kotimaiset listatut osakeomistukset
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Yhteenveto tammi–kesäkuun sijoitustuotoista
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Vakavaraisuuspääoma vahvistui 15,1 mrd. euroon ja 
vakavaraisuusaste 134,6 prosenttiin vakavaraisuusaseman 
ollessa 1,7
Vakavaraisuuspääoma, vakavaraisuusaste ja vakavaraisuusraja 2010–30.6.2021
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Matkalla kohti hiilineutraalia 
sijoitussalkkua 2035
• Tavoitteena hiilineutraali sijoitussalkku vuoden 2035 

loppuun mennessä.

• Ilmarinen liittyi mukaan maailmanlaajuiseen Institutional
Investors Group on Climate Change (IIGCC) -
yhteistyöverkostoon.

• Lisäksi Ilmarinen on mukana mm. seuraavissa:

– Climate Leadership Coalition (CLC) vetoomuksessa liittyen 
hiilen globaaliin hinnoitteluun

– Sijoittajien vetoomuksessa, jonka tavoitteena on kannustaa 
valtioita ilmastotoimissa.

– CDP:n kampanjassa, jossa kannustetaan yrityksiä 
asettamaan tieteeseen perustuvia ilmastotavoitteita.

• Huhtikuussa Ilmarinen lähti pioneerisijoittajana mukaan 
varainhoitajakumppanin uuteen vähähiiliseen 
yrityslainarahastoon 170 miljoonalla eurolla.
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Tulevaisuuden 
näkymät ja 

ajankohtaista 
eläke-

järjestelmästä
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Tulevaisuuden näkymät
• Talouden toipumisen sekä TyEL-maksuun annetun väliaikaisen 

alennuksen päättymisen myötä Ilmarisen maksutulon odotetaan 
nousevan selvästi vuonna 2021. Palkkasumman nousun odotetaan 
parantavan hoitokustannustuottoja ja hoitokustannustulosta verrattuna 
viime vuoteen.

• Keskuspankkien ja valtioiden elvytystoimenpiteiden odotetaan jatkuvan 
markkinoiden tukemiseksi. Inflaation odotettua nopeamman kiihtymisen 
uskotaan jäävän väliaikaiseksi ja inflaation pysyvän maltillisena.

• Talouden näkymät ovat yhä epävarmat ja markkinoilla rauhattomuus voi 
nopeasti lisääntyä, jos koronaviruksen leviämiseen tai uusiin variantteihin 
liittyvät riskit realisoituisivat. Muita keskeisiä epävarmuustekijöitä 
pääomamarkkinoilla ovat mm. geopoliittisten kriisien kärjistyminen, sekä 
inflaation odotettua nopeampi kiihtyminen tai reaalikorkojen nopea nousu.

• Sijoitusvarojen pitkän aikavälin tuotto-odotus on matala erityisesti 
matalan korkotason sekä riskillisten omaisuusluokkien korkean 
arvostustason takia. Keskeiset Ilmarisen toimintaan ja 
työeläkejärjestelmään vaikuttavat riskit liittyvät työllisyyden ja 
palkkasumman kehitykseen, työkyvyttömyyseläkealkavuuden muutoksiin, 
sijoitusmarkkinoiden epävarmuuteen sekä väestörakenteen kehitykseen 
ja syntyvyyteen. Syntyvyys on viime vuosina ollut poikkeuksellisen 
alhainen.
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Ajankohtaista eläkejärjestelmästä
• Hallituksen esitys perhe-eläkkeen uudistamiseksi annettiin eduskunnalle 

22.4.2021 ja sen on määrä tulla voimaan 2022 alusta. Perhe-eläke 
muuttuu määräaikaiseksi vuoden 1975 jälkeen syntyneillä. 
Avopuolisoiden ja lapsiperheiden asema paranee.

• STM:n työryhmässä valmistellaan uudistusta yrittäjien 
eläkevakuuttamiseen. Taustalla on työelämän ja yrittäjyyden murros, 
yrittäjien heikko luottamus eläkejärjestelmään ja valtion rahoitusosuuden 
kasvu. Keskeinen ongelma on yrittäjien työtulon määrittäminen ja siihen 
liittyvä alivakuuttaminen. Finanssivalvonnan teema-arvio työtulon 
vahvistamisprosessista valmistui 24.6.2021. Työeläkeala toivoo 
lainsäädäntöön tarkennuksia, joilla työtulon määritelmä saataisiin 
yksiselitteiseksi.

• Vakavaraisuussääntelyn kehittämistä ja sijoitustuottojen 
parantamismahdollisuuksia koskevat selvitykset etenevät. 
Eläkeneuvotteluryhmä päätti esittää STM:lle työryhmätyön 
käynnistämistä rahastointisäännösten joustavoittamiseksi. 

• Konkurssissa olleen Liikennepalvelualojen eläkekassa Viabekin
eläkevastuut siirrettiin 30.6.2021 yksityisalojen työeläkeyhtiöille. 
Ilmariseen siirtyi 64 miljoonaa euroa eläkevastuuta, 773 maksussa 
olevaa eläkettä sekä työntekijöiden ja yrittäjien ansaitsemat eläke-
etuudet. Sopimuksella ei ole vaikutusta eläkkeensaajien ja vakuutettujen 
etuihin. Vaikutus Ilmarisen vakavaraisuusasteeseen oli -0,06 %-yksikköä. 4
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