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Placeringsintakterna steg till 3,7 procent,
solvensen starktes och kostnadseffektiviteten
forbattrades ytterligare

e Avkastningen pa limarinens placeringsportfolj var 3,7 (-6,2) procent, dvs.
2,1 (3,7) miljarder euro. Placeringarnas marknadsvarde steq till 58,2 (56,3)
miljarder euro. Till avkastningen bidrog framfor allt den gynnsamma
utvecklingen pa aktiemarknaden samt ranteplaceringarna och placeringarna
med kreditrisk.

e Tack vare den goda avkastningen pa placeringsverksamheten steg
totalresultatet for januari—juni till 0,6 (-3,4) miljarder euro

e Premieinkomsten 6kade med 6 procent till 3,5 (3,3) miljarder euro.
Pensioner utbetalades for 3,6 (3,3) miljarder euro

¢ Kundanskaffningen inbringade 70 (91) miljoner euro netto och
kundlojaliteten var [6pande matt under de foregaende 12 manaderna var
96,4 (97,1) procent.

e Omkostnaderna sjonk med tre procent till 50 (52) miljoner euro och var 0,35
(0,39) procent av de forsékrades ArPL-lbnesumma och FOPL-
arbetsinkomst.

e Solvenskapitalet steg till 12,4 (11,8) miljarder euro och solvensnivan
starktes till 126,4 (125,8) procent.

ILMARINEN

2



Nyckeltal for januari-juni 2023

Premieinkomst Omkostnader Placeringsintakter Solvensniva
3 ,49 (3,29) 50 (52) 3 D 7 (-6,2) 12 6 : 4 (125,8)
md € mn € % o
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3,59 (3,29) 0,35 (0,39) 5872 (56,3) 12,4 (11,8)

md € md € md €

Utbetalda pensioner Omkostnader i % av Placeringstillgangar Solvenskapital
|6nesumman’

) Lénesumman ar det sammanlagda beloppet av ArPL-lonesumman och FOPL-arbetsinkomsten
Som jamforelsetal for resultatet anvands siffrorna fér motsvarande period 2022. Som jamférelsetal for balansposter och andra poster av tvarsnittstyp anvands siffrorna enligt situationen i
slutet av 2022.
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Totalresultatet for januari-juni var 605 miljoner euro tack
vare den positiva avkastningen pa placeringsverksamheten

Totalresultat, miljoner euro Resultatanalys, miljoner euro

5000
4 000 I Resultatanalys, mn euro 1.1-30.6.202 1.1-30.6.20220 1.1-31.12.2022

3 000
2 000 Forsakringsrorelsens resultat
1 000 Resultat av placeringsverksamheten till )
: 0 . verkligt varde o817 3512 -4 801
o + Nettointakter av placerings-
-1 000 -
§ 2 000 verksamheten till verkligt varde 2061 3790 -4 009
3000 - Avkastningskrav pa ansvarsskulden -1474 278 -792
_4 000 Resultat av omkostnadsrorelsen 2 27 58
-5 000 Ovrigt resultat 0 0 18
-6 000 Totalresultat 605 -3 447 4592

2019 2020 2021 2022 1-6/20221-6/2023

*) Ar 2023 6vergick man inom ArPL-férsakringar till en bolagsspecifik omkostnadstariff, vilket
innebar att resultatet av omkostnadsrorelsen i fortsattningen ar nara noll.
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Pensionsskydd

for dig

Forsakringar och
pensioner
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Kundanskaffningen inbringade 70 miljoner euro netto i
januari-mars, kundlojaliteten var 96,4 procent

Kundanskaffning netto 2019-2023, mn euro
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Kundanskaffning netto, mn euro

Kundanskaffning netto

Nyforsaljning av forsakringar 100 88 251

Nettodverforingar av forsakringar -30 4 40

Andelen varaktiga kundrelationer, %

. 96,4 97,1 96,7
av premieinkomsten
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Kundernas lonesumma okade med 6,7 procent och
antalet arbetstagare med 1,3 procent i januari-juni

Okningen av antalet arbetstagare borjade minska i juni

Forandring av Ionesumman i limarinens
kundféretag jamfort med aret innan
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Mn euro

Premieinkomsten okade med 6 procent till 3,5 miljarder

euro och var 101 miljoner euro mindre an pensionsutgiften

Premieinkomst och pensionsutgift i januari—juni 2023

1-6/2023 1-6/2022| 2022 2021 2020 2019
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m Skillnad mellan premieinkomst och pensionsutgift ® Pensionsutgift sammanlagt

= Premieinkomst sammanlagt

Premieinkomst ArPL 3280

Premieinkomst FOPL 213

Premieinkomst
sammanlagt

Utbetalda pensioner, ArPL 3367

3493

Utbetalda pensioner, FOPL 227

Pensionsutgift

3594
sammanlagt

3078
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3287
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| januari-juni utfardades 2 151 farre pensionsbeslut dn aret
innan, besluten om alderspension utfardades inom 6 dagar

Antalet pensionsbeslut, st.*
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m Alderspension  mInvalidpension  m Beslut om ratten till rehabilitering

* Grafen innehaller inte nya beslut om partiell fortida alderspension,

arbetslivspension eller familjepension (4 671 st.).

AnsoOkningarnas genomsnittliga
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Vi utbetalade pensioner for 3,6 miljarder euro till
455 000 pensionstagare

llmarinens pensionstagare

500 000

B Arbetslivspension
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Ett battre

arbetsliv

Hantering av risken for
arbetsoféormaga samt
rehabilitering
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1 791 personer borjade fa invalidpension eller
rehabiliteringsstod, dvs. 3 procent farre dn aret innan

Invalidpensionsutgiften steg till 11 miljoner euro pa grund av bl.a.
utvecklingen av utgifterna for tidigare beviljade pensioner

Andel som deltog i rehabilitering eller bérjade

fa invalidpension Invalidpensionsutgift, miljoner euro
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m Invalidpensioner och reabilitering m Beslut om rétten till rehabilitering
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Bolaget genomforde 1 075 st. arbetshalsoprojekt,
vilka omfattade 121 931 arbetstagare

Arbetshalsoprojektens teman och kundtillfredsstallelse, januari—juni 2023

NPS for arbetshalso-

tjansterna 76
(1-6/2023)

» Utveckling av verksamhetsmodellerna for ledning av
arbetsformaga samt kompetensutveckling

= Hantering av arbetets psykiska och fysiska
belastningsfaktorer

= En arbetsgemenskap som stoder arbetsformagan
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Kostnadseffektiv

verksamhet

Driftskostnader och
personal

ILMARINEN

ILMARINEN

14




Omkostnaderna minskade med 3 procent till 50 miljoner
euro och de utgjorde 0,35 procent avlonesumman

Totala driftskostnader, omkostnader och omkostnaderna av
lonesumman 2019-20239")

140 0,60
120 202 202

0,50
100 Totala driftskostnader
0,40
80 Driftskostnader som tacks 50 52 ool aeal el e
0,30 med omkostnadsinkomsten
60 . o
o Omkostnader i % av [énesumman”™ 0,35 0,39 0,37 044 051 0,55
0 | Omkostnader per pensionstagare och 43 45 87 96 109 114
0.10 forsakrade, €
20 :
0 0,00

2019 2020 2021 2022 1-6/2022 1-6/2023

wmm Driftskostnader som tacks med omkostnadsinkomster
= Omkostnader i % av lbnesumman och arbetsinkomsten

") Driftskostnader och omkostnader presenteras ovan utan den nedskrivning av engangsnatur av immateriella tillgangar pa 18,2 miljoner euro som gjordes i
bokslutet 2021
™) Lonesumman ar det sammanlagda beloppet av ArPL-I6nesumman och FoPL-arbetsinkomsten
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Personalens energiniva var pa utmarkt niva 4,2 och

andelen sjukfranvaro minskar

Personalens rekommendationsindex (eNPS)
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Inkomst-
bringande,
betryggande och

ansvarsfullt

Placeringsverksamhet
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Viktiga iakttagelser i omvarlden

Den globala ekonomiska tillvaxten har uppvisat tecken pa en
avmattning. Sarskilt inom euroomradet har den ekonomiska
tillvéxten i januari—juni varit nagot svagare, och det ekonomiska
omradet var aven i en svag recession under borjan av aret. |
Forenta staterna har den ekonomiska tillvaxten daremot varit
snabbare &n forvantad under borjan av aret.

Inflationen fortsatte att minska under arets andra kvartal.
Forandringen i konsumentpriserna pa arsniva var inom
euroomradet 5,5 procent och i Forenta staterna 3,0 procent.

| Forenta staterna var avkastningen pa aktiemarknaden (S&P
500-indexet) cirka 17 procent i januari—juni sarskilt som en fdljd
av den positiva avkastningsutvecklingen for de storsta teknologi-
foretagen. P& motsvarande satt var avkastningen pa den euro-
peiska aktiemarknaden efter den starka avkastningsutvecklingen
under arets forsta kvartal klart svagare an i Férenta staterna, och
avkastningen pa det omfattande STOXX Europe 600-indexet
stannade i januari—juni vid ungefar 12 procent

| Finland sjonk aktiemarknaden under arets andra kvartal med
cirka fem procent, vilket ledde till att avkastningen for hela
innevarande ar ar cirka tre procent negativ.
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Den ekonomiska tillvaxtprognosen ar globalt 3,0 procent
for 2023, i Finland ar tillvaxtprognosen 0,0 procent

Utvecklingen av Finlands sysselsattningsniva
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Inflationen har fortsatt att minska, men i synnerhet den
underliggande inflationen har minskat langsammare an
vad som efterstravades

Arsf@randring | konsumentpriserna e | FOrenta staterna var inflationen i
juni 3 %, inom euroomradet 5,5 %
12% och i Finland 6,2 %.

1%
10%

 Inflationen har fortsatt att mattas av
under arets andra kvartal. Den
underliggande inflationen utan
livsmedels- och energiprisernas
inverkan har emellertid sjunkit
langsammare &n vad som efter-
stravades sarskilt inom servicen.

w
=
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| Finland stavjades de 6kade
konsumentpriserna bast av pris-
sankningen pa bensin och diesel
——Finland ——Eurcomvide —mUSA jamfort med ett ar sedan.
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Utvecklingen pa kapitalmarknaden varierade regionalt
under det forsta halvaret

Aktiekurserna steg i FOrenta Staterna och Europa.
| Finland var avkastningen pa aktiemarknaden 3 procent negativ under boérjan av aret.

Avkastningsutvecklingen pa aktiemarknaden Aktiernas varderingsniva (P/E utifran 12 man.
prognoser)

juli 2020 jan 2021  juli 2021  jan2022 juli2022 jan2023  juli 2023 2012 2014 2016 2018 2020 2022

® Europa (Euro Stoxx 50) @ Finland (OMX Helsinki) @ USA (S&P 500) ® Europa (Euro Stoxx 50) @ Finland(OMX Helsinki) ® USA (S&P 500)
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Pa rantemarknaden var de tvaariga rantorna pa en klart hogre
niva an den tioariga rantan. Kreditriskmarginalerna minskade
mattligt i januari-juni.

Ranteutvecklingen Utvecklingen av kreditrisktillaggen
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22 ILMARINEN



Marknadsutvecklingen (30.6.2023)

Aktiemarknaden YTD %

Greece

Japan

Italy

Spain

Germany

Eurooppa (Euro Stoxx 50)
USA (S&P 500)

India

Turkey

Russia

UK

Indonesia

Suomi (OMX Helsinki)
China

-20,0
Valutaférandring mot euron YTD %

BRL
GBP
CHF

INR
usD
CNY
JPY
RUB

-20,0

Rantemarknaden YTD %

US Corp HY
EUR Corp HY
Italy Sov

EM (USD) Sov
US Corp IG
EM (USD) Corp
EUR Corp IG
Spain Sov
Germany Sov
US Treasury
UK Sov

-20,0

Tillgangar YTD %

Gold
Iron Ore
Copper
Food
Brent

Commoeodity Index

-20,0

ILMARINEN

23



Avkastningen pa placeringsportfoljen steg till 3,7
procent, dvs. till 2,1 miljarder euro

Avkastningen pa placeringarna
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Placeringarnas genomsnittliga nominella avkastning for 5 ar var 5,5 % och realavkastningen 2,0 %.
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Placeringarnas varde var 58,2 miljarder euro, den langfristiga nominella
medelarsavkastningen pa placeringarna 5,8 % och den kumulativa
placeringsavkastningen sedan ingangen av 2013 ar 26 miljarder euro

Placeringarnas varde och kumulativa Placeringsallokering, 30.6.2023
avkastning 2013-30.6.2023, mn euro
70 000
60 000 58 218
50 000
40000
30000
20000
10 000

’ 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Q2/2023

mmm Placeringstillgangarnas varde = Kumulativ placeringsintékter
Placeringarnas genomsnittliga nominella avkastning for 5 ar var 6,0 % m Ranteplaceringar = Aktieplaceringar

och realavkastningen 3,9 %. = Fastighetsplaceringar = Ovriga placeringar
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Avkastningen pa limarinens placeringsportfolj var 3,7 procent, och till
den bidrog den gynnsamma utvecklingen pa aktiemarknaden samt
ranteplaceringarna och placeringarna med kreditrisk

Avkastningen | januari—juni, procent Avkastningen per placeringsslag,
miljoner euro
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Placeringsintakter 2000 - 62 -3
Ranteplaceringar
b 9 3,7 52 5.2
e i 1500
tieplaceringar
P 9 5,7 9,6 -10,2
Fastighetsplaceringar
g P g 0.1 2.3 1.3 1000
Ovriga placeringar 631
gap 9 1,0 11 11
500
De langsiktiga placeringsintakterna (sedan 1997): nominell 0
H : Aktieplaceringar Ovriga placeringar Nettointakter av
avkastning 5,8 % och realavkastning 3,8 % placeringsverksamheten
Ranteplaceringar Fastighetsplaceringar Intékter, kostnader och
driftskostnader som inte
hénférts till placeringsslag
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Placeringsintakterna under det andra
kvartalet var 1,5 procent, dvs. 0,8
miljarder euro positiv
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Utvecklingen pa aktie-
marknaden varierade
regionvis under det forsta
halvaret.

Inflationen mattades av
under arets forsta halft.

De viktigaste styrrantorna
hdjdes inte langre i lika
snabb takt som tidigare.
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Den langfristiga genomsnittliga nominella avkastningen var
5,8 procent per ar, dvs. 3,8 procent reellt sett

Nettoavkastningen pa placeringsverksamheten Placeringarnas kumulativa nettoavkastning
till verkligt varde 1997-30.6.2023
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De langsiktiga avkastningarna ar pa god niva

Medelavkastningar pa olika marknader:

Finlandska Europeiska Euro Euro
[Imarinen
aktier aktier statslan foretao slan

H1/2023 -2,8 10,9

2022 -6,6 -12,7 -10,6 -18,4 -14,2
Medelavkastning under 5 ar 5,5 5,4 6,6 -1,9 -1,2
Medelavkastning under 20 ar 6,0 11,1 7,7 1,0 1,0
Medelavkastning under 10 ar 55 10,4 7,1 2,6 2,7
Medelavkastning fran ar 1997 5,8 9,4 6,5 3,6 3,5
Genomshnittlig realavkastning under 5 ar 2,0 2,0 3,1 -5,1 -4,4
Genomesnittlig realavkastning under 10 ar 3,9 9,0 5,6 -0,9 -1,0
Genomsnittlig realavkastning under 20 ar 3,5 8,4 51 0,7 0,7
Genomsnittlig realavkastning sedan ar 1997 3,8 7,3 4,6 1,7 1,6
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| placeringsallokeringen utokades andelen aktieplaceringar till
47 procent och andelen ranteplaceringar till 34 procent

Placeringarnas riskfordelning
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Andelen inhemska noterade aktieplaceringar var
217 procent

De noterade aktiernas geografiska fordelning
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limarinens placeringar i Finland var 12,6 miljarder
euro, dvs. 22 procent av placeringsportfoljen

Placeringar | Finland 2019-30.6.2023, miljarder euro
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Masskuldebrevslan i Finland
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Innehavet i finlandska borsbolag var 4,9 miljarder
euro

De storsta iInhemska noterade aktieinnehaven
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Sammanfattning av placeringsavkastningarna i januari-juni

Basallokering Riskfordelning Avkastning Volatilitet
Mn euro Mn euro %
Réanteplaceringar 17 416 29,9 19 532 33,5 3,7
Lanefordringar 1678 2,9 1678 2,9 2,5
Masskuldebrevslan 14 866 25,5 18 432 31,7 4,1 5,7
Masskuldebrevslan i offentliga samfund 5573 9,6 5672 9,7 2,9
Masskuldebrevslan i 6vriga samfund 9294 16,0 12 759 21,9 49
Ovrlga flnansmarknadsmstru.r.ne.r.lt o_ch _|nsattn|r!gar (inkl. 871 15 578 0.6
fordringar och skulder som hanfor sig till placeringarna) -1,0
Aktieplaceringar 27 645 47,5 27 596 47,4 57
Noterade aktier 18 497 31,8 18 448 31,7 7,6 14,3
Kapitalplaceringar 7 641 13,1 7 641 13,1 2,0
Onoterade aktieplaceringar 1507 2,6 1507 2,6 2,3
Fastighetsplaceringar 6 756 11,6 6776 11,6 0,1
Direkta fastighetsplaceringar 6 042 10,4 6 063 10,4 0,0
Fastighetsfonder och kollektiva investeringsforetag 714 1,2 714 1,2 0,5
Ovriga placeringar 6 402 11,0 6 562 11,3 -1,0
Placeringar i hedgefonder 5088 8,7 5088 8,7 15 7,3
Tillgangsplaceringar 4 0,0 17 0,0 -
Ovriga placeringar 1311 2,3 1458 2,5 -8,5
Placeringar sammanlagt 58 218 100 60 467 103,9 3,7 55
Derivatens inverkan -2 249 -3,9
Placeringar till verkligt varde 58 218 58 218 100,0

Masskuldebrevslanens modifierade duration ar 4,0 ar.
Den 6ppna valutapositionen ar 23,1 % procent av placeringarnas marknadsvarde.
Totalavkastningsprocenten innehaller intakter, kostnader och driftskostnader som inte hanforts till placeringsslag.
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Solvenskapitalet okade till 12,4 miljarder euro och solvensnivan
till 126.4 procent, medan solvensstallningen var 1,6

Solvenskapital, solvensniva och solvensgrans 2013-30.6.2023
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Framtidsutsikter
och aktuellt inom

pensionssystemet
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Framtidsutsikter

En utdragen inflation, en forsvagning av konsumenternas kopkraft och
Rysslands krigsatgarder mot Ukraina kastar en skugga éver
varldsekonomins tillvaxtutsikter. Den globala ekonomiska tillvéxten vantas
avmattas med cirka 3 procent innevarande ar och Finlands ekonomi véntas
uppvisa nolltillvaxt.

llImarinens premieinkomst vantas 6ka tack vare en 6kning av lone-
summorna, men tillvaxttakten vantas bli langsammare an aret innan.

Inflationstryck under en langre tid &n forvantat och en utdragen, allt mer
atstramad penningpolitik som féljer pa den utgor utdver de geopolitiska
spanningarna de storsta riskfaktorerna for den ekonomiska tillvaxten och
kapitalmarknaden. Dartill skapar foretagens forsamrade resultatutsikter
osakerhet pa marknaden. Sarskilt inom fastighetssektorn riskerar bade de
skuldsatta foretagens och hushallens problem hopa sig om den atstramade
penningpolitiken blir langvarig.

De viktigaste riskerna som inverkar pa limarinens verksamhet och
arbetspensionssystemet ar kopplade till utvecklingen av syssel-sattningen
och lbnesumman, férandringar i antalet begynnande invalidpensioner,
osakerheten pa placeringsmarknaden samt till utvecklingen av
befolkningsstrukturen och den exceptionellt laga nativiteten.

o
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Aktuellt om pensionssystemet

| borjan av 2023 gjordes en exceptionellt stor indexforhojning pa 6,8
procent i arbetspensionerna, vilket ledde till en vag av pensions-
ansokningar. En nagot mattligare indexférhojning vantas aven ar 2023.

« Omkostnadsdelen som ingar i arbetspensionsforsékringsavgiften andrades
sa att den faststalls bolagsspecifikt fran ingangen av 2023. Nu har varje
arbetspensionsbolag egna avgiftsgrunder fér omkostnadsdelen.

* Vid mgangen av 2023 preciserades definitionen av arbetsinkomst i lagen
om pension for foretagare och det togs in bestammelser om en justering av X
arbetsinkomsten i gallande forsakringar. llmarinen har paborjat justeringen i -
enlighet med lagen.

« Enligt Pensionsskyddscentralens Pensionsbarometer 2023 har fortroendet
for det finlandska pensionssystemet hallits pa en god niva.

« De andringar som enligt regeringsprogrammet behovs i arbetspen-
sionslagstiftningen for att sékerstalla den finansiella hallbarheten och for att
trygga en tillracklig formansniva bereds pa trepartsbasis fram till januari
2025.
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