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limarinens delarsrapport 1.1-30.9.2023: Placerings-
intakterna var 3,3 procent, premieinkomsten okade
och kostnadseffektiviteten forbattrades ytterligare

Utvecklingen i januari-september i korthet:

» Avkastningen pé limarinens placeringsportfélj var 3,3 (-8,0) procent, dvs. 1,9 miljarder euro.
Placeringarnas marknadsvarde steg till 57,7 (56,3) miljarder euro. Den langfristiga medelav-
kastningen pa placeringarna raknat fran ar 1997 var 5,7 procent. Detta motsvarar en realav-
kastning pa 3,7 procent.

« Totalresultatet steg till 0,2 (-4,8) miljarder euro.

e Premieinkomsten 6kade med 5 procent till 5,2 (5,0) miljarder euro. Pensioner utbetalades for
5,4 (5,0) miljarder euro.

» Kundanskaffningen inbringade 135 (159) miljoner euro netto och kundlojaliteten var |6pande
under de féregdende 12 manaderna 96,6 (97,7) procent.

e Omkostnaderna sjonk med 2 procent till 72 (73) miljoner euro och var 0,34 (0,36) procent av
de forsakrades ArPL-Ibnesumma och FOPL-arbetsinkomst.

« Solvenskapitalet steg till 12,0 (11,8) miljarder euro och solvensnivan sjonk till 125,5 (125,8)
procent.

o Utsikter: limarinens premieinkomst vantas oka tack vare dkningen av Idnesummorna, men
tillvaxttakten vantas bli langsammare an aret innan.

Nyckeltal 1-9/2023 1-9/2022 2022
Premieinkomst, mn € 5209 4 967 6 558
Utbetalda pensioner, mn € 5384 4948 6 606

Driftskostnader som tidcks med omkostnads-

intakterna, mn € e U ok
ArPL-lIonesumma och FOPL-arbetsinkomst, mn € 21218 20194 26 630
Placeringsintakter, % 3,3 -8,0 -6,6
Totalresultat till verkligt varde, mn € 233 -4 751 -4 592
Placeringstillgangarnas varde, mn € 57712 55775 56 264
Solvenskapital, mn. € 12 024 11 801 11777
Solvensniva, % 125,5 126,3 125,8

Som jamforelsetal for resultatet i delarsrapporten anvands siffrorna for motsvarande perioder
2022. Som jamforelsetal for balansposter och andra poster av tvarsnittstyp anvands siffran enligt
situationen i slutet av 2022, om inte annat anges.
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VERKSTALLANDE DIREKTOR JOUKO POLONENS OVERSIKT

lImarinens placeringsintakter uppgick
till 3,3 procent och kostnadseffektivite-
ten forbattrades ytterligare da premie-
inkomsten okade med 5 procent och
omkostnaderna sjonk med 2 procent.
Vara kunder gynnas direkt av var for-
battrade effektivitet. Fran ingangen

av 2024 sjunker var omkostnadsavgift
med 20 procent.

H6jningen av rdntenivan och den allmanna
kostnadsnivan i férening med konsumenter-
nas forsvagade fortroende har bromsat upp
den ekonomiska tillvaxten under innevarande
ar. Tillvaxten uppvisar stora bransch- och
landspecifika skillnader. | synnerhet i Férenta
staterna har den ekonomiska tillvaxten och
arbetsmarknaden fortsatt att vara starkare
an forvantat, medan tillvaxten i Europa har
varit mer dampad. | Kina har problemen inom
fastighetsbranschen forsvagat de ekonomis-
ka utsikterna.

| Finland vaxte ekonomin nagot i borjan
av aret, men utsikterna for slutet av aret ar
svagare och ekonomin hamnar i recession.
Inflationen och de stigande finansierings-
kostnaderna démpar konsumtionsefterfragan
och investeringarna sarskilt inom fastighets-
branschen. Konsumenternas fortroende for
Finlands ekonomi ar svag och foretagens for-
troendeindikatorer har forsvagats ytterligare.
Avkastningen pa limarinens placeringsportfolj
var 3,3 procent. Drivkrafterna var den gynn-
samma utvecklingen pa aktiemarknaden samt
rante- och kreditriskplaceringarna. Hojningen
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av rantenivan avspeglades pa avkastningarna
pa fastighetsplaceringarna, vilka vdnde pa
minus. Placeringarnas marknadsvarde steg
till 57,7 miljarder euro och den ldngsiktiga
medelavkastningen raknat fran 1997 var 5,7
procent.

Premieinkomsten dkade med 5 procent
till 5,2 miljarder euro tack vare 6kningen av
Ionesumman till de forsakrade arbetstagar-
na. Enligt limarinens konjunkturindex kom-
mer sysselsattningen att férsvagas. Antalet
anstallda i vara kundforetag vande nerat pa
sommaren for forsta gangen pa éver tva ar.
Sysselsattningen forsvagades ytterligare i
september da antalet anstéllda redan sjunkit
med 1,4 procent jamfoért med aret innan.

| januari-september utbetalade vi cirka 5,4
miljarder euro i pensioner. Vid ingangen av
2023 gjordes en exceptionellt stor indexfor-
hojning i arbetspensionerna pa 6,8 procent.
Pensionerna kommer att hojas med 5,7 pro-
cent fran ingangen av 2024.

Forra aret var vi det effektivaste bolaget
inom branschen matt med omkostnadspro-
centen. | januari-september sjonk de omkost-
nader som anvands for den operativa verk-
samheten ytterligare med 2 procent till 72
miljoner euro och den utgjorde 0,34 procent
av lonesumman och arbetsinkomsten. Om-
kostnadsdelen som ingar i arbetspensions-
forsakringsavgiften andrades fran ingangen
av 2023 sa att den blev bolagsspecifik, vilket
innebdr att var konstadseffektivitet direkt
gynnar vara kunder i form av lagre forsak-
ringsavgifter. limarinens omkostnadsavgift
kommer att sjunka med 20 procent vid in-
gangen av 2024.

Det pagar en livlig diskussion om en pen-
sionsreform. Fastan arbetspensionssystemet
ar i gott skick, bor vi bereda oss for hoj-
ningstrycket pa pensionsavgiften som orsa-
kas av befolkningsutvecklingen. Forbattrad
sysselsattning och férlangda yrkesbanor ar i
nyckelstallning. Genom att utveckla solvens-
regleringen bor man sakerstalla basta mojliga
avkastning pa pensionstillgdngarna pa lang
sikt. De andringsbehov i arbetspensions-



lagstiftningen som antecknats i regerings-
programmet i syfte att sdkerstalla en hallbar
finansiering av systemet och for tryggandet
av férmansnivan bereds genom trepartssam-
arbete fram till januari 2025. Som mal for den
arbetsgrupp som bereder pensionsreformen
har man stéllt att pa lang sikt starka den
offentliga ekonomin med cirka 0,4 procenten-
heter i forhallande till bruttonationalproduk-

Aktuellt om pensionssystemet

Efter pensionsreformen 2017 sker 6vergang-
en till lderspension avsevart mycket senare
an tidigare. Ar 2022 tog finldndarna ut ar-
betspension i genomsnitt vid 62,2 ars alder
enligt Pensionsskyddscentralens undersok-
ning. Forra aret gick man i pension ett par
manader tidigare jamfort med aret innan pa
grund av den exceptionellt stora indexforhoj-
ningen pa 6,8 procent. Innevarande ar vantas
en nagot mattfullare indexférhéjning pa cirka
5,7 procent for att skydda pensionernas kop-
kraft fran den 6kade inflationen.
Indexforhojningen torde i host i ndgon man
Oka intresset for att ansGka om pension, men
antalet ansokningar vantas bli lagre an forra
aret. Enligt Pensionsskyddscentralens be-
domning kommer skillnaden mellan arbets-
pensionsindexet som anvants for att hoja de
I6pande pensionerna och I6nekoefficienten
som anvants for att hdja inkomsterna att vara
mindre an 0,6 procentenheter, da den var 3
procentenheter forra arsskiftet.
Omkostnadsdelen som ingar i arbetspen-
sionsforsakringsavgiften dndrades sa att
den faststélls bolagsspecifikt fran ingangen
av 2023. Nu har varje arbetspensionsbolag
egna avgiftsgrunder for omkostnadsdelen.
Andringen véntas 6ka konkurrensen mellan
pensionsbolagen och ytterligare starka mo-
tivationen att effektivera verksamheten. For
lImarinens kunder minskar omkostnadsavgif-
ten med 20 procent fran ingangen av 2024.
Vid ingangen av 2023 preciserades defini-
tionen av arbetsinkomst i lagen om pension
for foretagare och det togs in bestammelser
om en justering av arbetsinkomsten i gallande
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ten, vilket motsvarar cirka en miljard euro.

| borjan av aret offentliggjorde vi vart nya
hallbarhetsprogram, dar vi fokuserar pa
klimatet, naturens mangfald och de mansk-
liga rattigheterna. limarinens mal ar att ha
en klimatneutral placeringsportfolj 2035. Vi
var ankarinvesterare i fyra klimatrelaterade
ETF-indexfonder, i vilka vi placerade sam-
manlagt 5 167 miljoner euro.

forsakringar. | limarinen ar justeringarna for i
ar pa slutrakan. Justeringen géller i ar fore-
tagare som forsakrat en arlig arbetsinkomst
pa mindre dn 15 000 euro, savida det inte har
gjorts betydande andringar i arbetsinkomsten
under de senaste tre aren. Arbetsinkomsten
kan pa arbetspensionsbolagets initiativ ho-
jas med hogst 4 000 euro i samband med
justeringen, vilket innebar att hojningen av
foretagarens manatliga férsakringsavgift ar
skalig och endast stiger med hogst 85 euro.
Arbetsinkomsten kan ocksa lamnas pa tidiga-
re niva eller séankas. Malet med andringen ar
att forbattra foretagarnas pensionsskydd och
sociala trygghet samt att stoda verkstallan-
det av lagen om pension for foretagare. Det
finns fortfarande ett behov av en mer omfat-
tande reform av pensionssystemet och den
sociala tryggheten for foretagare.

Social- och halsovardsministeriet och fi-
nansministeriet kommer att tillsatta en ar-
betsgrupp for att planera reformen av ar-
betspensionssystemet. Regeringen bereder
arenden som galler arbetspensionspolitiken
pa trepartsbasis tillsammans med de centrala
arbetsmarknadsorganisationerna fram till slu-
tet av januari 2025. Malet ar att bereda and-
ringarna i arbetspensionslagstiftningen enligt
regeringsprogrammet for att sékerstalla den
finansiella hallbarheten och for tryggandet av
en tillrdcklig férmansniva. Andringar behévs
pa grund av osakerheten forknippad med den
forsamrade forsorjningskvoten, den ekono-
miska utvecklingen, investeringsavkastning-
en pa pensionsmedlen och den kommande
avgiftsutvecklingen. Vid beredningen ska
det, utifrdn den bedémning som finansmi-



Ekonomisk tillvaxt och prognoser
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nisteriet och Pensionsskyddscentralen gor i
samarbete, hittas metoder for att pa lang sikt
stabilisera pensionsférsakringsavgifternas
niva och for att Iangsiktigt avsevart starka de
offentliga finanserna som helhet med hjalp av
ett regelbaserat konsolideringssystem. And-
ringarna ska pa lang sikt starka de offentliga
finanserna med cirka 0,4 procentenheter i
forhallande till bruttonationalprodukten, vilket
motsvarar cirka en miljard euro. | programmet
anges ocksa att det inleds en utvardering av
behoven av att utveckla FOPL-systemet. Som
ett led i utvarderingen utreds majligheterna
att koncentrera FOPL-avgifterna till LPA.
Fortroendet for det finlandska pensions-
systemet har hallits pa en god niva. Enligt
Pensionsskyddscentralens Pensionsbarome-
ter har tva tredjedelar av dem som svarade
pa enkaten fortroende for pensionssystemet
och nastan lika manga anser att pensionstill-
gangarna hanteras pa ett tillforlitligt satt.
Foértroendet har sjunkit nagot fran de tidigare
Pensionsbarometer-undersodkningarna.
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Omvarlden och placerings-
marknaden

HG6jningen av réntenivan och den allmanna
kostnadsnivan i férening med konsumen-
ternas forsvagade fortroende har bromsat
upp den ekonomiska tillvaxten innevarande

Avkastningsutvecklingen pa
aktiemarknaden
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ar. Enligt Internationella valutafonden IMF:s
prognos vantas den ekonomiska tillvaxten
globalt avmattas med cirka 3 procent, i Fo-
renta staterna med 2,1 procent och i euroom-
radet med 0,7 procent innevarande ar. Enligt
finansministeriets prognos kommer Finlands
ekonomi att uppvisa nolltillvaxt innevarande
ar, da ekonomin krymper under slutet av aret.

Trots att den globala ekonomiska tillvaxten
avmattats har den tillsvidare férvanansvart
bra klarat den snabbt atstramade penningpo-
litiken, prischockerna pa energi och livsmedel
samt konsumenternas forsvagade kopkraft
som en foljd av den 6kade inflationen. Till-
vaxten har emellertid uppvisat stora bransch-
och landspecifika skillnader. En stark sys-
selsattnings- och Idneutveckling har stott
efterfrdgan sarskilt inom servicebranscherna.
Inom industrin har de ekonomiska utsikterna
varit klart svagare. Sarskilt i Forenta staterna
har den ekonomiska tillvaxten och arbets-
marknaden varit starkare an vantat under
bérjan av aret, medan tillvaxten i Europa har
varit svagare. | Kina har problemen inom fast-
ighetssektorn forsvagat de ekonomiska utsik-
terna, och forvantningarna pa behovet av en
mer stimulerande penningpolitik an tidigare
for att driva pa den ekonomiska tillvaxten i
Kina har 6kat.

| Finland vaxte ekonomin nagot under det
forsta halvéret, men utsikterna for slutet av
aret ar svagare. Inflationen och de stigande
finansieringskostnaderna dampar konsum-
tionsefterfragan och investeringarna bland
annat inom byggsektorn. Sarskilt fastighets-
sektorn har redan utmaningar. Konsumenter-
nas fortroende for Finlands ekonomi ar svag
och foretagens fortroendeindikatorer har
fortsatt att forsvagats. | Finland ar andelen
I&n med rorlig rénta betydande, och séledes
har den atstramade penningpolitiken inverkat
relativt snabbt pa den privata konsumtionen
och féretagens investeringar. P4 motsvaran-
de satt vantas utvecklingen av reallénerna
vanda sa att de battre stdder den privata
konsumtionen nar inflationen avmattas.

Inflationen har mattats av under borjan av
aret. | september var arsféréandringen i kon-
sumentpriserna inom euroomradet 4,3 pro-
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cent. | Forenta staterna har inflationstakten
jamnat ut sig och i september var arsférand-
ringen i konsumentpriserna 3,7 procent. Den
underliggande inflationen utan livsmedels-
och energiprisernas inverkan har hallit sig pa
en hogre niva an efterstravat.

Den amerikanska centralbanken Fed hojde
i januari-september sina viktigaste styrrantor
med 1 procentenhet till intervallet 5,25-5,50
procent, men rantorna har inte langre hojts i
samma takt under slutdelen av aret. Euro-
peiska centralbanken ECB fortsatte att hoja
de viktigaste styrrantorna under bdrjan av
aret. Inlaningsrantan hojdes i januari-septem-
ber med sammanlagt 2 procent enheter till
nivan 4,0 procent. Utgdende frdn marknads-
priserna pa ranteinstrument antar marknaden
att styrrantorna inte langre hojs i Forenta
staterna och euroomradet.

Risken for en omedelbar recession har
minskat sarskilt i Forenta staterna som en
féljd av en starkare sysselsattningsutveckling
an forvantat. En starkare ekonomisk tillvaxt
an forvantat och en fortsatt hog inflation av-
speglade sig pa utvecklingen péa kapitalmark-
naden under bdrjan av aret. Avkastningarna
pa aktiemarknaden var i huvudsak positiva
och rantorna steg.

| Forenta staterna var avkastningen pa
aktiemarknaden (S&P 500-indexet) cirka 13
procent i januari-september sarskilt som en
féljd av den positiva avkastningsutvecklingen
for de storsta teknologiforetagen. | Europa
var avkastningen pa EURO STOXX 50-indexet
ocksa 13 procent i januari-september. | Fin-
land har den ekonomiska tillvaxten i foreta-
gen varit tdmligen svag och avkastningen pa
Helsingforsborsen var innevarande ar cirka
sju procent negativ. Variationen i avkastning-
en, dvs. volatiliteten som beskriver osakerhe-
ten pa aktiemarknaden sjonk till en 1ag niva
efter att oron i anslutning till banksektorn i
boérjan av aret Iattade.

Rantorna pa statslan steg i borjan av aret
och i synnerhet under det tredje kvartalet.
Forenta staternas tiodriga ranta var vid ut-
gangen av september 4,6 procent, dvs. pa sin
hogsta niva sedan 2007. Tyska statens mot-
svarande ranta var 2,7 procent, vilket ar den



hogsta noteringen pa over tio ar. Rantekur-
vorna har varit inverterade under hela bérjan
av aret, dvs. de langa réntorna har varit lagre
an de korta rantorna. Rantekurvorna jamnade
emellertid klart ut sig under det tredje kvarta-
let da de langa rantorna steg.

Foretagslanens kreditriskmarginaler var i
slutet av september i sin helhet ungefar pa
samma nivaer som i borjan av aret. Skillnader-
na mellan enskilda foretag och sektorer var
emellertid stora. De snabbt stigande finan-
sieringskostnaderna har okat refinansierings-
och kreditstorningsriskerna i synnerhet inom
fastighetssektorn, vilket dven paskyndas av
bankernas atstramade kreditgivningsvillkor.

US-dollarn starktes med cirka en procent
mot euron till nivan 1,06 under aret. Japanska
yenen forsvagades daremot avsevart mot eu-
ron med over 11 procent i januari-september
bland annat pa grund av den 6kade réante-
differensen. Den japanska centralbanken har
bedrivit en klart mer stimulerande penning-
politik an de dvriga stora centralbankerna.

Forsakringsverksamhet
Premieinkomsten steg i januari-september till
5209 (4 967) miljoner euro. Premieinkomsten
Okade tack vare kundernas dkade I6nesum-

ma. Lonesumman till de arbetstagare som ar
forsakrade i llmarinen dkade i januari-sep-
tember med 5,3 procent till 19 852 (18 856)
miljoner euro. Antalet forsakringar uppgick
vid utgangen av september till sammanlagt
132 656 (138 900) stycken. Matt enligt pre-
mieinkomsten steg kundanskaffningen netto
till 135 (159) miljoner euro och kundlojaliteten
var 96,6 (97,7) procent.

Vid utgéngen av september hade limarinen
sammanlagt 454 601 (453 591) pensionsta-
gare. Fran borjan av aret fick de erséattningar
for sammanlagt 5 384 (4 948) miljoner euro.
| januari-september utfardades sammanlagt
25 814 (27 961) nya pensionsbeslut, vilket var
8 procent farre n aret innan. limarinen utfar-
dade 7 076 (7 131) nya invalidpensionsbeslut,
vilket motsvarar en minskning pa 1 procent
fran aret innan. Bolaget utfardade 2 496
(2 818) nya rehabiliteringsbeslut. | januari-
september 6vergick 2 613 (2 642) personer
till att fa invalidpension eller rehabiliterings-
stod, vilket ar 1 procent farre an aret innan.

Handlaggningstiden for ansékningar om al-
derspension var i genomsnitt 5 (3) dagar och
fér ansdkningar om invalidpension i genom-
snitt 40 (35) dagar.

Premieinkomst och pensionsutgift i januari-september 2023
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Placeringsintakter

limarinens placeringar hade vid utgangen av
september ett verkligt varde om totalt

57 712 (56 264) miljoner euro. Avkastningen
pa placeringarna till verkligt varde var 3,3
(-8,0) procent. Den arliga medelavkastningen
till verkligt varde har under de senaste fem
aren varit 5,0 procent, vilket motsvarar en ar-
lig realavkastning pa i genomsnitt 1,5 procent.
Riknat sedan ar 1997 har totalavkastningen
pa limarinens placeringar till verkligt varde va-
rit i genomsnitt 5,7 procent per ar. Detta mot-
svarar en arlig realavkastning pa 3,7 procent.

Ranteplaceringarnas andel av placeringsbe-
standet var 30 (30) procent och avkastningen
till verkligt varde var 4,7(-5,7) procent. Deras
marknadsvarde uppgick till sammanlagt
17 261 (16 748) miljoner euro. Masslanens andel
av limarinens placeringstillgangar var 26 (24)
och avkastningen 5,1 (-7,2) procent. Masslanens
modifierade duration var 3,7 (2,5) ar.

Andelen noterade och onoterade aktiepla-
ceringar samt kapitalplaceringar utgjorde 48
(47) procent av placeringarna. Deras varde
uppgick i slutet av september till 27 602
(26 232) miljoner euro. Andelen noterade
aktier i riskférdelningen var 31 (29) procent.

Placeringsintdkter 2019-Q3/2023

20
15,3
15
11,8
10
7.1
5 I .
: ]
-5 I
-6,6
-10
2019 2020 2021 2022 1-9/2023

Placeringarnas genomsnittliga nominella avkastning
for 5 ar var 5,0 % och realavkastningen 1,5 %.
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Andelen inhemska aktieplaceringar av de
noterade aktieplaceringarna var 26 (30)
procent. Avkastningen pa aktieplaceringarna
raknat till verkligt varde var 5,0 (-12,8) pro-
cent. De noterade aktieplaceringarna avkas-
tade 5,5 (-18,6) procent.

Fastighetsplaceringarna uppgick vid ut-
gangen av september till 6 640 (6 834) mil-
joner euro. Fastighetsplaceringarnas andel
av alla placeringar var 12 (12) procent och
totalavkastningen pa dem var -1,6 (4,0) pro-
cent.

| slutet av september utgjordes cirka 11 (12)
procent av placeringstillgdngarnas marknads-
varde av placeringar i hedgefonder, tillgéngs-
placeringar och dvriga placeringar. Deras
sammanrédknade avkastning var -2,0 (-3,3)
procent och deras varde vid arets slut var
6 209 (6 450) miljoner euro.

Resultat och solvens

lImarinens totalresultat till verkligt varde upp-
gick till 233 (-4 751) miljoner euro. Resultatet
av placeringsverksamheten till verkligt varde
var 194 (-4 865) miljoner euro, resultatet av
omkostnadsrorelsen 31 (70) miljoner euro
och resultatet av omkostnadsrérelsen 7 (45)

Placeringsallokering 30.9.2023

Bl Ranteplaceringar M Aktieplaceringar
M Fastighetsplaceringar M Ovriga placeringar
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miljoner euro. Omkostnadernas férhallande till  SIOnk till 62 (64) euro.

[6nesumman och arbetsinkomsten som mater Solvensnivan sjonk till 125,5 (125,8) procent
kostnadseffektiviteten forbattrades till 0,34 och solvenskapitalet steg till 12 024 (11 777)
(0,36) procent i bérjan av aret och omkost- miljoner euro. limarinens eget kapital som
naderna per pensionstagare och forsakrade ingar i solvenskapitalet var 221 (213) miljoner
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euro, varderingsdifferensen mellan verkliga
varden och redovisade varden 11 467 (12 134)
miljoner euro och det oférdelade tillaggsfor-
sékringsansvaret 350 (-559) miljoner euro.
Den forsakringstekniska ansvarsskulden
uppgick till 47 481 (45 198) miljoner euro. |
solvensansvarsskulden pa 47 099 (45 728)
miljoner euro beaktas inte ofdrdelat tillaggs-
férsakringsansvar eller arbetspensionsforsak-
ringsavgifter som bor betraktas som dppna
fordringar for grundforsakring enligt FOPL.

Personal

Bolaget hade i genomsnitt 591 (608) anstall-
da (arsverken) i januari-september. Vi foljer
upp var personals energiniva redan for femte
aret i rad med pulsenkaten TyOvire som ge-
nomférs bland personalen varannan manad.
Energinivan ar pa en utmarkt niva (4,2 pa
skalan 1-5). Personalens vilja att rekommen-
dera bolaget, dvs. eNPS, var i bérjan av aret i
genomsnitt 43 pa skalan -100-+100.

| borjan av 2023 inledde vi ett projekt for
strategisk ledning av arbetsférmagan dar vi
beddmer tyngdpunkterna och framtidsbe-
hoven i var ledning av arbetsférmagan. Ur
foretagshalsosynvinkel &r var arbetsformaga
redan nu mycket god. limarinens helhet for
strategisk ledning av arbetsférmagan bygg-
des genom diskussion med chefer och med
lImarinens olika sakkunniggrupper, arbetar-
skyddskommittén och fortroendepersoner.
Alla valda tyngdpunkter inom ledningen av
arbetsférmégan har hamtats ut var vardag
och hérnstenen i dem ar mansklig effektivitet.
Malet &r att bade manniskor och affarsverk-
samheten mar bra.

P& hosten inledde vi ett pilotprojekt for
aldersledning som pagar fram till 2024. Vi vill
sakerstalla att anstéllda i alla aldrar trivs med
att arbeta i llmarinen samt finna metoder som
stoder ett meningsfullt intrade i arbetslivet,
uppratthallandet av arbetsférmagan och ett
fortsatt arbetsliv. | pilotprojektet soker vi med
hjalp av grupper av unga och mer erfarna
anstallda som redan varit en langre tid i ar-
betslivet basta praxis for att |0sa de sarskilda
utmaningarna inom varje aldersgrupp.

Efter att llmarinen beviljades market Ma bra
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av jobbet har vi i storre grad an tidigare lyft
fram det psykiska valbefinnandet. | bérjan

av hosten startade vi ett faddernatverk for
psykiskt valbefinnande, vars mal ar att bland
annat tillsammans diskutera och ta fram idéer
for hur vi pa basta satt framjar det psykiska
valbefinnandet.

Kilometertavlingen for cyklister 2023 fick
igen de anstéllda att rora pa sig och att for-
battra sin arbetsformaga genom att cykla. | ar
trampade vart team pa cirka 90 aktiva cyklis-
ter over 55 000 kilometer. Samtidigt samlade
vi in medel till Finlands Rdda Kors valgoren-
hetskampanj Kedjereaktion for arbete mot
klimatforandringen.

Ansvarsfullhet

| borjan av aret offentliggjorde vi vart nya
hallbarhetsprogram, dar vi fokuserar pa
klimatet, naturens mangfald och de mansk-
liga rattigheterna. Vi publicerade ocksa var
arsberéattelse och héllbarhetsrapport for
2022. Vi rapporterar enligt den internationella
GRI-standarden. | rapporteringen av klimat-
fragor utnyttjade vi dven den internationella
referensramen Task Force on Climate-related
Financial Disclosures och i betraktelsen av
den biologiska mangfalden utnyttjas betaver-
sionen av referensramen Taskforce on
Nature-related Financial Disclosures. Vi
anslot oss som medlem i TNFD Forum som
stoder den biologiska mangfalden. limarinens
mal ar att ha en klimatneutral placerings-
portfolj fram till utgdngen av 2035. Vad géller
direkta noterade aktieplaceringar évergick vi
till ett jamforelseindex som sarskilt beaktar
klimatsynvinklar. Vi ar ankarinvesterare i fyra
klimatrelaterade ETF-indexfonder. Vi placera-
de sammanlagt 5 167 miljoner euro i dem. Vi
bérjade ocksa berdkna klimatavtrycket av var
operativa verksamhet.

Som en aktiv agare deltog vi personligen
pa nastan alla bolagsstammor for de inhem-
ska borsbolag som ingar i var portfdlj. Vi faste
sarskild uppmarksamhet vid bland annat
ersattningsrapporteringen. P& de utlandska
bolagens bolagsstammor anvande vi en
tjansteleverantors rostningstjanst och
-principer som beaktar hallbarhetsfaktorer.
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De andringar som gjordes i regleringen om
foretagsansvar géller ocksa limarinen. Ett av
delomradena i den kommande regleringen
fokuserar pa de manskliga rattigheterna och
foretagens satt att leda konsekvenserna av
sin verksamhet for de manskliga rattigheter-
na. Vi inledde en process for ett omsorgsfullt
iakttagande av de manskliga rattigheterna.
Vi anslot oss aven till takorganisationen for
FN:s principer for ansvarsfulla investeringar,
PRI:s initiativ for att vidta atgarder rérande de
manskliga rattigheterna (PRI Advance).

Paverkan pa placeringsobjekten utgor en
del av atgarderna i var fardplan for att be-
vara naturens mangfald. | september anslot
vi oss till initiativet Nature Action 100, med
vilket investerarna kraver att foretagen vidtar
brédskande miljéatgarder. Vi anslot oss dven
som medlem i KIRAhub, som paskyndar en
hallbar digitalisering av den byggda miljén.
Avsikten ar att framja ett koldioxidfritt byg-
gande.

Framtidsutsikter och centrala
osakerhetsfaktorer

Den langvariga inflationen, konsumenter-
nas forsvagade kdpkraft och de geopoli-
tiska spanningarna kastar en skugga over
varldsekonomins tillvaxtutsikter. Den globala
ekonomiska tillvaxten vantas mattas av med
cirka 3 procent innevarande ar och Finlands
ekonomi vantas forsvagas och uppvisa noll-
tillvaxt.

[Imarinens premieinkomst vantas oka tack
vare en 0kning av Idnesummorna, men till-
vaxttakten vantas bli langsammare an aret
innan.

Ett inflationstryck som varar langre an
forvantat och en utdragen allt mer atstramad
penningpolitik som en féljd av det utgor ut-
over de geopolitiska spanningarna de storsta
riskfaktorerna for den ekonomiska tillvaxten
och kapitalmarknaden. Dartill skapar foreta-
gens forsamrade resultatutsikter osakerhet
pa marknaden. Séarskilt inom fastighetssek-
torn riskerar bade de skuldsatta foretagens
och hushallens problem att hopa sig om pen-
ningpolitiken fortsatter att vara stram under
en lang tid.
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De viktigaste riskerna som inverkar pa
lImarinens verksamhet och arbetspensions-
systemet ar kopplade till utvecklingen av
sysselsattningen och I16nesumman, forand-
ringar i antalet begynnande invalidpensioner,
osakerheten pa placeringsmarknaden samt
till utvecklingen av befolkningsstrukturen och
den exceptionellt I1aga nativiteten.

Narmare information
Jouko Polonen, verkstallande direktor,
tfn 050 1282

o Mikko Mursula, vice verkstallande direktor,
placeringar, tfn 050 380 3016

o Kaisa Ala-Laurila, kommunikationsdirektor,
tfn 040 777 9212
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Bilagetabeller

Sammanfattning av nyckeltalen 11-30.9.2023 1.1-30.9.2022 1.1-31.12.2022
Premieinkomst, mn euro 5209 4 967 6 558
Nettointékter av placeringsverksamheten till 1882 -4 868 -4 009
verkligt varde, mn euro
SN;;;zilggé:l:E'pa;;laEl;ceringsverksamheten pa 33 8.0 6,6

30.9.2023 30.9.2022 3112.2022

Ansvarsskuld, mn euro 47 481 45 815 45198
Solvenskapital, mn euro ? 12 024 11 801 1777
i forhallande till solvensgransen 1,6 1,6 1,7
Pensionstillgangar, mn euro ? 59123 56 726 57 505
i procent av ansvarsskulden 125,5 126,3 125,8
ArPL-16nesumma, mn euro ¥ 26 121 24 933 24 924
F6PL-arbetsinkomstsumma, mn euro® 1734 1702 1705

1) Beraknat enligt de bestammelser som gallt vid respektive tidpunkt (motsvarande princip géller ocksa de 6vriga

solvensnyckeltalen).

2) Ansvarsskuld + solvenskapital enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).
3) En uppskattning av de forsakrades I6ne- och arbetsinkomstsumma fér hela aret.

Solvenskapital och solvensgranser 30.9.2023 30.9.2022 31.12.2022
Solvensgrans, mn euro 7 670 7 576 6 990
Solvenskapitalets maximibelopp, mn euro 2301 22728 20970
Solvenskapital , mn euro 12 024 11 801 1777
Solvensniva % " 125,5 126,3 125,8
Solvensstillning ? 1,6 1,6 1,7

1) Pensionstillgangar i férhallande till ansvarsskulden enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).

2) Solvenskapital i forhallande till solvensgransen.

Resultatanalys, mn euro 11-30.9.2023 1.1-30.9.2022 1.1-31.12.2022
Resultatets uppkomst
Foérsakringsrorelsens resultat 31 70 132
Rgsultatet av placeringsverksamheten till verkligt 194 _4 865 -4 801
varde
+ Nettointdkter av placeringsverksamheten till _ _
verkligt varde L 4 868 4009
- Avkastningskrav pa ansvarsskulden -1688 3 -792
Resultat av omkostnadsrorelsen 7 45 58
Ovrigt resultat 0 0 18
Totalresultat 233 -4 751 -4 592
llmarinens delarsrapport 1.1-30.9.2023 12



Pl'aceringsfbrPelning Basallokering Risk-
(till verkligt varde) fordelning
30.9.2023 30.9.2022 31.12.2022 30.9.2023 30.9.2022 31.12.2022
mn euro %  mneuro % mneuro % mn euro % % %

Ranteplaceringar 17261 30 15248 27 16748 30 18513 32 23 27
sammanlagt
Lénefordringar " 1691 3 1892 3 1778 3 1691 3 3 3
Masskuldebrevslan 15126 26 12904 23 13390 24 17 470 30 21 32
Ovriga finansmarknads-
instrument och insattningar 443 1 452 1 1579 3 -648 -1 -1 -8
1) 2)
Aktieplaceringar 27602 48 26761 48 26232 47 27460 48 46 44
sammanlagt
Noterade aktier 2 18 191 32 17730 32 17419 31 18 049 31 29 28
Kapitalplaceringar * 7 881 14 7731 14 7329 13 7 881 14 14 13
Onoterade aktier * 1530 3 1299 2 1483 3 1530 3 2 3
Fastighetsplaceringar 6640 12 7048 13 6834 12 6640 12 13 12
sammanlagt
D|rekt§ fastighets- 5931 10 6339 11 6127 11 5931 10 11 11
placeringar
Fastighetsplaceringsfonder 709 1 709 1 707 1 709 1 1 1
och kollektiva investeringar
Ovriga placeringar 6209 1 6719 12 6450 1 6248 1 13 12
Placeringar i hedgefonder® 5 060 9 4899 9 4818 9 5060 9 9 9
Tillgéngsplaceringar 3 0 34 0 70 0 -37 0 1 1
Ovriga placeringar” 1146 2 1786 3 1562 3 1225 2 3 3
Placeringar sammanlagt 57712 100 55775 100 56264 100 58861 102 94 95
Derivatens inverkan -1149 -2 6 5
Placeringar sammanlagt 57712 100 55775 100 56264 100 57712 100 100 100

till verkligt vérde

Masskuldebrevsportféliens modifierade duration var 3,7 ar.

1) Inkluderar upplupna rantor.

2) Inkluderar kassa och bank samt kopeskillingsfordringar

och -skulder.

3) Inkluderar blandfonder, om dessa inte kan hanforas till

négon annan post.

4) Inkluderar kapitalfonder och mezzaninefonder samt

placeringar i infrastruktur.
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5) Inkluderar dven onoterade fastighetsplaceringsbolag.

6) Inkluderar alla typer av andelar i hedgefonder obero-

ende av fondens strategi.

7) Inkluderar de poster som inte kan hanféras till andra

placeringsslag.
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Nettoavkastning pa place- Nettointakter  Sysselsatt Avkastning Avkastning Avkastning
ringsverksamheten till av placering- kapital® pasyssel- pasyssel- pasyssel-
verkligt varde arna, mark- satt kapital, satt kapital, satt kapital,
nadsvarde?® % % %
30.9.2023 30.9.2023 30.9.2023 30.9.2022 31.12.2022
mn euro mn euro % % %
Ranteplaceringar 804 17 140 4,7 -5,7 -5,2
sammanlagt
Lénefordringar " 73 1702 4,3 3,2 3,2
Masskuldebrevslan 717 14 180 51 -7,2 -6,4
Ovriga fmqns‘r'nar'knadsmstru- 15 1258 12 07 35
ment och insattningar "?
Aktieplaceringar sammanlagt 1313 26133 50 -12,8 -10,2
Noterade aktier ¥ 946 17 228 55 -18,6 -14,5
Kapitalplaceringar # 317 7 431 4,3 0,8 -2,7
Onoterade aktieplaceringar® 50 1474 3,4 6,6 21,3
Fastighetsplaceringar 105 6774 1,6 4,0 13
sammanlagt
Direkta fastighetsplaceringar -108 6 062 -1,8 3,4 0,8
Fas.tlghetsf.ondef och kollekti- 3 711 0,4 9,2 6,3
va investeringsforetag
Ovriga placeringar -125 6 287 2.0 -3,3 11
sammanlagt
Placeringar i hedgefonder® 138 4 813 2,9 8,8 8,2
Tillgangsplaceringar -2 17 - - -
Ovriga placeringar 7 -261 1458 -17,9 -32,8 -22,0
Placeringar sammanlagt 1887 56 333 34 -8,0 -6,6
Intakter, kostnader och drift-
kostnader som inte hanfors till -5 0 0,0 0,0 0,0
placeringsslag
Nettointadkter av placerings-
verksamheten till verkligt 1882 56 333 3,3 -8,0 -6,6

varde

1) Inkluderar upplupna réantor.

2) Inkluderar kassa och bank samt kdpeskillingsford-

ringar och -skulder.

3) Inkluderar dven blandfonder, om de inte kan hanforas

annanstans.

4) Inkluderar kapitalfonder och mezzaninefonder samt

infrastrukturplaceringar.

5) Inkluderar dven onoterade fastighetsinvesterings-

bolag.

6) Inkluderar alla slag av andelar i hedgefonder oberoen-

de av fondens strategi.
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7) Inkluderar poster som inte kan hanféras till 6vriga
placeringsslag.

8) Forandringen av marknadsvardet mellan boérjan och
slutet av rapporteringsperioden — kassafléden under
perioden (med kassafléde avses skillnaden mellan
forsaljning/intakter och kép/kostnader).

9) Sysselsatt kapital = Marknadsvardet i borjan av rap-
porteringsperioden + dagligen/manatligen tidsavvag-
da kassafloden.
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