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ILMARINEN

Sammanfattning

Ilmarinens delarsrapport 1.1-30.9.2025:
Placeringsintakterna var 4,8 procent, solven-
sen var stark och kostnadseffektiviteten pa en
god niva

Utvecklingen i januari-september i korthet:
e Avkastningen pa limarinens placeringsportfélj var 4,8 (7,4) procent, dvs. 3,0

miljarder euro. Placeringarnas marknadsvarde steg till 65,7 (63,3) miljarder

NYCKELTAL

1.1.-

1.1.-

1.1.-

: o . N : 30.9.2025  30.9.2024  31.12.2024

euro. Placeringarnas genomsnittliga avkastning pa I.ang sikt var 5,8 procent Premieinkomst, mn euro 5 457 5299 6 956
fran och med 1997. Detta motsvarar en realavkastning pa 4,0 procent. Utbetalda pensioner, mn euro 6015 5776 7636

e Bruttoresultatet var 808 (1 792) miljoner euro. Driftkostnader som técks med omkostnadsintékterna, mn euro 68 69 92
e Premieinkomsten steg med 3 procent till 5 457 (5 299) miljoner euro. Utbe- ArPL-l6nesumma och F6PL-arbetsinkomstsumma, mn euro 22134 21 600 28 354
talda pensioner 6kade med 4 procent till 6 015 (5 776) miljoner euro. Omkostnader i % av I6nesumman e 0,32 0,33

e Kundanskaffningen netto inbringade 71 (150) miljoner euro och den I6pande Nettointakter av placeringsverksamheten til verkligt varde 48 74 86
Lo 9 B . 9 . J P Total resultat till verkligt varde, mn euro 808 1792 1 804
kundlojaliteten under qe fgregaende 1.2. manaderna var. 95,"6 (96,5) procent. PlaceringstillgAngarnas varde, mn euro 65 749 62 936 63313

e Omkostnaderna uppgick till 68 (69) miljoner euro, det vill saga 0,31 (0,32) pro-  solvenskapital, mn euro 14 717 14 027 13 895
cent av de forsakrades ArPL-lonesumma och FOPL-arbetsinkomst. Solvensniva, % 128,3 128,1 127,5

Solvenskapitalet uppgick till 14,7 (13,9) miljarder euro och solvensnivan till
128,3 (127,5) procent.

Mikko Mursula tilltradde som verkstallande direktor den 1 september 2025.
Utsikter: llmarinens premieinkomster vantas oka i takt med att [onesummorna
okar.

limarinens delarsrapport 1.1-30.9.2025

Som jamfoérelsetal for resultatet i delarsrapporten anvands siffrorna for motsvarande perioder
2024. Som jamforelsetal for balansposter och andra storheter av tvarsnittstyp anvands siffran
enligt situationen i slutet av 2024, om inte annat anges.
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Verkstallande direktor Mikko Mursulas oversikt

llImarinens placeringar genererade 4,8
procent i januari—september, dvs. 3,0

miljarder euro. Solvensen ar stark och
kostnadseffektiviteten pa en god niva.

Osakerheten i anslutning till handels- och maktpo-
litiken har efter varen minskat, bland annat i och
med de handelsavtal som ingatts. Den ekono-
miska tillvaxten forutspas smaningom aterhamta
sig under de kommande aren. Internationella valu-
tafonden IMF forutspar att varldsekonomin kom-
mer att vaxa med 3,2 procent i &r och med 3,1 pro-
cent nasta ar. Handels- och maktpolitiken ar for-
knippad med bade negativa och positiva risker.
Om dessa forverkligas kan de antingen dampa el-
ler paskynda den ekonomiska tillvaxten. Den eko-
nomiska tillvaxten i Finland ar fortfarande svag. En
snabbare tillvaxt forutspas for nasta ar. Enligt Fin-
lands Banks prognos skulle ekonomin i &r 6ka med
0,3 procent och nasta ar med 1,3 procent.
lImarinens placeringar genererade 4,8 procent i
januari-september, dvs. 3,0 miljarder euro. Place-
ringarnas marknadsvarde steg till 65,7 miljarder
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euro. Placeringsintakterna 6kade sarskilt pa grund
av aktie- och ranteplaceringar. Avkastningen pa
aktieplaceringar var 5,4 procent och avkastningen
pa ranteplaceringar 4,7 procent. Placeringarnas
genomsnittliga avkastning pa lang sikt var 5,8 pro-
cent frdn och med 1997. Detta motsvarar en real-
avkastning pa 4,0 procent.

Var solvens ar pa en stark niva. Solvenskap-
italet steg till 14,7 miljarder euro och solvensnivan
var 128,3 procent.

| Finland har sysselsattningen forsamrats redan
under tva ars tid. | féretag som ingar i llmarinens
konjunkturindex sjonk antalet anstallda i januari—
september med 1,8 procent jamfoért med aret in-
nan.

Vara premieinkomster steg med 3 procent till 5,5
miljarder euro. Premieinkomsten steg pa grund av
att vara kunders I6nesumma 6kade. Utbetalda
pensioner 0kade med 4 procent till 6,0 miljarder
euro. Vi betalade ut pensioner till 449 917 pension-
arer.

Vi har forbattrat var produktivitet pa lang sikt och
var kostnadseffektivitet ar pa en god niva. Vara

omkostnader minskade till 68 miljoner euro och var
0,31 procent av I6nesumman.

Lagberedningen av pensionsreformen pagar for
narvarande. Malet med reformen ar att trygga ar-
betspensionssystemets hallbarhet och en tillracklig
formansniva. Pa lang sikt efterstrdvas hogre place-
ringsintakter for pensionsmedlen. Arbetspensions-
avgiften stabiliseras till 24,4 procent for aren
2026-2030.

Reformen av pensionssystemet for foretagare
utreds for narvarande i social- och halsovardsmi-
nisteriets projekt. Malet ar att fére utgangen av no-
vember utreda alternativa metoder for att faststalla
foretagarens arbetsinkomst och inleda fondering.
Det ar viktigt att pensionssystemet for foretagare
uppdateras och att pensionsskyddet for féretagare
ar pa samma niva som for arbetstagare.

| den offentliga debatten har det nyligen fram-
forts forslag om att hdja pensionsaldern. Statisti-
ken visar att finlandarna redan nu stannar kvar
langre i arbetslivet an tidigare. Finlandarna gick i
genomsnitt i pension vid 63,1 ars alder ar 2024.
Den forvantade pensionsaldern steg med 0,3 ar

och héjningsmalet for 2025 dverskreds redan med
0,7 ar. Innan vi talar om nya hojningar borde vi sa-
kerstélla att arbetslivet stdder arbetsférmagan och
skapar mojligheter for att arbeta langre. Att vi orkar
arbeta fram till pensionen ar viktigare an att hoja
pensionsaldern.

Vi deltog aterigen i T-Medias undersdkning Lu-
ottamus&Maine. Enligt undersdkningen ar limari-
nen fortfarande det mest kdnda och ansedda ar-
betspensionsbolaget. Vi uppnadde ocksa goda re-
sultat i undersokningen av arbetsgivarimagen.

Jag tilltradde som vd fér limarinen i bérjan av
september. Det har varit fint att fa satta sig in i den
nya uppgiften och driva limarinen framat. Jag ar
sarskilt glad 6ver att vara kund- och personalupp-
levelser ar pa en utmarkt niva. | min enkat till per-
sonalen gavs manga onskemal till den nya verk-
stallande direktdren och synpunkter pa bolagets
utvecklingsbehov. Dessa saker beaktar vi i var
verksamhet for vara kunders basta.
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Aktuellt om pensionssystemet

Ansokan om berakningsgrunder for arbetspens-
ionsavgiften 2026 har lamnats in till social- och
halsovardsministeriet. Enligt forslaget skulle
ArPL-avgiften i genomsnitt vara 24,4 procent av
den 16n som ligger till grund for avgiften, dvs.
densamma som den egentliga avgift som tas ut
2025. Utover den egentliga avgiften innehdll av-
giften for 2025 den sista aterbetalningsposten
for den sankning av den tillfalliga arbetsgivarav-
giften som var i bruk 2020 (0,45 procenten-
heter). Fran och med 2026 férenhetligas arbets-
tagarens avgiftsprocent, som tidigare har varie-
rat enligt aldersgrupp, och faststalls till 7,30 pro-
cent av I6nen. Foéretagarnas FOPL-avgift halls i
genomsnitt pa samma niva som 2025.

Enligt Pensionsskyddscentralens kalkyl stiger
arbetspensionsindex vid arsskiftet med 0,9 pro-
cent och I6nekoefficienten med 2,3 procent. Med
arbetspensionsindexet hdjs de pensioner som
betalas ut och med Iénekoefficienten hgjs in-
komsterna under karriaren for de personer som
gar i pension till samma niva som det ar da
pensionen borjar. Social- och halsovardsministe-
riet faststaller de slutliga arbetspensionsindexen
for 2026 i slutet av oktober.

limarinens delarsrapport 1.1-30.9.2025

Lagberedningen av pensionsreformen fram-
skrider under ledning av social- och halsovards-
ministeriet. Malet med reformen ar att trygga ar-
betspensionssystemets hallbarhet och en till-
racklig formansniva. Enligt avtalet stabiliseras
ArPL-avgiftsnivan till 24,4 procent for aren
2026-2030, fonderingen starks och man stravar
efter att 6ka placeringsintakterna genom att 6ka
risktagningen sa att finansieringen av arbets-
pensionerna kan sakerstallas pa lang sikt.

En central del av pensionsreformen galler
andring av regleringen av placeringsverksam-
heten. Risktagningsmojligheterna 6kas genom
att lindra solvensbestdmmelserna och majlig-
gora en hogre aktievikt genom att 0ka ansvars-
skuldens andel av aktieavkastningen fran 20
procent till 30 procent. Dessutom utvidgas skuld-
sattningsmojligheten for fastighetsplaceringar
och maximibeloppet for arbetsgivarens aterlan
begransas till 10 miljoner euro.

Avtalet innehaller ocksa en inflationsstabilisa-
tor som tas i bruk fran och med 2030, med vil-
ken de arliga indexférhdjningarna for de pens-
ioner som betalas ut begransas till att félja ut-
vecklingen av l6nekoefficienten under en
granskningsperiod pa tva ar. Reformen

innehaller inga andra andringar i pensionsfor-
manerna eller aldersgranserna for pensioner.

Tidtabellen for nar andringarna i pensionsre-
formen trader i kraft preciseras i takt med att lag-
beredningen framskrider. Begransningen av rat-
ten till aterlan per forsakringstagare till hogst 10
miljoner euro ar avsedd att trada i kraft den 1 ja-
nuari 2026. Andringen férutsatter att social- och
halsovardsministeriet faststaller den andring av
forsakringsvillkoren som arbetspensionsbolagen
har ansokt om.

Enligt Pensionsskyddscentralens senaste
Pensionsbarometer anser de flesta finlandare att
pensionsreformen i sin helhet atminstone ar
ganska bra, och cirka halften av respondenterna
litar pa pensionssystemet.

| december 2024 inledde social- och halso-
vardsministeriet ett projekt for att fornya foreta-
garnas pensionssystem. Malet med projektet ar
att fére utgangen av november utreda alterna-
tiva metoder for att faststalla foretagarens ar-
betsinkomst och inleda fondering.

Justeringarna av féretagarnas arbetsinkoms-
ter som inleddes 2023 fortsatter. Ar 2025 juste-
ras arbetsinkomsterna for de féretagare vars ar-
betsinkomst inte har justerats under de senaste
tre aren och inte heller férandrats under denna

tid. | praktiken galler justeringarna till stérsta de-
len arbetsinkomster pa éver 25 000 euro per ar,
eftersom lagre arbetsinkomster justerades under
tidigare ar. Arbetsinkomsten kan pa arbetspens-
ionsbolagets initiativ hdjas med hogst 4 000
euro, vilket innebar att hdjningen av féretaga-
rens manatliga forsakringsavgift stiger med
hogst 85 euro. Regeringen foreslar for riksdagen
en lagandring fran och med den 1 januari 2026
for att utvidga maximigransen pa 4 000 euro till
att aven galla justering av arbetsinkomsterna for
foretagare som inlett foretagsverksamhet under
tiden 1.1.2023-31.12.2028.

Finlandarna arbetar allt langre i slutet av sin
karriar. Hojningsmalet for den férvantade pens-
ionsaldern for 2025 6verskreds med 0,7 ar re-
dan 2024. Enligt Pensionsskyddscentralens sta-
tistik gick man i pension i genomsnitt vid 63,1
ars alder och den férvantade pensionen steg
med 0,3 ar jamfort med aret innan.

Finlandarnas genomsnittliga manadspension
fortsatte att 6ka 2024 och var 2 100 euro. Man-
nens medelpension var 2 349 euro och kvinnor-
nas 1 893 euro i manaden. Ungefar var tredje
pensionstagare fick i fjol en manadspension pa
under 1 500 euro, medan 15 procent fick 6ver 3
000 euro i manaden. En tredjedel av Finlands 16
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ar fyllda befolkning, sammanlagt 1,6 miljoner
personer, fick pension 2024.

Den partiella fortida alderspensionens popula-
ritet har okat under de senaste aren, och upp fill
40 procent av 61-68-aringarna har tagit ut den
innan den officiella pensionsaldern. For perso-
ner fédda 1964 hojdes den nedre aldersgransen
till 62 ar, medan den for tidigare aldersklasser
var 61 ar. | ar har antalet partiella alderspens-
ioner minskat, eftersom ingen annu har natt den
nya, hojda nedre aldersgransen.

Finlands pensionssystem placerade sig pa at-
tonde plats i den internationella jamforelsen
Mercer CFA Institute Global Pension Index
2025. Finland foll en placering nedat jamfort
med aret innan. | fraga om forvaltningens tillfor-
litighet rankas Finland fortfarande som bast i
varlden. 52 lander deltog i jamfdrelsen.

Verksamhetsmiljon och
placeringsmarknaden

Osakerheten i anslutning till handels- och makt-
politiken har efter varen minskat, bland annat i
och med de handelsavtal som ingatts. Internat-
ionella valutafonden (IMF) férutspar att varldse-
konomin kommer att vaxa med 3,2 procent i ar
och med 3,1 procent nasta ar. Handels- och
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maktpolitiken ar férknippad med bade negativa
och positiva risker. Om dessa forverkligas kan
de dampa eller paskynda den ekonomiska till-
vaxten. Internationella valutafonden férutspar att
den amerikanska ekonomin kommer att vaxa
med 2,0 procent i ar. Ekonomin i euroomradet
har klarat osakerheten kring tullarna battre an
vantat, i och med att realldnerna och kdpkraften
utvecklats positivt i takt med att inflationen har
avtagit. Den ekonomiska tillvaxten i EU berak-
nas uppga till 1,2 procent. | Kina har den posi-
tiva installningen till teknologisektorn dkat fortro-
endet, men de strukturella problemen i fraga om
fastighetssektorn och produktiviteten ar fortfa-
rande olosta. Kina tillvaxt férutspas bli 4,8 pro-
cent. Finlands ekonomi vaxer langsamt, och for-
vantningarna pa en snabbare tillvaxt har skjutits
upp till nasta ar.

Den politiska osakerheten har varit hog i bor-
jan av aret och paverkade marknadsutveckl-
ingen sarskilt i borjan av april. Den nya ameri-
kanska administrationen har agerat kraftfullt och
omfattande inom handelspolitiken. Forvantning-
arna pa att mer omfattande tullar och andra at-
garder som begransar frihandeln skulle inféras —
samt mojliga motatgarder — 6kade risken for ett
handelskrig under bérjan av aret. | Europa har

man insett hur bradskande investeringarna i den
egna sjalvstandiga och férsdrjningssakra ekono-
min och forsvaret ar. | Tyskland har man natt en
politisk dverenskommelse om betydande for-
svars- och infrastrukturinvesteringar, vilken for-
utsatte en uppluckring av budgetdisciplinen inom
den offentliga sektorn i grundlagen. | den nuva-
rande politiska situationen i Frankrike verkar det
mycket svart att bilda en stark majoritetsrege-
ring. Rysslands anfallskrig i Ukraina och krigs-
handlingarna i Mellandstern dverskuggar tillvaxt-
och inflationsutsikterna och ékar den allmanna
osakerheten.

Inflationen i euroomradet har atergatt till
ECB:s malniva fér prisstabiliteten. Arsférand-
ringen i konsumentpriserna var i september 2,2
procent i euroomradet och den underliggande
inflationen utan livsmedels- och energiprisernas
inverkan var 2,4 procent. Inom euroomradet har
inflationen i stort sett minskat enligt férvantning-
arna, vilket har majliggjort en séankning av ECB:s
styrranta med sammanlagt en procentenhet i
bérjan av aret. Den inlaningsranta som utgoér
den nedre gransen i ECB:s rantekorridor var i
slutet av september 2 procent. | USA har ater-
gangen till centralbankens malniva varit klart
langsammare och tullavgifterna férsvarar

beddmningen av inflationsutvecklingen pa kort
sikt. Den arliga férandringen i konsumentpri-
serna i USA var i augusti 2,9 procent och den
underliggande inflationen 3,1 procent. Trots att
inflationen var hégre an malnivan sankte For-
enta staternas centralbank (Fed) i september
variationsintervallet for styrrantan med 25 rante-
punkter till 4,00—4,25 procent for att minska ris-
kerna med avmattningen pa arbetsmarknaden.

| Finland ar BNP-tillvaxten fortfarande svag.
Man har an en gang varit tvungen att skjuta fram
en tydligare prognos for hur ekonomin ska star-
kas. Enligt Finlands Banks prognos skulle eko-
nomin i ar 6ka med 0,3 procent och nasta ar
med 1,3 procent. Den utdragna lagkonjunkturen
tynger fortfarande arbetsmarknaden: arbetslos-
hetsgraden ar hdg, efterfragan pa arbetskraft ar
svag och antalet lediga arbetsplatser ar lagt. La-
get pa arbetsmarknaden och osakerheten pa-
verkar konsumenternas fortroende negativt.
Sankningen av de korta referensrantorna stoder
dock utvecklingen av kdpkraften och stabilise-
ringen av bostadsmarknaden. Den offentliga
ekonomin uppvisar fortfarande ett underskott
och skuldsattningen fortsatter. En fortsatt eska-
lering av handelskriget skulle vara skadligt for de
forsiktiga tillvaxtutsikterna.
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Aktiemarknaden gav god avkastning under
arets tredje kvartal. Att oron kring handelspoliti-
ken lattades efter att handelsavtalen ingicks, an-
tagandet av den amerikanska administrationens
viktiga foretagsvanliga lagpaketet ("One Big
Beautiful Bill”), det ytterligare starkta Al-relate-
rade tillvaxtférvantningarna och den faktiska re-
sultatutvecklingen har lagt grunden for stigande
aktiekurser. Placeringar pa de europeiska aktie-
marknaderna har gett mycket god avkastning
fram till slutet av september. Aven den fin-
landska aktiemarknaden har gett god avkastning

Ekonomisk tillvaxt och prognoser
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3,3

m Euroomrader (IMF)

i linje med sina europeiska motsvarigheter. Den
férsvagade amerikanska dollarn har minskat in-
takterna fran USA:s aktieplaceringar for euroin-
vesterare. | Kina och andra tillvaxtekonomier har
aktiekurserna utvecklats positivt.

Marknaden férvantar sig att ECB:s styrrantor
kommer att ligga kvar pa nuvarande niva pa tva
procent under resten av aret. Daremot forvantas
centralbanken i USA sanka styrrantan med ytter-
ligare cirka en halv procentenhet vid sina méten
i oktober och december.

Prognos 2025  Prognos 2026  Prognos 2027

mFinland (FB)

Rantornas tidsstruktur har skarpts under aret
bade i euroomradet och i USA. De korta ran-
torna har sjunkit i linje med centralbankernas
forvantningar. Langa rantor hojdes i borjan av
aret av faktorer i anslutning till finanspolitiken
och osakerheten i inflationen. Senare under
sommaren har ocksa de langre rantorna pa 10
ar sjunkit nagot. Den 10-ariga rantan i Tyskland
ligger nagot 6ver 2,5 procent i det smala variat-
ionsintervallet.

Efterfragan pa investerare for kreditinstitut
med kreditrisk som emitterats av foretag forblev

stark i borjan av aret. | borjan av april tog den
svaga viljan att ta risker och den 6kade osaker-
heten ocksa grepp om kreditriskpremierna och
skapade en tillfallig volatilitet. Riskpremien for
kreditriskbarande skuldebrev ar historiskt sett
lag.

Den amerikanska dollarns férsvagning var ett
av de viktigaste temana pa finansmarknaden i
bdrjan av aret. Effekterna av den handelspoli-
tiska osakerheten syntes kraftigt pa valutamark-
naden och férsvagade den amerikanska dollarn.
Under de senaste aren har utlandska

Avkastningsutvecklingen pa aktiemarknaden, %

2021 2022 2023

@ Eurooppa (STOXX 600) @ Suomi (OMX)
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investerares investeringar i amerikanska dollar
Okat kraftigt till foljd av vardedkning och kapital-
floden. Dessutom har valutasakringsgraden
sankts till foljd av amerikanska dollarns goda di-
versifieringsegenskaper. | allmanhet har den
amerikanska dollarn haft en benagenhet att star-
kas under forhallanden med svag riskvilja. Den
Okade osédkerheten gallande i synnerhet USA:s
politik har forandrat den tidigare utvecklingen.
Till exempel forstarktes euron i forhallande till
US-dollarn med cirka 12 procent under bérjan av
aret. Sedan dess har vaxelkursen mellan euron

och dollarn stabiliserats och varierat pa bada si-
dor om nivan 1,17.

Forsakringsverksamhet

Premieinkomsten steg i januari—-september med
3 procent till 5 457 (5 299) miljoner euro. Premi-
einkomsten steg pa grund av att kundernas 16-
nesumma Okade. Lonesumman och arbetsin-
komsten for limarinens férsakringstagare 6kade
i januari—september med 2,5 procent till 22 134
(21 601) miljoner euro. Antalet forsakringar upp-
gick vid utgangen av september till sammanlagt

Premieinkomst och pensionutgift 2021-Q3/2025
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117 594 (124 990) stycken. Matt enligt premiein-
komsten steg kundanskaffningen netto till 71
(150) miljoner euro och kundlojaliteten var 95,6
(96,5) procent.

Vid utgangen av september hade limarinen
sammanlagt 449 917 (453 821) pensionstagare.
Fran bdrjan av aret fick de sammanlagt 6 015
(5 776) miljoner euro i pensioner. Okningen jam-
fort med aret innan var 4 procent. | januari—sep-
tember utfardades sammanlagt 33 110 (30 113)
nya pensionsbeslut, vilket var 10 procent mer an
aret innan. Det fattades 17 358 (9 980) nya be

slut om alderspension, dar 6kningen jamfort
med aret innan var 74 procent. Det 6kade anta-
let beslut om alderspension paverkas i synner-
het av att det har blivit vanligare att arbeta vid si-
dan av alderspensionen och att man ansoker
om utbetalning av pension som intjanats for
detta arbete. Antalet nya beslut om partiell for-
tida alderspension var 2 336 (5 608), vilket var
en minskning med 58 procent jamfort med aret
innan till féljd av att aldersgransen steg. Det ut-
fardades 7 384 (7 609) nya invalidpensionsbe-
slut, vilket innebar en minskning pa 3 procent
fran aret innan. Antalet nya rehabiliteringsbeslut
var 2 307 (2 849), varav 57 procent var positiva
beslut. | januari—september borjade 2 551
(2 704) personer fa invalidpension eller rehabili-
teringsstod, vilket ar 6 procent farre an ifjol.

Handlaggningstiden for ansdkningar om al-
derspension var i genomsnitt 3 (5) dagar och for
ansokningar om invalidpension i genomsnitt 35
(43) dagar.

ArPL-kreditférlusterna uppgick till 11 (12) mil-
joner euro och deras andel av premieinkomsten
var 0,22 (0,24) procent.
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Placeringsavkastning

Vid utgangen av september uppgick limarinens
placeringar till ett verkligt varde om totalt 65 749
miljoner euro (63 313). Avkastningen pa place-
ringarna, beraknad till verkligt varde, uppgick till
4,8 (7,4) procent. Den arliga genomsnittliga av-
kastningen till verkligt varde har under de sen-
aste fem aren varit 6,6 procent, vilket motsvarar
en arlig realavkastning pa i genomsnitt 3,0 pro-
cent. Raknat sedan ar 1997 var totalavkast-
ningen pa limarinens placeringar till verkligt
varde i genomsnitt 5,8 procent per ar. Detta mot-
svarar en arlig realavkastning pa 4,0 procent.

Ranteplaceringarnas andel av placeringsbe-
standet var 29,5 (29,7) procent och avkast-
ningen till verkligt varde var 4,7 (4,6) procent.
Deras marknadsvarde uppgick till sammanlagt
19 427 (18 775) miljoner euro. Masskul-
debrevslanens andel av limarinens placeringstill-
gangar var 26,9 (27,9) och avkastningen 4,0
(4,6) procent. Masskuldebrevslanens modifie-
rade duration var 4,1 (4,4) ar.

Andelen noterade och onoterade aktieplace-
ringar samt kapitalplaceringar utgjorde 52,2
(51,6) procent av placeringarna. Deras varde
uppgick i slutet av september till 34 344 (32 689)
miljoner euro. Andelen noterade aktier i
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riskférdelningen var 37,2 (37,2) procent. Ande-
len inhemska aktieplaceringar av de noterade
aktieplaceringarna var 26,6 (24,3) procent. Av-
kastningen pa aktieplaceringarna raknat till verk-
ligt varde var 5,4 (11,9) procent. De noterade
aktieplaceringarnas avkastning var 7,3 (15,1)
procent.

Fastighetsplaceringarna uppgick vid utgangen
av september till 5 883 (5 825) miljoner euro.
Fastighetsplaceringarnas andel av alla place-
ringar var 8,9 (9,2) procent, och totalavkast-
ningen pa dem var 1,3 (-0,3) procent.

| slutet av september utgjordes cirka 9,3 (9,5)
procent av placeringstillgangarnas marknads-
varde av placeringar i hedgefonder, tillgangspla-
ceringar och évriga placeringar. Deras samman-
raknade avkastning var 5,8 (4,0) procent och
vardet i slutet av september 6 095 (6 023) miljo-
ner euro.

Placeringsallokering 30.9.2025

Nettointidkter 2021-Q3/2025

20’0 15’3
15,0
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%
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0,0
_510 .
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= Ranteplaceringar
= Aktieplaceringar
Fastighetsplaceringar

= Ovriga placeringar

8,6
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Total resultat 2021-Q3/2025
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Resultat och solvens

limarinens totalresultat till verkligt varde uppgick
till 808 (1 792) miljoner euro. Resultatet av pla-
ceringsverksamheten till verkligt varde var 839
(1 777) miljoner euro, forsakringsrorelsens resul-
tat -28 (14) miljoner euro och resultatet av om-
kostnadsroérelsen -3 (0) miljoner euro. Omkost-
naderna uppgick till 68 (69) miljoner euro. Om-
kostnadernas forhallande till Ibnesumman och
arbetsinkomsten som mater kostnadseffektivite-
ten forbattrades till 0,31 (0,32) procent i borjan
av aret och omkostnaderna per pensionstagare
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2024 1-9/2024  1-9/2025

och férsakrade var 60 (61) euro. ArPL-avgiftens
omkostnadsdel andrades till arbetspensionsbo-
lagsspecifik i borjan av 2023. For 2023 uppstod
ett Overskott, som har anvants for att sdnka om-
kostnadsdelens niva under de foljande aren.
Solvensnivan var 128,3 (127,5) procent och
solvenskapitalet 14 717 (13 895) miljoner euro.
Det egna kapitalet uppgick till 243 (234) miljoner
euro, varderingsdifferensen mellan verkliga var-
den och redovisade varden var 13 375 (13 573)
miljoner euro och det oférdelade tillaggsforsak-
ringsansvaret 1 104 (96) miljoner euro.

Solvens 2021-Q3/2025

140,0 20 000
130,0 \ 1283 15 000
% 120,0 10 000 mn euro
110,0 I 5000
100,0 0
2021 2022 2023 2024 Q3/2025

Solvensgrans, mn euro s Solvenskapital, mn euro

Den férsakringstekniska ansvarsskulden upp-
gick till 53 227 (50 642) miljoner euro. | solvens-
ansvarsskulden pa 52 086 (50 515) miljoner
euro beaktas inte det oférdelade tillaggsforsak-
ringsansvaret eller arbetspensionsforsakringsav-
gifter som bor betraktas som grundférsakringens
Oppna fordringar enligt FOPL.

Personal

Det genomsnittliga antalet anstallda (arsverken)
var 599 (594) i januari—september. Arbetsglad-
jen hos personalen ar pa en utmarkt niva (4,2 pa

Solvensniva, %

skalan 1-5). Personalens rekommendationsin-
dex, dvs. eNPS var i borjan av aret i genomsnitt
+49 pa skalan -100 — +100. Var sjukfranvaropro-
cent var 1,6 (1,6) procent. En faktor bakom den
laga sjukfranvaron ar det nara samarbetet med
foretagshalsovarden. | september planerade vi
igen verksamhetsplanen for foretagshalsovar-
den fér den kommande perioden. | planeringen
deltar férutom representanter for foretagshalso-
varden aven limarinens chefer, personalrepre-
sentanter, arbetarskyddsfullmaktige samt exper-
ter pa personalférvaltning.
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Under sommarsasongen 2025 arbetade over
60 sommarjobbare vid limarinen. Enligt var en-
kat trivdes sommararbetarna exceptionellt bra
hos oss och kande sig genuint valkomna. Det
varma arbetsklimatet, den stédjande arbetsge-
menskapen och den grundliga introduktionen
fick sarskilt berém.

Vi har redan nu deltagit 6ver tio ganger i T-
Medias undersékning Luottamus&Maine. Enligt
undersokningen ar limarinen fortfarande det
mest kdnda och ansedda arbetspensionsbola-
get. Vart rykte holls nastan pa samma niva som
aret innan (3,47 pa skalan 1-5; 2024 var resulta-
tet 3,53), och detta ar det nast basta resultatet i
var matningshistoria. En liten séankning observe-
rades inom delomradena ekonomisk stabilitet
och vaxelverkan, men den stora allmanhetens
vilja att utratta arenden med limarinen starktes
och nadde den nast hdgsta nivan i bolagets
historia.

Universum genomfoér arligen en undersokning
om foretagens arbetsgivarimage. limarinens ar-
betsgivarimage har forbattrats bade bland stu-
derande och yrkesutbildade personer. Bland yr-
kesverksamma inom handel var limarinen pa
plats 47 (+8) och bland studerande inom handel
pa plats 70 (+8) bland de mest attraktiva
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arbetsgivarna. Bada placeringarna var de basta i
liImarinens historia.

Pa varen ordnade vi en mastarutbildning for
kontinuerlig forbattring med syftet att utveckla
den dagliga verksamheten och sakerstalla hall-
bara resultat. Under utbildningen genomférde vi
konkreta utvecklingsprojekt som effektiverade
behandlingsarbetet, minskade det manuella ar-
betet och forbattrade kundupplevelsen. Nasta
mastarutbildning inleds under hésten. Under
arens lopp har vi redan utbildat éver 80 mastare
i kontinuerlig forbattring pa olika hall i organisat-
ionen. Genom processledning och kontinuerlig
forbattring har vi under de senaste aren lyckats
forbattra den dagliga driften och affarsverksam-
hetens prestationsférmaga avsevart.

EM Annika Ekman tilltradde som limarinens
placeringsdirektér och medlem i ledningsgrup-
pen i borjan av september. Ekman har verkat
som llmarinens aktiedirektér sedan 2015. Ek-
man eftertrader Mikko Mursula som placerings-
direktor, efter att Mursula tilltratt som limarinens
verkstallande direktor i borjan av september.
Mikko Mursula genomfdrde i borjan av sin tid
som vd en enkat bland personalen dar han ville
hoéra dnskemal till den nya verkstallande direkto-
ren samt personalens synpunkter pa bolagets

utvecklingsbehov. Enkaten besvarades aktivt.
Svaren utnyttjas i planeringen av bolagets ut-
vecklingsarbete.

Vi kombinerade igen motion med klimatatgar-
der genom att delta i Kilometertavlingen i Nat-
verket av cykelkommuner. 120 aktiva limarinen-
anstallda trampade 6ver 78 000 kilometer. Ge-
nom tavlingen sparade vi uppskattningsvis cirka
4 700 liter bransle och 6ver 11 700 kilo koldiox-
idutslapp. Samtidigt samlade vi in medel for
Finska Roda Korsets Kedjereaktion, dar man av
varje 25 kilometer som personalen trampat do-
nerar en euro till valgérenhetskampanjen. Hjal-
pen riktas till beredskapen infér klimatférand-
ringen och anpassningen till dess effekter bade i
hemlandet och ute i varlden.

Pa sommaren utredde vi var personals ar-
betsresor som en del av berakningen av koldiox-
idavtrycket i llmarinens egen verksamhet. 42
procent av var personal aker kollektivtrafik och
15 procent cyklar till och fran arbetet. Persona-
lens kontorsnarvaro har 6kat nagot sedan 2024.
Av var personal arbetar 45 procent pa kontoret
oftare an tva dagar i veckan och 15 procent upp-
ger att de arbetar pa kontoret varje dag.

Ansvarsfullhet

| februari publicerade vi var forsta lagstadgade
hallbarhetsrapport enligt standarderna European
Sustainability Reporting Standards (ESRS) som
en del av verksamhetsberattelsen for 2024. Un-
der 2025 uppdaterade vi dessutom hallbarhets-
rapporteringen for den pagaende rakenskapspe-
rioden som pagar varen 2025 samt den dubbla
vasentlighetsanalysen som faststaller priorite-
ringarna i vart hallbarhetsprogram.

For tredje gangen rapporterar vi om den biolo-
giska mangfalden i var placeringsverksamhet
enligt referensramen Taskforce on Nature-rela-
ted Financial Disclosures (TNFD). Vi lokali-
serade exponeringen for vara direktnoterade ak-
tie- och ranteplaceringar i branscher som ar vik-
tiga for den biologiska mangfalden. Enligt port-
foljanalysen har cirka 38 procent av vara direkta
placeringar i aktie- och féretagsobligationer pla-
cerats i branscher dar naturkonsekvenserna och
beroendena har en betydande roll. Vara storsta
exponeringar galler lakemedelsindustrin, halvle-
darindustrin samt pappers- och skogsindustrin,
som tillsammans star for cirka en tredjedel av
var exponering. Enligt var portféljanalys ar vat-
ten en central ekosystemtjanst for vara place-
ringsobjekt. | enlighet med var plan for biologisk
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mangfald i inhemska fastigheter genomfor vi na-
turutredningar for vart nuvarande fastighetsbe-
stand. Utifran dessa faststaller vi de lampligaste
atgarderna for varje objekt. Under det forsta
kvartalet 2025 fardigstalldes naturutredningar for
66 objekt.

Som aktiv agare deltog vi i bérjan av aret i bo-
lagsstammor vid 107 borsnoterade bolag i Fin-
land. Vi deltog i nastan alla méten pa plats och
rostade i forvag om det var mgjligt. Vid 83 moéten
kunde vi uttrycka var asikt genom forhandsrost-
ning. Vi uppmarksammade sarskilt brister i er-
sattningsrapporter och ersattningspolicyer. Un-
der arets forsta halva deltog vi via tjansteleve-
rantor i 191 bolagsstammor vid internationella
bdrsnoterade bolag. Vi deltar i internationella
boérsnoterade bolags bolagsstammor genom att
anvanda en fullmaktsrdstningstjanst som beak-
tar hallbarhetsfragor.

Framtidsutsikter och centrala osaker-
hetsfaktorer

Oséakerheten i anslutning till handels- och makt-
politiken har efter varen minskat, bland annat i
och med de handelsavtal som ingatts. Ryss-
lands anfallskrig i Ukraina, krigshandlingar i Mel-
landstern och omfattande férandringar i
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handelspolitiken dverskuggar tillvaxt- och inflat-
ionsutsikterna och ékar den allméanna osaker-
heten i ekonomin och pa investeringsmark-
naden.

Prognosen for den globala ekonomiska tillvax-
ten preciserades till 3,2 procent for ar 2025.
Oséakerheten bromsar ocksa den finlandska eko-
nomins aterhamtningstakt fran lagkonjunkturen.

IiImarinens premieinkomster vantas oka i takt
med att [dnesummorna dkar.

De centrala riskerna som paverkar limarinens
verksamhet och arbetspensionssystemet ar
kopplade till utvecklingen av sysselsattningen
och ldnesumman, férandringar i forekomsten av
nya invalidpensioner, osakerheten pa place-
ringsmarknaden samt demografisk utveckling
och den exceptionellt laga nativiteten.

Mer information
e Mikko Mursula, verkstallande direktor,
tfn 050 380 3016
e Annika Ekman, placeringsdirektor,
tfn 040590 0344
Sami Arila, personal- och kommunikationsdi-
rektor, tfn 0400 271 066
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Bilagetabeller

Sammanstallning av nyckeltal

Premieinkomst, mn euro

Betalda pensioner, mn euro

Nettointakter av placeringsverksamheten till verkligt varde, mn euro
Nettointékter av placeringsverksamheten pa sysselsatt kapital, %

Ansvarsskuld, mn euro
Solvenskapital, mn euro

i forhallande till solvensgransen
Pensionstillgangar, mn euro 2
Solvensniva %
ArPL-Ibnesumma, mn euro 3
FoPL-arbetsinkomstsumma, mn euro 3

1) Relationstalet har réknats i procent av den ansvarsskuld som anvants vid berékningen av solvensgransen vid rapporteringstidpunkten

2) Ansvarsskuld + varderingsdifferenser

3) En uppskattning av de forsakrades l6ne- och arbetsinkomstsumma for hela aret
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1.1.-30.9.2025

5457
6 015
3034
4,8
30.9.2025
53 227
14 717
1,5

66 803
128,3
27 227
1801

1.1.-30.9.2024 1.1.-31.12.2024

5299
5776
4 362
7.4
30.9.2024
50 552
14 027
1,6

63 955
128,1
26 493
1813

6 956
7 636
5044
8,6
31.12.2024
50 642
13 895
1,5

64 410
127,5
26 537
1817
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Resultatanalys, miljoner euro

Forsakringsrorelsens resultat
Resultat av placeringsverksamheten till verkligt varde
+ Nettointakter av placeringsverksamheten till verkligt varde
- Avkastningskrav pa ansvarsskulden
Resultat av omkostnadsrorelsen
Ovrigt resultat
Total resultat

SOLVENS

Solvensgrans, mn euro

Solvenskapitalets maximibelopp, mn euro
Solvenskapital, mn euro

Solvensniva % 1)

Solvensstallning 2)

1.1.-30.9.2025

-28
839
3 034
-2 195

808

30.9.2025

9 609
28 827
14 717

128,3
1,5

1.1.-30.9.2024

14
1777
4 362

-2 585

1792

30.9.2024
8612
25837
14 027
128,1

1,6

1.1.-31.12.2024

6
1797
5044

-3 247

1804

31.12.2024
9304

27 911

13 895
127,5

1,5

1) Pensionstillgangar i férhallande till ansvarsskulden enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008). Alla ar presenteras i en ny redovisningsform.

2) Solvenskapital i forhallande till solvensgransen
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Ranteplaceringar

Lanefordringar "

Masskuldebrevslan

Ovriga finansmarknadsinstrument och inséattningar 2
Aktieplaceringar

Noterade aktier ¥

Kapitalplaceringar 4

Onoterade aktieplaceringar %
Fastighetsplaceringar

Direkta fastighetsplaceringar

Fastighetsfonder och kollektiva investeringsforetag
Ovriga placeringar

Placeringar i hedgefonder ©

Ovriga placeringar 7
Placeringar sammanlagt

Intakter, kostnader och driftkostnader som inte hanfors till
placerinsslag

Nettointékter av placeringsverksamheten till verkligt
virde
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Placeringsv. net-
tointakt mark-
nadsvérde 8

30.9.2025
mn euro

867
38
713
115
1759
1638
3

118
73

48

26
345
253
93
3044

-10

3034

Sysselsatt kapi-
tal ®

30.9.2025
mn euro

18 631
878

17 704
49

32 629
22 311
8 681
1637
5803
3088
2715
5943
5895
48

63 006

0

63 006

Avkastnings-
% pa syssel-
satt kapital

30.9.2025
%
4,7
4.4
4,0
5,4
7.3
0,0
7.2
1,3
15
0,9
5,8
4,3

48

0,0

4,8

Avkastnings-
% pa syssel-
satt kapital

30.9.2024
%
4,6
54
4,6
4,8
1,9
15,1
6,2
4,3
-0,3
0,1
-3,3
4,0
6.4

7.4

0,0

7,4

Avkastnings-%
pa sysselsatt
kapital

31.12.2024
%
4,4
6,3
4,4
3,2
14,1
15,8
10,4
12,4
-0,9
0,1
-2,0
6,7
9,8

8,6

0,0

8,6

1) Inkluderar upplupna rantor

2) Inkluderar kassa och banktillgodohavanden samt fordringar och skulder som galler kpesumma

3) Inkluderar aven blandfonder, om de inte kan hanféras annanstans

4) Inkluderar kapitalfonder och mezzaninefonder samt infrastrukturplaceringar

5) Inkluderar aven onoterade fastighetsinvesteringsbolag

6) Inkluderar alla slag av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi

7) Inkluderar poster som inte kan hanféras till dvriga placeringsslag

8) Férandringen av marknadsvardet mellan bérjan och slutet av rapporteringsperioden — kassafléden under perioden
Med kassafléde avses skillnaden mellan férsaljning/intakter och kdp/kostnader

9) Sysselsatt kapital = Marknadsvardet i borjan av rapporteringsperioden + dagligen

/manatligen tidsavvagda kassafléden

13
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PLACERINGSFORDELNING TILL VERKLIGT VARDE Basallokering Basallokering Basallokering Riskfordelning Riskfordelning
30.9.2025 30.9.2024 31.12.2024 30.9.2025 30.9.2024 31.12.2024
mn euro % mn euro % mn euro % mn euro % % %
Raénteplaceringar sammanlagt 19 427 30 20935 33 18 775 30 21 857 33 36 32
Lanefordringar » 782 1 1093 2 1056 2 782 1 2 2
Masskuldebrevslan 17 696 27 18 898 30 17 652 28 22 312 34 36 31
Ovriga finansmarknadsinstrument och depositioner * 2 950 1 944 2 68 0 -1237 -2 -1 -1
Aktieplaceringar sammanlagt 34 344 52 30 041 48 32 689 52 34713 53 50 54
Noterade aktier ¥ 24 057 37 20 140 32 22 240 35 24 426 37 34 37
Kapitalplaceringar ¥ 8 604 13 8 280 13 8709 14 8 604 13 13 14
Onoterade aktier ¥ 1683 3 1621 3 1740 3 1683 3 3 3
Fastighetsplaceringar sammanlagt 5883 9 5789 9 5 825 9 5883 9 9 9
Direkta fastighetsplaceringar 3129 5 5042 8 3083 5 3129 5 8 5
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva investeringar 2754 4 747 1 2742 4 2754 4 1 4
Ovriga placeringar 6 095 9 6171 10 6 023 10 6 281 10 10 10
Placeringar i hedgefonder © 5980 9 5312 8 5911 9 5980 9 8 9
Ravaruplaceringar 0 0 0 0 0 0 187 0 0 0
Ovriga placeringar ” 115 0 860 1 112 0 114 0 1 0
Placeringar sammanlagt 65 749 100 62 936 100 63 313 100 68 733 105 105 105
Derivatens inverkan -2 985 -5 -5 -5
Placeringar till verkligt varde 65 749 100 62 936 100 63 313 100 65 749 100 100 100

Masskuldebrevslanens modifierade duration ar 3,7 ar

1) Inklusive upplupna réantor.

2) Inklusive kassa och bank samt képeskillingsfordringar och -skulder.

Inklusive blandfonder om dessa inte kan hanforas till nagon annan post.
Inklusive kapitalfonder och mezzaninefonder samt placeringar i infrastrukturen.
Inklusive onoterade fastighetsplaceringsbolag.

Inklusive alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi.

3
4
5
6
7) Inklusive de poster som inte kan hanféras till andra placeringsslag.
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