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Ilmarisen osavuosiraportti 1.1.-30.9.2025:
Sijoitustuotto 4,8 prosenttia, vakavaraisuus
on vahva ja kustannustehokkuus hyvalla
tasolla

Tammi-syyskuun kehitys lyhyesti:

liImarisen sijoitussalkun tuotto oli 4,8 (7,4) prosenttia eli 3,0 miljardia euroa.
Sijoitusten markkina-arvo nousi 65,7 (63,3) miljardiin euroon. Sijoitusten pitkan
aikavalin keskituotto vuodesta 1997 alkaen oli 5,8 prosenttia. Tama vastaa 4,0
prosentin reaalituottoa.

Kokonaistulos oli 808 (1 792) miljoonaa euroa.

Vakuutusmaksutulo nousi 3 prosenttia 5 457 (5 299) miljoonaan euroon. Mak-
setut elakkeet nousivat 4 prosenttia 6 015 (5 776) miljoonaan euroon.
Nettoasiakashankinta oli 71 (150) miljoonaa euroa ja rullaava edellisen

12 kuukauden asiakaspysyvyys oli 95,6 (96,5) prosenttia.

Hoitokulut olivat 68 (69) miljoonaa euroa eli 0,31 (0,32) prosenttia vakuutettu-
jen TyEL-palkkasummasta ja YEL-tyotulosta.

Vakavaraisuuspaaoma oli 14,7 (13,9) miljardia euroa ja vakavaraisuusaste
128,3 (127,5) prosenttia.

Mikko Mursula aloitti toimitusjohtajana 1.9.2025.

Nakymat: limarisen maksutulon odotetaan kasvavan palkkasummien kasvun
myota.
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AVAINLUVUT

Vakuutusmaksutulo, milj. €

Maksetut elakkeet, milj. €
Hoitokustannustuotoilla katettavat liilkekulut, milj. €
TyEL-palkkasumma ja YEL-ty6tulo, milj. €
Hoitokulut palkkasummasta ja tyotulosta, %
Sijoitustuotto, %

Kokonaistulos kayvin arvoin, milj. €
Sijoitusomaisuuden arvo, milj. €
Vakavaraisuuspdaoma, milj. €
Vakavaraisuusaste, %

1.1.-30.9.2025 1.1.-30.9.2024 1.1.-31.12.2024

5 457
6 015
68
22134
0,31
4,8
808
65 749
14 717
128,3

5299
5776
69
21600
0,32
7,4
1792
62 936
14 027
128,1

6 956
7 636
92

28 354
0,33
8,6
1804
63 313
13 895
127,5

Osavuosiraportissa tuloksen vertailulukuina on kaytetty vuoden 2024 vastaavien jaksojen
lukuja. Tase- ja muiden poikkileikkaustyyppisten suureiden vertailulukuina on kaytetty lukua

vuoden 2024 lopun tilanteesta, ellei toisin mainita.
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Toimitusjohtaja Mikko Mursulan katsaus

liImarisen sijoitukset tuottivat tammi-
syyskuussa 4,8 prosenttia eli 3,0 mil-
jardia euroa. Vakavaraisuus on vahva,
ja kustannustehokkuus hyvalla ta-
solla.

Kauppa- ja valtapolitiikkaan liittyva epavarmuus
on laskenut kevaan jalkeen muun muassa sol-
mittujen kauppasopimusten myoéta. Kansainvali-
nen valuuttarahasto IMF ennustaa maailmanta-
louden kasvavan tana vuonna 3,2 prosenttia ja
ensi vuonna 3,1 prosenttia. Kauppa- ja valtapoli-
tiikkaan liittyy seka negatiivisia etta positiivisia
riskeja. Toteutuessaan nama voivat vaimentaa
tai kiihdyttaa talouskasvua. Suomen talouskasvu
on edelleen laimeaa. Ripeampaa kasvua ennus-
tetaan ensi vuodelle. Suomen Pankin ennusteen
mukaan talous kasvaa tana vuonna 0,3 prosent-
tia ja ensi vuonna 1,3 prosenttia.

limarisen sijoitukset tuottivat tammi-syys-
kuussa 4,8 prosenttia eli 3,0 miljardia euroa. Si-
joitusten markkina-arvo nousi 65,7 miljardiin eu-
roon. Sijoitustuottoja kasvattivat erityisesti
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osake- ja korkosijoitukset. Osakesijoitusten
tuotto oli 5,4 prosenttia ja korkosijoitusten tuotto
4,7 prosenttia. Sijoitustemme pitkan aikavalin
keskituotto vuodesta 1997 alkaen oli 5,8 pro-
senttia. Se vastaa 4,0 prosentin reaalituottoa.
Vakavaraisuutemme on vahvalla tasolla. Va-
kavaraisuuspaaoma nousi 14,7 miljardiin euroon
ja vakavaraisuusaste oli 128,3 prosenttia.
Suomessa tyollisyys on heikentynyt jo yli
kaksi vuotta. llmarisen suhdanneindeksiin kuulu-
vissa yrityksissa tyontekijamaara laski tammi—
syyskuussa 1,8 prosenttia vuodentakaisesta.
Vakuutusmaksutulomme kasvoi 3 prosenttia
5,5 miljardiin euroon. Maksutuloa kasvatti asiak-
kaidemme palkkasumman kasvu. Maksetut elak-
keet kasvoivat 4 prosenttia 6,0 miljardiin euroon.
Elakettd maksoimme 449 917 elakelaiselle.
Olemme parantaneet tuottavuuttamme pitka-
janteisesti, ja kustannustehokkuutemme on hy-
valla tasolla. Hoitokulumme alenivat 68 miljoo-
naan euroon ja olivat 0,31 prosenttia palkkasum-
masta.

Elakeuudistuksen lainvalmistelu on parhail-
laan kaynnissa. Uudistuksen tavoitteena on tur-
vata tyoelakejarjestelman kestavyys ja etuuksien
rittava taso. Elakevaroille tavoitellaan korkeam-
pia sijoitustuottoja pitkalla aikavalilla. Tyoelake-
maksutaso vakautetaan 24,4 prosenttiin vuosiksi
2026-2030.

Myads yrittajien elakejarjestelman uudistamista
selvitetdan parhaillaan sosiaali- ja terveysminis-
terion hankkeessa. Tavoitteena on selvittda mar-
raskuun loppuun mennessa vaihtoehtoisia me-
netelmia yrittdjan tyotulon maarittdmiseksi seka
rahastoinnin kaynnistdmiseksi. On tarkeaa
saada yrittajien elakejarjestelma paivitettya ja
yrittdjien elaketurva samalle tasolle kuin tyonte-
kijoilla.

Julkisuudessa on viime aikoina esitetty ajatus
elakeian nostamisesta. Tilastot kertovat, etta
suomalaiset jatkavat jo nyt tydelamassa entista
pidempaan. Suomalaiset siirtyivat elakkeelle
keskimaarin 63,1-vuotiaana vuonna 2024. Elak-
keellesiirtymisian odote nousi vuodessa 0,3
vuotta, ja vuodelle 2025 asetettu nousutavoite

ylitettiin jo 0,7 vuodella. Ennen kuin puhumme
uusista korotuksista, meidan pitaisi varmistaa,
etta tydeldma tukee tydkykya ja antaa mahdolli-
suuden tehda toita pidempaan. Elakeian nostoa
tarkedmpaa on, etta jaksamme sinne asti.

Olimme jalleen mukana T-Median Luotta-
mus&Maine-tutkimuksessa. Tutkimuksen mu-
kaan limarinen on edelleen tunnetuin ja maineel-
taan paras tydelakeyhtié. Saimme hyvia tuloksia
my0s tyonantajakuvatutkimuksessa.

Aloitin llmarisen toimitusjohtajana syyskuun
alussa. On ollut hienoa paasta perehtymaan uu-
teen tehtavaan ja viemaan limarista eteenpain.
Erityisen iloinen olen siita, etta seka asiakas-
ettad henkildstokokemuksemme ovat erinomai-
sella tasolla. Henkilostolle tekemassani kyse-
lyssa sain paljon toiveita uudelle toimitusjohta-
jalle ja nakemyksia yhtion kehittamistarpeista.
Naita asioita huomioimme toiminnassamme asi-
akkaidemme parhaaksi.
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Ajankohtaista elakejarjestelmasta

Vuoden 2026 tyoelakemaksua koskeva laskupe-
rustehakemus on jatetty sosiaali- ja terveysmi-
nisteriodon. Ehdotuksen mukaan TyEL-maksu
olisi keskimaarin 24,4 prosenttia maksun perus-
teena olevasta palkasta, eli sama kuin vuonna
2025 perittava varsinainen maksu. Vuoden 2025
maksu sisalsi varsinaisen maksun lisaksi
vuonna 2020 kaytéssa olleen tilapaisen tydnan-
tajamaksun alennuksen viimeisen takaisinmak-
sueran (0,45 prosenttiyksikk6ad). Vuodesta 2026
alkaen tyontekijan maksuprosentti, joka on
aiemmin vaihdellut ikaryhmittain, yhtenaistyy ja
olisi 7,30 prosenttia palkasta. Yrittdjien YEL-
maksu sailyy keskimaarin samalla tasolla kuin
vuonna 2025.

Elaketurvakeskuksen ennakkoarvion mukaan
tydeldkeindeksi nousee vuodenvaihteessa 0,9
prosenttia ja palkkakerroin 2,3 prosenttia. Tyo-
elakeindeksilla korotetaan maksussa olevia
elakkeita ja palkkakertoimella korotetaan elak-
keelle siirtyvien henkildiden tyduran aikaiset an-
siot elakkeen alkamisvuoden tasolle. Sosiaali- ja
terveysministerio vahvistaa lopulliset vuoden
2026 tyoelakeindeksit lokakuun lopulla.

Elékeuudistuksen lainvalmistelu etenee sosi-
aali- ja terveysministerion johdolla. Uudistuksen
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tavoitteena on turvata tyéelakejarjestelman kes-
tavyys ja etuuksien riittava taso. Sopimuksen
mukaan TyEL-maksutaso vakautetaan 24,4 pro-
senttiin vuosiksi 2026—2030, rahastointia vahvis-
tetaan ja sijoitustuottoja pyritaan kasvattamaan
lisdamalla riskinottoa, jotta tydelakkeiden rahoi-
tus voidaan varmistaa pitkalla aikavalilla.

Elakeuudistuksen keskeinen osa koskee sijoi-
tustoiminnan saantelyn muuttamista. Riskinotto-
mahdollisuuksia lisataan lieventamalla vakava-
raisuussaannoksia ja mahdollistamalla korke-
ampi osakepaino kasvattamalla vastuuvelan
osaketuottosidonnaista osuutta 20 prosentista
30 prosenttiin. Lisaksi kiinteistdsijoitusten velka-
vipumahdollisuutta laajennetaan ja tydnantajan
takaisinlainan enimmaismaara rajoitetaan 10
miljoonaan euroon.

Sopimukseen sisaltyy vuodesta 2030 alkaen
kayttoon otettava inflaatiovakauttaja, joka rajaa
maksussa olevien elakkeiden vuosittaiset indek-
sikorotukset palkkakertoimen kehitykseen kah-
den vuoden tarkastelujaksolla. Uudistus ei si-
salla muita muutoksia eldke-etuuksiin tai elake-
ikarajoihin.

Eldkeuudistuksen muutosten voimaantulon ai-
kataulu tdsmentyy lainvalmistelun edetessa. Va-
kuutuksenottajakohtaisen

takaisinlainausoikeuden rajaaminen enintaan 10
miljoonaa euroon on tarkoitus tulla voimaan
1.1.2026. Muutos edellyttaa sosiaali- ja terveys-
ministerion vahvistusta tyoelakeyhtididen hake-
maan vakuutusehtomuutokseen.

Elaketurvakeskuksen tuoreimman Elakebaro-
metrin mukaan useimmat suomalaiset pitavat
elakeuudistusta kokonaisuudessaan vahintaan
melko hyvana, ja noin puolet vastanneista luot-
taa elakejarjestelmaan.

Sosiaali- ja terveysministerid kaynnisti joulu-
kuussa 2024 hankkeen yrittdjien elakejarjestel-
man uudistamiseksi. Hankkeen tavoitteena on
selvittda marraskuun loppuun mennessa vaihto-
ehtoisia menetelmia yrittajan tyotulon maaritta-
miseksi seka rahastoinnin kaynnistamiseksi.

Vuonna 2023 alkaneet yrittajien tyotulojen tar-
kistukset jatkuvat. Vuonna 2025 tarkistetaan nii-
den yrittgjien tyotulot, joita ei ole tarkistettu kol-
meen vuoteen ja joiden tydtulossa ei ole tapah-
tunut tana aikana muutoksia. Kaytanndssa tar-
kistukset kohdistuvat enimmakseen yli 25 000
euron vuotuisiin ty6tuloihin, silla edellisina vuo-
sina tarkistettiin tatéa pienemmat tyétulot. Tyotu-
loa voidaan nostaa tydeldkevakuuttajan aloit-
teesta enintdan 4 000 euroa, jolloin yrittajan kuu-
kausittaisen vakuutusmaksun korotus on

enintdan 85 euroa. Hallitus esittda eduskunnalle
lainmuutosta 1.1.2026 alkaen 4 000 euron mak-
simikorotusrajan laajentamiseksi koskemaan
myos 1.1.2023-31.12.2028 yritystoiminnan aloit-
taneiden yrittajien tyotulojen tarkistamista.

Suomalaiset tydskentelevat entista pidem-
paan tyouran loppupaassa. Vuodelle 2025 ase-
tettu elakkeellesiirtymisian odotteen nousuta-
voite ylitettiin 0,7 vuodella jo vuonna 2024. Ela-
keturvakeskuksen tilaston mukaan elakkeelle
siirryttiin keskimaarin 63,1-vuotiaana, ja odote
nousi 0,3 vuotta edellisvuodesta.

Suomalaisten keskimaarainen kuukausielake
jatkoi kasvuaan vuonna 2024 ja oli 2 100 euroa.
Miesten keskielake oli 2 349 euroa ja naisten
1893 euroa kuukaudessa. Noin joka kolmas
elakkeensaaja sai viime vuonna alle 1 500 euron
ja 15 prosenttia yli 3 000 euron kuukausiela-
kettad. Kolmannes Suomen 16 vuotta taytta-
neesta vaestosta, yhteensa 1,6 miljoonaa henki-
164, sai elaketta vuona 2024.

Osittaisen varhennetun vanhuuseldkkeen
suosio on kasvanut viime vuosina, ja jopa 40
prosenttia 61-68-vuotiaista on ottanut sen en-
nen virallista eldkeikda. Vuonna 1964 syntynei-
den osalta alaikaraja nousi 62 vuoteen, kun
aiemmilla ikaluokilla se oli 61 vuotta. Tana
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vuonna osittaisten vanhuuseldkkeiden maara on
laskenut, koska kukaan ei ole vield saavuttanut
uutta, korkeampaa alaikarajaa.

Suomen elakejarjestelma sijoittui kahdeksan-
neksi kansainvalisessa Mercer CFA Institute
Global Pension Index -vertailussa 2025. Suo-
men sijoitus heikkeni yhden sijan edellisvuo-
desta. Hallinnon luotettavuudessa Suomi arvioi-
daan edelleen maailman parhaimmaksi. Mukana
vertailussa oli 52 maata.

Toimintaymparisto ja
sijoitusmarkkinat

Kauppa- ja valtapolitiikkaan liittyva epavarmuus
on laskenut kevaan jalkeen muun muassa sol-
mittujen kauppasopimusten myota. Kansainvali-
nen valuuttarahasto (IMF) ennustaa maailman-
talouden kasvavan tana vuonna 3,2 prosenttia ja
ensi vuonna 3,1 prosenttia. Kauppa- ja valtapoli-
tiikkaan liittyy seka negatiivisia etta positiivisia
riskeja. Nama voivat toteutuessaan vaimentaa
tai kiindyttaa talouskasvua. Kansainvalinen va-
luuttarahasto ennustaa Yhdysvaltain talouden
kasvavan tana vuonna 2,0 prosenttia. Euroalu-
een talous on kestanyt tulleihin liittyvan epavar-
muuden odotuksia paremmin, kun reaalipalkat ja
ostovoima ovat kehittyneet suotuisasti inflaation
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laskiessa. EU:n talouskasvuksi ennakoidaan 1,2
prosenttia. Kiinassa teknologiasektoriin liittyva
positiivisuus on nostanut luottamusta, mutta ra-
kenteelliset ongelmat kiinteistosektorin ja tuotta-
vuuden suhteen ovat edelleen ratkaisematta.
Kiinan kasvuksi ennustetaan 4,8 prosenttia.
Suomen talous kasvaa kituliaasti, ripeamman
kasvun odotuksia on siirretty ensi vuoteen.
Poliittinen epavarmuus on ollut alkuvuonna
korkealla ja vaikutti markkinoiden kehitykseen
erityisesti huhtikuun alussa. Yhdysvaltain uuden
hallinnon toimet kauppapolitikassa ovat olleet
voimakkaita ja laajoja. Odotuksia laajempien tul-
lien ja muiden vapaakauppaa rajoittavien toi-
mien kayttd sekd mahdollinen vastaus naihin
kasvattivat kauppasodan riskia alkuvuonna. Eu-
roopassa on havahduttu oman itsenaisen ja
huoltovarman talouden ja puolustuksen inves-
tointien kiireellisyydesta. Saksassa on paasty
poliittiseen sopuun merkittavista puolustus- ja
infrastruktuuri-investoinneista, mitka edellyttivat
perustuslakiin kirjatun julkisen sektorin budjetti-
kurin héllentdmista. Ranskan poliittisessa tilan-
teessa vahvan enemmistéhallituksen muodosta-
minen vaikuttaa erittdin vaikealta. Vengjan hyok-
kayssota Ukrainassa ja sotatoimet Lahi-idassa

varjostavat kasvu- ja inflaationakymia ja lisaavat
yleistd epavarmuutta.

Euroalueen inflaatio on palautunut Euroopan
keskuspankin (EKP) hintavakaustavoitteen mu-
kaiselle tasolle. Kuluttajahintojen vuosimuutos
oli euroalueella syyskuussa 2,2 prosenttia ja
ruoan ja energian vaikutuksista puhdistettu poh-
jainflaatio 2,4 prosenttia. Euroalueen inflaatio on
hidastunut suunnilleen odotusten mukaisesti,
mika on mahdollistanut EKP:lle kaikkiaan yhden
prosenttiyksikdn ohjauskoron laskun alku-
vuonna. EKP:n korkoputken alalaidan muodos-
tava talletuskorko oli syyskuun lopulla 2 prosen-
tissa. Yhdysvalloissa inflaation palautuminen
kohti keskuspankin tavoitetasoa on ollut selvasti
hitaampaa ja tullimaksut vaikeuttavat inflaatioke-
hityksen arviointia lyhyella tahtaimella. Kuluttaja-
hintojen vuosimuutos oli Yhdysvalloissa elo-
kuussa 2,9 prosenttia ja pohjainflaatio 3,1 pro-
senttia. Tavoitetta korkeammasta inflaatiosta
huolimatta Yhdysvaltain keskuspankki (Fed)
laski syyskuussa ohjauskoron vaihteluvalia 25
korkopisteella 4,00—4,25 prosenttiin tydmarkki-
noiden hiljentymiseen liittyvien uhkien pienenta-
miseksi.

Suomessa bruttokansantuotteen kasvu on
edelleen laimeaa. Selvempaa talouden

vahvistumisennustetta on jouduttu jalleen kerran
siirtmaan eteenpain. Suomen Pankin ennus-
teen mukaan talous kasvaa tana vuonna 0,3
prosenttia ja ensi vuonna 1,3 prosenttia. Pitkdan
jatkunut tahmea suhdannetilanne painaa edel-
leen tydmarkkinoita: tyottdomyysaste on korke-
alla, tyévoiman kysynta on heikkoa ja avoimien
tybpaikkojen maara matalalla. Tyémarkkinati-
lanne ja epavarmuus painavat kuluttajien luotta-
musta. Kuitenkin lyhyiden viitekorkojen lasku tu-
kee ostovoiman kehitysta ja asuntomarkkinan
stabiloitumista. Julkinen talous sailyy alijagamai-
sena ja velkaantuminen jatkuu. Varovaiselle
kasvunakymalle kauppasodan edelleen karjisty-
minen olisi haitallista.

Osakemarkkinat tuottivat vuoden kolmannella
neljannekselld hyvin. Kauppapoliittisten huolien
liudentuminen kauppasopimusten teon myéta,
USA:n hallinnon keskeisen yritysmyonteisen la-
kipaketin ("One Big Beautiful Bill") Iapimeno, Al-
litannaisten kasvuodotusten edelleen vahvistu-
minen ja toteutunut tuloskehitys ovat luoneet
pohjaa osakekurssien nousulle. Sijoitukset Eu-
roopan osakemarkkinoille ovat tuottaneet syys-
kuun loppuun mennessa erinomaisesti. Myos
Suomen osakemarkkina on tuottanut hyvin lin-
jassa eurooppalaisten verrokkien kanssa. USA:n
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dollarin heikentyminen on laskenut USA:n osa-
kesijoitusten tuottoja euromaaraiselle sijoitta-
jalle. Kiinassa ja muissakin kehittyvissa talouk-
sissa osakekurssit ovat kehittyneet positiivisesti.

Markkinat hinnoittelevat EKP:n ohjauskorko-
jen pysyvan nykytasolla kahdessa prosentissa
loppuvuoden ajan. Sen sijaan USA:ssa keskus-
pankin odotetaan laskevan ohjauskorkoa viela
noin puolella prosenttiyksikolla loka- ja joulukuun
kokouksissaan.

Korkojen aikarakenne on jyrkentynyt vuoden
aikana seka euroalueella ettd USA:ssa. Lyhyet

Talouskasvu ja ennusteet

korot ovat laskeneet vanavedessa keskuspank-
kiodotusten kanssa. Pitkia korkoja nosti alkuvuo-
desta finanssipolitikkaan ja inflaatioepavarmuu-
teen liittyvat tekijat. Sittemmin kesan mittaan
myos pidemmat 10 vuoden korot ovat olleet hie-
noisessa laskussa. Saksan 10 vuoden korko on
asettunut kapeaan vaihteluvaliin hieman yli 2,5
prosentin tason.

Sijoittajakysynta yritysten liikkeeseen laske-
mille luottoriskillisille arvopapereille pysyi alku-
vuonna vahvana. Huhtikuun alussa heikko ris-
kinottohalu ja epavarmuuden kasvu tarttuivat
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myos luottoriskipreemioihin luoden valiaikaiseksi
jaanytta volatiliteettia. Luottoriskillisten velkakir-
jojen riskilisad on historiallisesti matalalla tasolla.
Yhdysvaltain dollarin heikentyminen oli yksi
merkittavista teemoista rahoitusmarkkinoilla al-
kuvuonna. Kauppapolitiikkaan liittyvan epavar-
muuden vaikutukset pintautuivat voimakkaasti
valuuttamarkkinoille heikentden USA:n dollaria.
Viimeisten vuosien aikana ulkomaisten sijoitta-
jien USA:n dollarimaaraiset sijoitukset ovat kas-
vaneet voimakkaasti arvonnousun ja paaomavir-
tojen seurauksena. Lisaksi valuuttasuojaus-

Osakemarkkinoiden tuottokehitys, %

@ Eurooppa (STOXX 600) @ Suomi (OMX)

asteita on laskettu USA:n dollarin hyvien hajau-
tusominaisuuksien takia. Tyypillisesti USA:n dol-
larilla on ollut taipumus vahvistua heikon riskin-
ottohalun olosuhteissa. Kohonnut, nimenomaan
Yhdysvaltain politikkaan liittyva epavarmuus on
muuttanut aiempaa kehitysta. Esimerkiksi euro
vahvistui suhteessa Yhdysvaltain dollariin noin
12 prosenttia alkuvuoden aikana. Sittemmin eu-
ron ja dollarin valuuttakurssin vaihtelu on ta-
saantunut ja vaihdellut tason 1,17 molemmin
puolin.

100 %

202

USA (S&P 500)
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Vakuutustoiminta

Tammi-syyskuun vakuutusmaksutulo nousi 3
prosenttia 5 457 (5 299) miljoonaan euroon.
Maksutuloa kasvatti asiakkaiden palkkasumman
kasvu. limarisessa vakuutettujen tammi—syys-
kuun palkkasumma ja tyotulo kasvoivat 2,5 pro-
sentilla 22 134 (21 601) miljoonaan euroon. Va-
kuutusten lukumaara oli syyskuun lopussa yh-
teensa 117 594 (124 990) kappaletta. Maksutu-
lolla mitattuna nettoasiakashankinta oli 71 (150)
miljoonaa euroa ja asiakaspysyvyys 95,6 (96,5)
prosenttia.

Vakuutusmaksutulo ja elakemeno
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2023

limarisella oli syyskuun lopussa elakkeensaa-
jia yhteensa 449 917 (453 821). Heille makset-
tiin elakkeita vuoden alusta lukien yhteensa
6 015 (5 776) miljoonaa euroa. Kasvua edellis-
vuodesta oli 4 prosenttia. Uusia elakepaatoksia
tehtiin tammi-syyskuussa yhteensa 33 110
(30 113) kappaletta, joka oli 10 prosenttia edel-
lisvuotta enemman. Uusia vanhuuselakepaatok-
sia tehtiin 17 358 (9 980) kappaletta, jossa kas-
vua vuodentakaiseen oli 74 prosenttia. Van-
huuselakepaatdosten maaran kasvuun vaikuttaa
erityisesti se, ettd vanhuuselakkeen rinnalla

-351 -477

1-9/2024

-680
2024

-558
1-9/2025

m Elakemeno yhteensd mMaksutulo yhteensa

tydskentely on yleistynyt ja tasta tydsta kerty-
nytta elakettd haetaan maksuun. Uusia osittai-
sen varhennetun vanhuuselakkeen paatoksia
tehtiin 2 336 (5 608) kappaletta, laskua vuoden
takaisesta oli 58 prosenttia ikarajan noususta
johtuen. Uusia tyokyvyttdmyyselakepaatdksia
tehtiin 7 384 (7 609) kappaletta, missa laskua
vuoden takaisesta oli 3 prosenttia. Uusia kuntou-
tuspaatoksia tehtiin 2 307 (2 849) kappaletta,
joista mydnteisia paatdksia oli 57 prosenttia.
Tammi-syyskuussa tyokyvyttomyyselakkeelle
tai kuntoutustuelle siirtyi 2 551 (2 704) henkil6a,

joka on 6 prosenttia viime vuotta vahemman.

Vanhuuselédkehakemusten kasittelyaika oli
keskimaarin 3 (5) paivaa ja tyokyvyttomyysela-
kehakemusten kasittelyaika keskimaarin 35 (43)
paivaa.

TyEL-luottotappiot olivat 11 (12) miljoonaa eu-
roa ja niiden osuus maksutulosta oli 0,22 (0,24)
prosenttia.
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Sijoitustuotot

lImarisen sijoitukset olivat syyskuun lopussa
kayvin arvoin yhteensa 65 749 miljoonaa euroa
(63 313). Sijoitusten tuotto kayville arvoille las-
kettuna oli 4,8 (7,4) prosenttia. Viiden viimeisim-
man vuoden vuotuinen keskituotto kayville ar-
voille oli 6,6 prosenttia, mika vastaa keskimaarin
3,0 prosentin vuotuista reaalituottoa. Laskettuna
vuodesta 1997 limarisen sijoitusten kokonais-
tuotto kayville arvoille oli keskimaarin 5,8 pro-
senttia vuotta kohden. Tama vastaa 4,0 prosen-
tin vuotuista reaalituottoa.

Korkosijoitusten osuus sijoituskannasta oli
29,5 (29,7) prosenttia ja tuotto kayville arvoille
4,7 (4,6) prosenttia. Niiden markkina-arvo oli yh-
teensa 19 427 (18 775) miljoonaa euroa. Jouk-
kovelkakirjalainojen osuus limarisen sijoitusva-
rallisuudesta oli 26,9 (27,9) prosenttia ja tuotto
4,0 (4,6) prosenttia. Joukkovelkakirjalainojen
modifioitu duraatio oli 4,1 (4,4) vuotta.

Noteerattujen ja noteeraamattomien osakesi-
joitusten sekd paaomasijoitusten osuus sijoituk-
sista oli 52,2 (51,6) prosenttia. Niiden arvo oli
syyskuun lopussa 34 344 (32 689) miljoonaa eu-
roa. Noteerattujen osakkeiden osuus riskijakau-
massa oli 37,2 (37,2) prosenttia. Noteeratuista
osakesijoituksista kotimaisten osakesijoitusten

limarisen osavuosiraportti 1.1.-30.9.2025

osuus oli 26,6 (24,3) prosenttia. Osakesijoitus-
ten kayvin arvoin laskettu tuotto oli 5,4 (11,9)
prosenttia. Noteerattujen osakesijoitusten tuotto
oli 7,3 (15,1) prosenttia.

Kiinteistosijoitukset olivat syyskuun lopussa
5 883 (5 825) miljoonaa euroa. Kiinteistdsijoitus-
ten osuus kaikista sijoituksista oli 8,9 (9,2) pro-
senttia ja niiden kokonaistuotto oli 1,3 (-0,3) pro-
senttia.

Sijoituksia hedge-rahastoihin, hyédykesijoituk-
sia seka muita sijoituksia oli syyskuun lopussa
sijoitusvarallisuuden markkina-arvosta 9,3 (9,5)
prosenttia. Naiden yhteenlaskettu tuotto oli 5,8
(4,0) prosenttia ja arvo syyskuun lopussa 6 095
(6 023) miljoonaa euroa.

Sijoitusten jakauma

Nettotuotot
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Tulos ja vakavaraisuus

limarisen kokonaistulos kayvin arvoin oli 808

(1 792) miljoonaa euroa. Sijoitustoiminnan tulos
kayvin arvoin oli 839 (1 777) miljoonaa euroa,
vakuutusliikkeen tulos -28 (14) miljoonaa euroa
ja hoitokustannustulos -3 (0) miljoonaa euroa.
Hoitokulut olivat 68 (69) miljoonaa euroa. Kus-
tannustehokkuutta mittaava hoitokulujen suhde
palkkasummaan ja tyotuloon parani alkuvuonna
0,31 (0,32) prosenttiin ja hoitokulut per elak-
keensaajat ja vakuutetut oli 60 (61) euroa. TyEL-

limarisen osavuosiraportti 1.1.-30.9.2025

2024 1-9/2024  1-9/2025

maksun hoitokustannusosa muuttui tydelakeyh-
tiokohtaiseksi vuoden 2023 alussa. Vuodelta
2023 muodostui ylijaamaa, jota on kaytetty seu-
raavien vuosien hoitokustannusosan tason alen-
tamiseen.

Vakavaraisuusaste oli 128,3 (127,5) prosent-
tia ja vakavaraisuuspaaoma 14 717 (13 895)
miljoonaa euroa. Oma paaoma oli 243 (234) mil-
joonaa euroa, kaypien arvojen ja kirjanpitoarvo-
jen arvostusero 13 375 (13 573) miljoonaa euroa
ja osittamaton lisdvakuutusvastuu 1 104 (96)
miljoonaa euroa.

Vakavaraisuus
140,0
130,0 \
% 120,0
110,0 I
100,0
2021 2022 2023

Vakavaraisuusraja, milj. €

Vakavaraisuusaste %

Vakuutustekninen vastuuvelka oli 53 227
(50 642) miljoonaa euroa. Vakavaraisuusvastuu-
velassa 52 086 (50 515) miljoonaa euroa ei huo-
mioida osittamatonta lisavakuutusvastuuta eika
YEL:n mukaisesta perusvakuutuksesta avoi-
miksi saataviksi jaaneita tyoeldkevakuutusmak-
suja.

Henkilosto

Henkiloston keskimaarainen lukumaara (HTV)
tammi—syyskuussa oli 599 (594). Henkiloston
tydvire on erinomaisella tasolla (4,2 asteikolla 1—

20 000
1283 45000
10000 milj. €
5 000
0
2024 Q3/2025

mm \/akavaraisuuspaaoma, milj. €

5). Henkildston suositteluaste eNPS oli alku-
vuonna keskimaarin +49 asteikolla -100 — +100.
Sairauspoissaoloprosenttimme oli 1,6 (1,6) pro-
senttia. Yksi tekija matalien sairauspoissaolojen
taustalla on tiivis yhteistyo tyéterveyshuollon
kanssa. Syyskuussa suunnittelimme jalleen tule-
van kauden tyéterveyshuollon toimintasuunnitel-
maa. Suunnittelussa on mukana ty6terveyshuol-
lon edustajien lisdksi limarisen esihenkildita,
henkildston edustajat, tydsuojeluvaltuutettu seka
henkildstéhallinnon asiantuntijoita.
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Kesakaudella 2025 limarisessa tyoskenteli yli
60 kesatyontekijaa. Kyselymme perusteella ke-
satyontekijat viihtyivat meilla poikkeuksellisen
hyvin ja tunsivat itsensa aidosti tervetulleiksi.
Erityista kiitosta saivat [ammin tyoilmapiiri, kan-
nustava tyoyhteiso ja huolellinen perehdytys.

Olemme olleet mukana T-Median Luotta-
mus&Maine-tutkimuksessa jo yli kymmenen ker-
taa. Tutkimuksen mukaan limarinen on edelleen
tunnetuin ja maineeltaan paras tyoeldkeyhtio.
Maineemme sailyi Iahes edellisvuoden tasolla
(3,47 asteikolla 1-5; vuonna 2024 tulos oli 3,53),
ja tama on mittaushistoriamme toiseksi paras tu-
los. Pienta laskua havaittiin taloudellisen vakau-
den seka vuorovaikutuksen osa-alueilla, mutta
suuren yleisdén halukkuus asioida limarisen
kanssa vahvistui ja nousi historian toiseksi kor-
keimmalle tasolle.

Universum toteuttaa vuosittain tutkimuksen
yritysten tydnantajakuvasta. limarisen tydnanta-
jakuva on parantunut seka opiskelijoiden etta
ammattilaisten keskuudessa. Kaupallisen alan
ammattilaisten keskuudessa limarinen oli sijalla
47 (+8) ja kaupallisen alan opiskelijoiden kes-
kuudessa sijalla 70 (+8) houkuttelevimpien tyon-
antajien keskuudessa. Kumpikin sijoitus oli lima-
risen historian paras.

limarisen osavuosiraportti 1.1.-30.9.2025

Kevaalla jarjestimme jatkuvan parantamisen
mestarivalmennuksen, jonka tavoitteena oli ke-
hittda arjen toimintaa ja varmistaa kestavat tu-
lokset. Valmennuksessa toteutimme konkreetti-
sia kehitysprojekteja, joiden ansiosta kasittelytyo
tehostui, manuaalityé vaheni ja asiakaskokemus
parani. Seuraava mestarivalmennus kaynnistyy
syksyn aikana. Vuosien mittaan olemme koulut-
taneet jo yli 80 jatkuvan parantamisen mestaria
eri puolille organisaatiota. Prosessijohtamisen ja
jatkuvan parantamisen keinoin olemme onnistu-
neet parantamaan merkittavasti arjen sujuvuutta
seka liiketoiminnan suorituskykya viime vuosina.

KTM Annika Ekman aloitti limarisen sijoitus-
johtajana ja johtoryhman jasenena syyskuun
alussa. Ekman on toiminut limarisen osakejohta-
jana vuodesta 2015 Iahtien. Ekman seuraa sijoi-
tusjohtajan tehtdvassa Mikko Mursulaa, joka
aloitti [Imarisen toimitusjohtajana syyskuun
alussa. Mikko Mursula toteutti toimitusjohtaja-
kautensa alussa henkil6stolle kyselyn, jossa han
kysyi toiveita uudelle toimitusjohtajalle seka hen-
kiloston nakemyksia yhtion kehittamistarpeista.
Kyselyyn vastattiin aktiivisesti. Vastauksia hy6-
dynnetaan yhtion toiminnan kehittdmisen suun-
nittelussa.

Yhdistimme liikuntaa ja ilmastonmuutoksen
torjuntaa jalleen osallistumalla Pyorailykuntien
verkoston Kilometrikisaan. Satakaksikymmenta
aktiivista ilmarislaista polki yli 78 000 kilometria.
Saastimme kisan kautta laskennallisesti polttoai-
netta reilut 4 700 litraa ja hiilidioksidipaastoja vyl
11 700 kiloa. Samalla kerasimme varoja Suo-
men Punaisen Ristin Ketjureaktiolle, jossa jokai-
sesta henkiloston polkemasta 25 kilometrista
lahjoitetaan yksi euro hyvantekevaisyyskampan-
jaan. Apu suunnataan ilmastonmuutokseen va-
rautumiseen ja sen vaikutuksiin sopeutumiseen
seka kotimaassa etta maailmalla.

Selvitimme kesalla osana limarisen oman toi-
minnan hiilijalanjalkilaskentaa henkilostomme
tydbmatkaliikkumista. Henkiléstdstamme 42 pro-
senttia kulkee tydomatkansa julkisilla liikennevali-
neilld ja 15 prosenttia pyorailee tydmatkat. Hen-
kildston lasnaolo toimistolla on lisaantynyt hie-
man vuodesta 2024. Henkilostdstamme 45 pro-
senttia tyoskentelee toimistolla useammin kuin
kahtena paivana viikossa ja 15 prosenttia kertoo
tyoskentelevansa toimistolla joka paiva.

Vastuullisuus

Julkistimme helmikuussa ensimmaisen lakisaa-
teisen European Sustainability Reporting

Standards (ESRS) -standardien mukaisen kes-
tavyysraporttimme osana vuoden 2024 toiminta-
kertomusta. Lisaksi paivitimme kevaalla 2025
kaynnissa olevan tilikauden kestavyysraportoin-
tia seka kestavyysohjelmamme painopistealu-
eita maarittavan kaksinkertaisen olennaisuus-
analyysin.

Raportoimme kolmatta kertaa luonnon moni-
muotoisuudesta sijoitustoiminnassamme
Taskforce on Nature-related Financial Disclosu-
res (TNFD) -viitekehysta mukaillen. Paikan-
simme suorien listattujen osake- ja korkosijoitus-
temme altistumat luonnon monimuotoisuuden
kannalta olennaisille toimialoille. Salkkuanalyy-
sin perusteella noin 38 prosenttia suorista
osake- ja yritysten joukkovelkakirjalainasijoituk-
sistamme on sijoitettu toimialoille, joilla luonto-
vaikutukset- ja riippuvuudet ovat merkittavassa
roolissa. Suurimmat altistumamme liittyvat l1aa-
keteollisuuteen, puolijohdeteollisuuteen seka pa-
peri- ja metsateollisuuteen, jotka yhdessa katta-
vat noin kolmanneksen altistumisestamme. Vesi
on salkkuanalyysimme mukaan sijoituskohteil-
lemme keskeinen ekosysteemipalvelu. Kotimais-
ten kiinteistdjen luonnon monimuotoisuuden
suunnitelman mukaisesti toteutamme nykyiselle
kiinteistbkannallemme luontoselvitykset. Niiden
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pohjalta maaritamme kuhunkin kohteeseen sopi-
vimmat toimenpiteet. Vuoden 2025 ensimmai-
sella neljanneksella valmistui luontoselvitys 66
kohteessa.

Aktiivisena omistajana osallistuimme alkuvuo-
den yhtiokokouskaudella 107:n Suomessa lista-
tun yhtion yhtiokokoukseen. Osallistuimme lahes
kaikkiin kokouksiin paikan paalla ja danestimme
ennakkoon, jos siihen oli mahdollisuus. 83 ko-
kouksessa paasimme tuomaan kantamme esiin
ennakkoaanestyksen kautta. Kiinnitimme huo-
miota erityisesti puutteisiin palkitsemisrapor-
teissa ja -politiikoissa. Vuoden ensimmaisella
puoliskolla osallistuimme palveluntarjoajan
kautta 191 kansainvalisen listayhtion yhtioko-
koukseen. Kansainvalisten listayhtididen yhtio-
kokouksiin osallistumme kayttamalla valtakirja-
aanestyspalvelua, joka ottaa huomioon kesta-
vyysasiat.

Tulevaisuuden nakymat ja keskeiset
epavarmuustekijat

Kauppa- ja valtapolitiikkaan liittyva epavarmuus
on laskenut kevaan jalkeen muun muassa sol-
mittujen kauppasopimusten myo6ta. Venajan
hyokkayssota Ukrainassa, geopoliittiset jannit-
teet, sotatoimet Lahi-idassa ja kauppapolitiikan

limarisen osavuosiraportti 1.1.-30.9.2025

laajat muutokset varjostavat kasvu- ja inflaati-
onakymia ja lisdavat yleista epavarmuutta talou-
teen ja sijoitusmarkkinoille.

Globaalin talouskasvun ennustetta tarkennet-
tiin 3,2 prosenttiin vuodelle 2025. Epavarmuus
hidastaa myds Suomen talouden toipumisvauh-
tia taantumasta.

liImarisen maksutulon odotetaan kasvavan
palkkasummien kasvun myota.

Keskeiset lImarisen toimintaan ja tydelakejar-
jestelmaan vaikuttavat riskit liittyvat tyollisyyden
ja palkkasumman kehitykseen, tyokyvyttomyys-
elakealkavuuden muutoksiin, sijoitusmarkkinoi-
den epavarmuuteen seka vaestdrakenteen kehi-
tykseen ja poikkeuksellisen alhaiseen syntyvyy-
teen.

Lisatietoja

e Mikko Mursula, toimitusjohtaja,
p. 050 380 3016

¢ Annika Ekman, sijoitusjohtaja,
p. 040 590 0344

e Sami Arila, henkildstd- ja viestintajohtaja,
p. 0400 271 066
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Liitetaulukot

TIVISTELMA TUNNUSLUVUISTA

Vakuutusmaksutulo, milj. €

Maksetut elakkeet, milj. €

Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin, milj.€
Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle padomalle, %

Vastuuvelka, milj. €

Vakavaraisuuspaaoma, milj. € *
suhteessa vakavaraisuusrajaan

Elakevarat, milj. € 2

Eldkevarat, % vastuuvelasta

TyEL-palkkasumma, milj. € ¥

YEL-ty6tulosumma, milj. € ¥

1.1.-30.9.2025

5 457
6 015
3034
4,8
30.9.2025
53 227
14 717
1,5

66 803
128,3
27 227
1801

1.1.-30.9.2024

5299
5776
4 362
7,4
30.9.2024
50 552
14 027
1,6

63 955
128,1
26 493
1813

1.1.-31.12.2024

6 956
7 636
5044
8,6
31.12.2024
50 642
13 895
1,5

64 410
127,5
26 537
1817

1) Laskettuna kunakin ajankohtana voimassa olleiden sdaddsten mukaisesti (vastaava periaate koskee my6s muita vakavaraisuustunnuslukuja)

2) STM asetuksen (614/2008) 11 §:n 10 kohdan mukainen vastuuvelka + vakavaraisuuspaaoma.

3) Arvio vakuutettujen koko vuoden palkka- ja tyétulosummasta

limarisen osavuosiraportti 1.1.-30.9.2025
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TULOSANALYYSI, milj. €

Vakuutusliikkeen tulos
Sijoitustoiminnan tulos kéayvin arvoin
+ Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin
- Vastuuvelan tuottovaatimus
Hoitokustannustulos
Muu tulos
Kokonaistulos

VAKAVARAISUUSPAAOMA JA SEN RAJAT
Vakavaraisuusraja, milj. €
Vakavaraisuuspaaoman enimmaismaara, milj. €
Vakavaraisuuspaaoma, milj. €
Vakavaraisuusaste, % "

Vakavaraisuusasema 2

1.1.-30.9.2025 1.1.-30.9.2024

-28
839

3 034
-2 195
-3

0

808

30.9.2025

9 609
28 827
14 717

128,3
1,5

) Eldkevarat suhteessa STM asetuksen (614/2008) 11 §:n 10 kohdan mukaiseen vastuuvelkaan.

2) Vakavaraisuuspadoma suhteessa vakavaraisuusrajaan

limarisen osavuosiraportti 1.1.-30.9.2025

14
1777
4 362

-2 585
0
0
1792

30.9.2024
8612

25 837

14 027
128,1

1,6

1.1.-31.12.2024

6
1797
5044

-3 247

-1
3
1804

31.12.2024
9304

27 911

13 895
127,5

1,5

12
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SIJOITUSTOIMINNAN NETTOTUOTTO
(KAYVIN ARVOIN)

Korkosijoitukset yhteensa

Lainasaamiset

Joukkovelkakirjalainat

Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset * 2
Osakesijoitukset yhteensa

Noteeratut osakkeet ¥

Pasomasijoitukset 4

Noteeraamattomat osakkeet
Kiinteistosijoitukset yhteensa

Suorat kiinteistosijoitukset

Kiinteistdsijoitusrahastot ja yhteissijoitukset
Muut sijoitukset

Hedge-rahastosijoitukset &

Muut sijoitukset ?
Sijoitukset yhteensa

Sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut
Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin

limarisen osavuosiraportti 1.1.-30.9.2025

Sijoitus-
toiminnan
nettotuotto

markkina-arvo
8)

30.9.2025
milj. €
867
38
713
115
1759
1638
3

118
73
48
26
345
253
93
3044
-10
3034

Sitoutunut paa-
oma 9

30.9.2025
milj. €
18 631
878

17 704
49

32 629
22 311
8 681
1637
5803
3088
2715
5943
5895
48

63 006
0

63 006

Tuotto-%
sitoutuneelle
paaomalle

30.9.2025
%

4,7
4,4
4,0
5,4
73
0,0
7,2
1,3
1,5
0,9
58
43
4,8
0,0
4,8

Tuotto-%
sitoutuneelle
paaomalle

30.9.2024
%

4,6
54
4,6
4.8

11,9

15,1
6.2
43

0,3
0,1

-3,3
4,0
6.4
7,4
0,0
7.4

Tuotto-%
sitoutuneelle
paaomalle

31.12.2024
%

4,4
6,3
4,4
3,2

14,1

15,8

10,4

12,4

-0,9
0,1

-2,0
6,7
9,8
8,6
0,0
8,6

1) Siséaltaa kertyneet korot

2) Siséaltaa rahat ja pankkisaamiset seké kauppahintasaamiset ja -velat

3) Sisaltda myos sekarahastot, jos niita ei voida kohdistaa muualle

4) Sisaltda padomarahastot ja mezzanine-rahastot seka infrastruktuurisijoitukset

5) Sisaltda myds noteeraamattomat kiinteistosijoitusyhtiot

6) Sisaltaa kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet riippumatta rahaston strategiasta

7) Sisaltaa erat, joita ei voida kohdistaa muihin sijoituslajeihin

8) Raportointikauden lopun ja alun markkina-arvojen muutos - kauden aikana tapahtuneet
7 Kaséavirralla tarkoitetaan myyntien/tuottojen ja ostojen/kulujen erotusta

9) Sitoutunut padoma = Markkina-arvo raportointikauden alussa + paivittain

/ kuukausittain aikapainotetut kassavirrat

13
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SIJOITUSJAKAUMA (KAYV|N ARVOIN) Perusjakauma Perusjakauma Perusjakauma Riskijakauma Riskijakauma
30.9.2025 30.9.2024 31.12.2024 30.9.2025 30.9.2024 31.12.2024

milj. € % milj. € % milj. € % milj. € % % %
Korkosijoitukset yhteensa 19 427 30 20935 33 18 775 30 21 857 33 36 32
Lainasaamiset 782 1 1093 2 1056 2 782 1 2 2
Joukkovelkakirjalainat 17 696 27 18 898 30 17 652 28 22 312 34 36 31
Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset V2 950 1 944 2 68 0 -1237 -2 -1 -1
Osakesijoitukset yhteensa 34 344 52 30 041 48 32 689 52 34713 53 50 54
Noteeratut osakkeet ¥ 24 057 37 20 140 32 22 240 35 24 426 37 34 37
P&aomasijoitukset ¥ 8 604 13 8 280 13 8709 14 8 604 13 13 14
Noteeraamattomat osakkeet 1683 3 1621 3 1740 3 1683 3 3 3
Kiinteistosijoitukset yhteensa 5883 9 5789 9 5 825 9 5883 9 9 9
Suorat kiinteistdsijoitukset 3129 5 5042 8 3083 5 3129 5 8 5
Kiinteistosijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 2754 4 747 1 2742 4 2754 4 1 4
Muut sijoitukset 6 095 9 6171 10 6 023 10 6 281 10 10 10
Hedge-rahastosijoitukset & 5980 9 5312 8 5911 9 5980 9 8 9
Hyodykesijoitukset 0 0 0 0 0 0 187 0 0 0
Muut sijoitukset ? 115 0 860 1 112 0 114 0 1 0
Sijoitukset yhteensa 65 749 100 62 936 100 63 313 100 68 733 105 105 105
Johdannaisten vaikutus -2 985 -5 -5 -5
Sijoitukset kdyvin arvoin yhteensa 65 749 100 62 936 100 63 313 100 65 749 100 100 100

Joukkovelkakirjalainojen modifioitu duraatio oli 4,1 vuotta

1) Sisaltaa kertyneet korot

2) Siséltaa rahat ja pankkisaamiset seka kauppahintasaamiset ja -velat

3) Sisaltda myds sekarahastot, jos niita ei voida kohdistaa muualle

4) Sisaltaa padgomarahastot ja mezzanine-rahastot seka infrastruktuurisijoitukset

5) Sisaltda myds noteeraamattomat kiinteistosijoitusyhtiot

6) Sisaltaa kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet riippumatta rahaston strategiasta
7) Siséltaa erat, joita ei voida kohdistaa muihin sijoituslajeihin

limarisen osavuosiraportti 1.1.-30.9.2025



