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Sammanfattning

Ilmarinens delarsrapport 1.1-31.3.2025:
Placeringsavkastningen var 0,2 procent,
solvensen var stark och kostnads-
effektiviteten forbattrades

Utvecklingen i januari-mars i korthet: 1.1- 1.1- 1.1.-

e Avkastningen pa limarinens placeringsportfolj var 0,2 (3,2) procent, dvs. 0,1 mil- NYCKI_ELTAL S8 S Al
jarder euro. Investeringarnas marknadsvarde var 63,1 (63,3) miljarder euro. Pla- Prem'emkoms't’. mn earo 1749 169 0956
Utbetalda pensioner, mn euro 1 951 1885 7 636
ceringarnas genomsnittliga avkastning pa lang sikt var 5,8 procent fran och med Driftkostnader som tacks med omkostnadsintékterna, mn euro o4 o4 92
1997. Detta motsvarar en realavkastning pa 3,9 procent. ArPL-lI6nesumma och FéPL-arbetsinkomstsumma, mn euro 7 116 6915 28 354
e Bruttoresultatet var -164 (778) miljoner euro. Omkostnader i % av Iénesumman 0,34 0,35 0,33
e Premieinkomsten steg med 3 procent till 1 749 (1 690) miljoner euro. Utbetalda Nettointakter av placeringsverksamheten till verkligt varde 0,2 3,2 8,6
pensioner 6kade med 3 procent till 1 951 (1 885) miljoner euro. Total resultat till verkligt varde, mn euro -164 778 1804
e Kundanskaffningen netto inbringade -9 (29) miljoner euro netto och den I6pande Placeringstillgangarnas varde, mn euro 8 ez 60479 63313
kundlojaliteten under de féregaende 12 manaderna var 96,3 (96,3) procent. 22::::2:32%'/0 min euro 1?2773? 1?20602 1?2879:
e Omkostnaderna sjonk med 2 procent till 24,0 (24,4) miljoner euro och var 0,34 ’ ’ ’ ’
(0,35) procent av de forsakrades ArPL-Ionesumma och FOPL-arbetsinkomst.
e Solvenskapitalet uppgick till 13,7 (13,9) miljarder euro och solvensnivan till 127,1 Som jamférelsetal for resultatet i delarsrapporten anvénds siffrorna for motsvarande
(127,5) procent. perioder 2024. Som jamforelsetal for balansposter och andra storheter av tvarsnittstyp an-
e Utsikter: limarinens premieinkomster vantas 6ka i takt med att [dnesummorna vands siffran enligt situationen i slutet av 2024, om inte annat anges.
okar.
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Verkstallande direktor Jouko Polonens

oversikt

liImarinens placeringsavkastning var
0,2 procent, investeringstillgangarna
63,1 miljarder euro och solvenskap-
italet 13,7 miljarder euro. En stark so-
liditet gor det majligt att langsiktigt pla-
cera pensionsmedel i ett instabilt
marknadslage som overskuggas av
handelskriget.

Tillvaxtutsikterna for varldsekonomin dverskuggas av
mer omfattande och kraftigare férandringar an for-
vantningarna pa USA:s handelspolitik, i varsta fall till
och med av handelskrig. Osakerheten kring makt-
och handelspolitiken har i borjan av aret stigit till en
historiskt hog niva. Det forsvagar de ekonomiska ak-
torernas fortroende och fordrojer beslutsfattande och
investeringar. Tillvaxtprognoserna preciserades
nedat for 2025 (2,8 procent) och 2026 (3,0 procent).
Den avtagande globala ekonomiska tillvaxten
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forsvagar ocksa Finlands aterhamtningstakt fran re-
cessionen.

limarinens placeringsavkastning i januari—-mars var
0,2 procent, dvs. 0,1 miljarder euro. Investeringstill-
gangarna uppgick till 63,1 miljarder euro. Avkast-
ningen pa ranteplaceringar var 1,3 procent och av-
kastningen pa aktieplaceringar 0,6 procent negativ.
Avkastningen fran aktiemarknaden hade betydande
regionala skillnader. Till skillnad fran tidigare ar och
forvantningar fanns den svagaste aktiekursutveckl-
ingen i USA dar den var -4,3 procent. | Europa gene-
rerade aktiemarknaden 5,8 procent och i Finland 6
procent.

Placeringarnas genomsnittliga avkastning pa lang
sikt var 5,8 procent fran och med 1997. Detta mots-
varar en realavkastning pa 3,9 procent.

Solvenskapitalet uppgick i slutet av mars till 13,7
miljarder euro och solvensnivan till 127,1 procent. En
stark soliditet gor det mojligt att langsiktigt placera
pensionsmedel i ett volatilt marknadslage som 6vers-
kuggas av handelskriget.

| Finland har sysselsattningen forsamrats under de
senaste tva aren. | féretag som hor till limarinens
konjunkturindex sjonk antalet anstallda i januari-mars
med 1,9 procent jamfért med aret innan. | mars var
minskningen 2,2 procent. Av branscherna som folj-
des upp sjonk antalet mest inom personaluthyr-
ningen, byggandet samt inkvarterings- och restau-
rangbranschen.

Vara premieinkomster steg i januari-mars med 3
procent till 1 749 miljoner euro. Premieinkomsten
steg pa grund av att kundernas Idnesumma okade.
Utbetalda pensioner 6kade med 3 procent till 1 951
miljoner euro. Vi betalade pensioner till 453 000
pensionarer.

Var kostnadseffektivitet forbattrades ytterligare. |
januari—-mars sjonk de omkostnader som anvands for
den operativa verksamheten med 2 procent till 24,0
miljoner euro och utgjorde 0,34 procent av I6nesum-
man. Skotselkostnaderna for ArPL-férsakringsavgif-
ten sjonk fran och med boérjan av aret med i genom-
snitt 10 procent for vara kunder.

Arbetsmarknadsparternas avtal om nasta pens-
ionsreform blev klart i januari. Genom pensionsrefor-
men sakerstalls arbetspensionssystemets finansiella
hallbarhet och en tillracklig niva pa férmanerna pa
lang sikt. Lagberedningen av pensionsreformen pa-
gar som bast. Férhoppningsvis trader éandringarna i
arbetspensionslagstiftningen i kraft sa snart som mgj-
ligt. Reformen av pensionssystemet for foretagare ut-
reds ocksa i ett projekt som inletts av social- och hal-
sovardsministeriet.

Finlandarna férlanger sina karriarer snabbare an
beréknat. Ar 2024 gick man i pension i genomsnitt vid
63,1 ars alder. Aven finlandarnas genomsnittliga ma-
nadspension fortsatte att 6ka 2024. Den 6kade med
6,2 procent fran aret innan till 2 100 euro.

Finland behover tillvaxt och tillvaxt uppstar genom
arbete och produktivitet. Vi behdver fler experter, in-
vesteringar och 6kad produktivitet. Vi deltar i en atti-
tydférandringskampanj som lyfter fram vikten av ar-
betsrelaterad invandring i diskussionen.
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Aktuellt om pensionssystemet

Arbetsmarknadsparternas avtal om nasta pens-
ionsreform blev klart i januari 2025. Genom
pensionsreformen sakerstalls arbetspensionssy-
stemets finansiella hallbarhet och en tillracklig
niva pa féormanerna pa lang sikt. Enligt avtalet
stabiliseras ArPL-avgiftsnivan till 24,4 procent
for aren 2026—-2030, fonderingen starks och
man stravar efter hogre placeringsintakter for
pensionsmedlen pa lang sikt genom att 6ka ar-
betspensionsanstalternas majligheter att ta ris-
ker vid placeringen av pensionsmedlen. Risktag-
ningsmojligheterna dkas genom att sanka sol-
venssakerheten och majliggoéra en hogre aktie-
vikt genom att 6ka ansvarsskuldens andel av ak-
tieavkastningen fran 20 procent till 30 procent.
Dessutom utvidgas skuldsattningsmajligheten
for fastighetsplaceringar och maximibeloppet for
arbetsgivarens aterlan begransas till 10 miljoner
euro.

Avtalet innehaller ocksa en inflationsstabilisa-
tor som tas i bruk fran och med 2030, med vil-
ken de arliga indexhdjningarna for de pensioner
som betalas ut begransas till en 6kning av I6ne-
koefficienten under en granskningsperiod pa tva
ar. Genom andringen férbereder man sig pa si-
tuationer som orsakas av hog inflation. Inga
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andra férandringar i anslutning till pensionsfor-
manerna kommer att géras i reformen.

Malet for pensionsreformen var att starka de
offentliga finanserna pa lang sikt med cirka 0,4
procentenheter i forhallande till bruttonational-
produkten, vilket innebar cirka en miljard euro.
Enligt finansministeriets beddomning starker
pensionsreformen de offentliga finanserna med
sammanlagt 0,57 procentenheter i forhallande
till BNP, vilket ar cirka 1,5 miljarder euro.

En reform av féretagarnas pensionssystem ut-
reds ocksa. Social- och halsovardsministeriet in-
ledde i december 2024 ett utredningsprojekt
vars mal ar att fére den 30 november 2025 ut-
reda alternativ for att faststalla foretagarens ar-
betsinkomst och fér fondering. Samtidigt fortsat-
ter justeringarna av féretagarnas arbetsinkoms-
ter som inleddes 2023. Ar 2025 justeras ar-
betsinkomsterna for de foretagare som inte har
justerats pa tre ar och vars arbetsinkomst inte
har férandrats under denna tid. | praktiken galler
justeringarna till stérsta delen arbetsinkomster
pa o6ver 25 000 euro per ar, eftersom lagre ar-
betsinkomster justerades under tidigare ar. Ar-
betsinkomsten kan pa arbetspensionsbolagets
initiativ hdjas med hdgst 4 000 euro i samband
med justeringen, vilket innebar att hdjningen av

foretagarens manatliga forsakringsavgift forblir
skalig och stiger med hogst 85 euro. Arbetsin-
komsten kan ocksa forbli paA samma niva eller
sjunka. Medianhdjningen av de arbetsinkomster
som justerats foregaende ar var 4 000 euro en-
ligt Pensionsskyddscentralens statistik. Arbetsin-
komsten steg for tva tredjedelar av de justerade
och for en tredjedel forblev arbetsinkomsten
oférandrad.

Finlandarna arbetar allt langre i slutet av sin
karriar. Malet for den forvantade pensionsaldern
for 2025 har redan 6verskridits med 0,7 ar, enligt
Pensionsskyddscentralens farska statistik. Ar
2024 gick man i pension i genomsnitt vid 63,1
ars alder och vantan steg med 0,3 ar jamfort
med aret innan.

Finlandarnas genomsnittliga manadspension
fortsatte att 6ka 2024 och var 2 100 euro, jam-
fort med 1 977 euro aret innan, enligt Pensions-
skyddscentralens och FPA:s statistik. Mannens
medelpension var 2 349 euro och kvinnornas 1
893 euro i manaden. Ungefar var tredje pens-
ionstagare fick i fjol en manadspension pa under
1 500 euro och 15 procent 6ver 3 000 euro. En
tredjedel av Finlands befolkning som fyllt 16 ar
fick pension 2024, sammanlagt 1,6 miljoner per-
soner.

Verksamhetsmiljon och
placeringsmarknaden

Varldsekonomins tillvaxtutsikter dverskuggas av
mer omfattande och kraftigare férandringar an
forvantningarna pa USA:s handelspolitik, i varsta
fall till och med handelskrig, vilket férvantas for-
svaga investeringarna globalt. Osakerheten
kring makt- och handelspolitiken 6verlag har i
bdrjan av aret stigit till en historiskt hog niva. Det
forsvagar de ekonomiska aktorernas fortroende
och férdrdjer beslutsfattande. Sannolikheten for
en recession i den amerikanska ekonomin, som
lange varit drivkraften bakom tillvaxten i de ut-
vecklade landerna, har 6kat i bérjan av aret och
osakerheten dampar utsikterna for ekonomins
aterhamtning i Europa och i tillvaxtekonomierna.
Tillvaxtprognoserna preciserades nedat for 2025
(2,8 procent) och 2026 (3 procent). Finlands
ekonomi férvantas aterhamta sig langsamt fran
recessionen.

Pa medellang sikt haller inflationen pa att
aterga till centralbankernas malnivaer. | mars
var den arliga férandringen i konsumentpriserna
2,2 procent i euroomradet. Den underliggande
inflationen utgjorde 2,4 procent pa basis av livs-
medels- och energiprisernas inverkan. | euroom-
radet har inflationen minskat ungefar enligt
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férvantningarna, vilket har gjort det mojligt for
ECB att sanka styrrantan tva ganger i borjan av
aret. Den inlaningsranta som allmant betrakta-
des som den nedre gransen for ECB:s styrrantor
var i slutet av mars 2,5 procent. | USA har inflat-
ionens atergang narmare centralbankens mal-
niva varit lAngsammare; arsférandringen i kon-
sumentpriserna var i mars 2,4 procent och den
underliggande inflationen 2,8 procent. USA:s
centralbank Fed har hallit styrrantans

Ekonomisk tillvéxt och prognoser
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m Euroomrader (IMF)

efterstravade variationsintervall pa 4,25-4,5 pro-
cent i borjan av aret.

Den politiska osakerheten har 6kat ytterligare
i bérjan av aret och paverkar marknaden. Den
nya amerikanska administrationen har agerat
kraftfullt och omfattande inom makt- och han-
delspolitiken. Anvandningen av tullar som ar
stérre an férvantningarna och ett eventuellt svar
pa dessa okar risken for handelskrig. | Europa
har man insett hur bradskande investeringarna i
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den egna sjalvstandiga och forsorjningssakra
ekonomin och forsvaret ar. | Tyskland har man
till exempel natt en politisk Gverenskommelse
om betydande forsvars- och infrastrukturinveste-
ringar, vilket forutsatte en uppluckring av bud-
getdisciplinen inom den offentliga sektorn i
grundlagen. Rysslands anfallskrig i Ukraina,
geopolitiska spanningar i Mellandstern och han-
delskriget 6verskuggar tillvaxt- och inflationsut-
sikterna och 6kar den allmanna osakerheten.

Avkastningsutvecklingen pa aktiemarknaden

IMF:s varprognoser indikerar att USA:s ekonomi
kommer att 6ka med 1,8 procent i ar. Den eko-
nomiska tillvaxten i EU berdknas uppga till 0,8
procent. | Kina har den positiva installningen till
teknologisektorn dkat fortroendet, men de struk-
turella problemen i fraga om fastighetssektorn
och produktiviteten ar fortfarande olésta. Kina
tillvaxt forvantas vara 4,0 procent. Osakerheten i
anslutning till de ekonomiska prognoserna ar for
narvarande sallsynt stor.
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| Finland haller ekonomin pa att aterhamta sig
fran recessionen, men den ekonomiska tillvax-
ten ar svag. Enligt Finlands Banks prognos
skulle ekonomin i ar 6ka med 0,8 procent och
nasta ar med 1,8 procent. Den privata konsumt-
ionen och investeringarna aterhamtar sig lang-
samt nar fortroendet ar pa en lag niva. Arbets-
I6sheten 6kar, men sankningen av de allmant
anvanda korta referensrantorna stoder utveckl-
ingen av kdpkraften. Ett handelskrig skulle vara
skadligt for en forsiktig tillvaxtutsikt.

Intékterna fran aktiemarknaden differentiera-
des betydligt regionalt under arets férsta kvartal.
Till skillnad fran tidigare ar och férvantningar var
aktiekursernas utveckling samst i USA och star-
kast i Europa och pa den vaxande marknaden.
Aven den finldndska aktiemarknaden produce-
rade bra i linje i jamférelse med den europeiska.
Bakgrunden till utvecklingen var flera faktorer,
bland annat en hogre uppskattning av ut-
gangsnivan for USA:s aktier, en paminnelse om
den globala konkurrensen inom Al-sektorn och
en Okning av den politiska osakerheten i det ki-
nesiska foretaget DeepSeeks innovation. Aven
de féretagsvanliga reformer i beskattningen och
regleringen som forvantas av Trumps forvaltning
har Iatit vanta pa sig. | Europa har i synnerhet
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forsvars- och infrastrukturféretagens kurser 6kat
kraftigt, medan man férvantar sig malmedvetna
beslut for att tacka en betydande och langvarig
investeringsskuld.

Marknaden prissatter ECB:s och Feds fort-
satta sdnkning av styrrantorna under 2025. |
Europa férvantas styrrantan ligga pa cirka 1,75
procent under 2025. | USA forutspas centralban-
ken sanka styrrantorna med 75 rantepoang un-
der aret.

Variationen i de langa tioarsrantorna har varit
kraftig pa bada sidor om Atlanten. | USA bérjade
aret med att rantorna steg till 4,8 procent, vari-
frdn man sjonk till 4,2 procent nar den ekono-
miska bilden och investerarnas vilja att ta risker
férsamrades. | Tyskland kommer lattnaden av
budgetregeln i grundlagen att 6ka férsvars- och
infrastrukturutgifterna med hundratals miljarder
euro under de kommande aren. Pa rantemark-
naden togs nyheten emot med en kraftig héjning
av rantorna pa de tyska statsobligationerna med
cirka 50 rantepoang.

Efterfragan pa investerare for kreditinstitut
med kreditrisk som emitterats av foretag forblev
stark i borjan av aret. Mot slutet av kvartalet tog
den svaga riskviljan och den 6kade oséakerheten
ocksa grepp om kreditriskpremierna.

Riskpremien for kreditriskbarande skuldebrev ar
historiskt sett Iagt och ar absolut inte férenligt
med till exempel ett recessionsscenario.

Den Overlagsna produktivitetsutvecklingen i
USA:s ekonomi, foretagens resultatférmaga och
foregangarens roll i de tekniska innovationerna
har varit ett centralt tema pa placeringsmark-
naden under de senaste aren. Detta tema har
forsamrats under bdrjan av aret pa grund av
osakerheten. Det aterspeglades ocksa pa valu-
tamarknaden nar euron starktes med cirka 4
procent i forhallande till US-dollarn under kvarta-
let. USA:s rantesankning, dvs. skillnaderna i for-
vantningarna pa penningpolitiken, var en central
drivkraft for valutarérelserna. Det ar ocksa vart
att notera att diversifieringsfordelarna med
USA:s dollar inte fanns att tillga da viljan att ta
risker var lag.
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Forsakringsverksamhet

Premieinkomsten steg i januari-mars med 3 pro-
cent till 1 749 (1 690) miljoner euro. Premiein-
komsten steg pa grund av att kundernas lone-
summa 6kade. Lonesumman och arbetsinkoms-
ten for de arbetstagare som ar forsakrade i lima-
rinen dkade i januari-mars med 3 procent ill

7 116 (6 915) miljoner euro. Antalet forsakringar
uppgick vid utgangen av mars till sammanlagt
120 638 (129 147) stycken. Med premieinkoms-
ten matt var nettokundsanskaffningen

Premieinkomst och pensionutgift 2021-Q1/2025
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-9 (29) miljoner euro och kundlojaliteten 96,3
(96,3) procent.

| slutet av mars hade limarinen sammanlagt
453 338 (454 169) pensionstagare. De fick sam-
manlagt 1 951 (1 885) miljoner euro i pensioner
fran och med bdrjan av aret, vilket ar en 6kning
med 3 procent jamfort med aret innan. | januari—
mars fattades sammanlagt 12 109 (9 701) nya
pensionsbeslut, vilket var 25 procent fler an aret
innan. Antalet nya beslut om partiell fortida al-
derspension var 1 152 (1 642). Minskningen
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Skillnad mellan premieinkomst och pensionsutgift
B Pensionsutgift sammanlagt
m Premieinkomst sammanlagt
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jamfort med aret innan var 30 procent. Det utfar-
dades 2 668 (2 474) nya invalidpensionsbeslut,
vilket innebar en 6kning pa 8 procent fran aret
innan. Antalet nya rehabiliteringsbeslut var 868
(915), varav 56 procent var positiva beslut. | ja-
nuari—-mars boérjade 958 (939) personer fa inva-
lidpension eller rehabiliteringsstod, vilket ar 2
procent mer an aret innan.

Handlaggningstiden for ansdkningar om al-
derspension var i genomsnitt 3 (8) dagar och for
ansokningar om invalidpension i genomsnitt 40
(42) dagar.

Kreditforlusternas andel av avgiftsintakterna
Okar nagot. Beloppet pa ArPL-kreditforluster
uppgick till 4,6 (5,7) miljoner euro och andelen
av premieinkomsten var 0,28 (0,36) procent.
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Placeringsavkastning

Vid utgangen av mars uppgick limarinens place-
ringar till ett verkligt varde om totalt 63 102 miljo-
ner euro (63 313). Avkastningen pa placering-
arna till verkligt varde var 0,2 (3,2) procent. Den
arliga genomsnittliga avkastningen till verkligt
varde har under de senaste fem aren varit 7,5
procent, vilket motsvarar en arlig realavkastning
pa i genomsnitt 3,8 procent. Raknat sedan ar
1997 var totalavkastningen pa limarinens place-
ringar till verkligt varde i genomsnitt 5,8 procent
per ar. Detta motsvarar en arlig realavkastning
pa 3,9 procent.

Ranteplaceringarnas andel av placeringsbe-
standet var 29,6 (29,7) procent och avkast-
ningen till verkligt varde var 1,3 (0,9) procent.
Deras marknadsvarde uppgick till sammanlagt
18 669 (18 775) miljoner euro. Masskul-
debrevslanens andel av limarinens placeringstill-
gangar var 29,0 (27,9) och avkastningen 1,1
(0,8) procent. Masskuldebrevslanens modifie-
rade duration var 3,7 (4,8) ar.

Andelen noterade och onoterade aktieplace-
ringar samt kapitalplaceringar utgjorde 51,3
(51,6) procent av placeringarna. Deras varde
uppgick i slutet av mars till 32 402 (32 689) mil-
joner euro. Andelen noterade aktier i
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riskférdelningen var 35,0 (37,2) procent. Ande-
len inhemska aktieplaceringar av de noterade
aktieplaceringarna var 25,8 (24,3) procent. Av-
kastningen pa aktieplaceringarna raknat till verk-
ligt varde var -0,6 (6,0) procent. De noterade ak-
tieplaceringarnas avkastning var -1,5 (7,5) pro-
cent.

Fastighetsplaceringarna uppgick vid utgangen
av mars till 5 890 (5 825) miljoner euro. Fastig-
hetsplaceringarnas andel av alla placeringar var
9,3 (9,2) procent, och totalavkastningen pa dem
var 0,2 (0,5) procent.

| slutet av mars utgjordes cirka 9,7 (9,5) pro-
cent av placeringstillgangarnas marknadsvarde
av placeringar i hedgefonder, tillgangsplace-
ringar och dvriga placeringar. Deras samman-
raknade avkastning var 1,6 (0,5) procent och
vardet i slutet av mars 6 141 (6 023) miljoner
euro.

Placeringsallokering 31.3.2025
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Resultat och solvens

limarinens totalresultat till verkligt varde uppgick
till -164 (778) miljoner euro. Resultatet av place-
ringsverksamheten till verkligt varde var -152
(771) miljoner euro, férsakringsrorelsens resultat
-8 (9) miljoner euro och resultatet av omkost-
nadsrdrelsen -3 (-2) miljoner euro. Omkostna-
derna sjonk med 2 procent till 24,0 (24,4) miljo-
ner euro. Omkostnadernas férhallande till I6ne-
summan och arbetsinkomsten som mater kost-
nadseffektiviteten férbattrades till 0,34 (0,35)

Total resultat 2021-Q1/2025
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procent i borjan av aret och omkostnaderna per
pensionstagare och férsakrade var 22 (22) euro.
ArPL-avgiftens omkostnadsdel andrades till ar-
betspensionsbolagsspecifik i bérjan av 2023.
For 2023 uppstod ett 6verskott, som anvands for
att sdnka omkostnadsdelens niva under de fol-
jande aren.

Solvensnivan var 127,1 (127,5) procent och
solvenskapitalet 13 735 (13 895) miljoner euro.
Det egna kapitalet uppgick till 237 (234) miljoner
euro, varderingsdifferensen mellan verkliga var-
den och redovisade varden var 12 652 (13 573)

2024 1-3/2025  1-3/2025

miljoner euro och det oférdelade tillaggsforsak-
ringsansvaret 851 (96) miljoner euro.

Den férsakringstekniska ansvarsskulden upp-
gick till 51 474 (50 642) miljoner euro. | solvens-
ansvarsskulden pa 50 591 (50 515) miljoner
euro beaktas inte det oférdelade tillaggsforsak-
ringsansvaret eller arbetspensionsforsakringsav-
gifter som boér betraktas som grundférsakringens
Oppna fordringar enligt FOPL.

Solvens 2021-Q1/2025

140,0

130,0

Personal

Det genomsnittliga antalet anstallda (arsverken)
var 581 (593) i januari-mars. Arbetsgladjen hos
personalen ar pa en utmarkt niva (4,3 pa skalan
1-5). Personalens rekommendationsindex, dvs.
eNPS var i borjan av aret i genomsnitt +44 pa
skalan -100 — +100. Var sjukfranvaroprocent var
1,6 (1,7) procent.
limarinen ar for tredje aret i rad en Ma bra av

jobbet-arbetsplats®. Ma bra av jobbet®-market
vittnar om att vi som arbetsgemenskap har
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férbundit oss att framja den psykiska halsan och
uppratthalla en arbetsmiljo som stoder den psy-
kiska halsan. Market beviljas av MIELI rf pa an-
sokan. En arbetsgemenskap som stéder psy-
kiskt valbefinnande har stor betydelse i en smi-
dig vardag. Under de senaste aren har vi lyft
fram psykiskt valbefinnande som en viktig del av
var vardag och som en av tyngdpunkterna i var
strategiska ledning av arbetsférmagan.

| borjan av 2025 uppdaterade vi var jamstalld-
hets- och likabehandlingsplan. Av de sju mal
som vi stallde upp for den féregaende plane-
ringsperioden 2023—-2024 uppnadde vi sex. End-
ast nar det kom till att uppskatta avvikande asik-
ter nadde vi inte malet. Vi uppdaterade planen i
nara samarbete med var personal. | planen som
uppdaterades 2025-2026 betonas praxis som
stoder likabehandling, 6kad mangfald bland per-
sonalen samt sakerstallande av I6nejamstalld-
het.

limarinen undersdker aktivt arbetsformagan
tillsammans med sina klienter och aven var
egen personal deltar i undersdkningarna. Vi ut-
nyttjar resultaten av undersokningarna bade for
att utveckla de tjanster som erbjuds vara kunder
och var egen arbetsgemenskap. Utifran under-
sOkningen Pitkat tydurat och vart eget

limarinens delarsrapport 1.1-31.3.2025

pilotprojekt for aldersledning skapade vi hel-
heten Anpassningsbart arbetsliv for att stoda or-
ken i arbetet i olika livssituationer. Resultaten av
undersokningen Ungas arbetsformaga utnyttjas
fortfarande i utvecklingen av dessa modeller.

Finland behdver 130 000 nya arbetstagare
fram till 2030 for att forbli konkurrenskraftigt pa
grund av den aldrande befolkningen. Utan ar-
betsrelaterad invandring kan vi inte uppratthalla
valfardsstaten och dess tjanster. Tillvaxt uppstar
genom arbete och produktivitet. Arbetet behdver
anstallda. Arbetsrelaterad invandring ar ocksa
nddvandig med tanke pa pensionssystemet. |-
marinen deltar i en attitydférandringskampanj
vars mal ar att mjuka upp attityderna mot ut-
landska experter.

Andringar i limarinens férvaltning

[Imarinens forvaltningsrad beslutade 27.2.2025
att valja tre nya medlemmar till styrelsen: Kesko
Abp:s generaldirektdr Jorma Rauhala, Valmet
Abp:s ekonomidirektor Katri Hokkanen och Posti
Group Abp:s verkstallande direktor Antti Jaaske-
lainen.

Kesko Abp:s generaldirektér Jorma Rauhala
valdes till ny ordférande for limarinens styrelse
26.3.2025. Rauhala foéljer i sitt uppdrag Pasi

Laine, som var ordférande for limarinens sty-
relse sedan 2020. Som styrelsens vice ordfo-
rande fortsatter FFC:s ordférande Jarkko Elo-
ranta och EK:s verkstallande direktor Jyri Haka-
mies.

Till medlemmar i styrelsens utndmnings- och
premieringsutskott valdes Jorma Rauhala
(ordf.), Jarkko Eloranta och Jyri Hakamies. Till
medlemmar i styrelsens revisions- och riskhan-
teringsutskott valdes Tomi Hyrylainen (ordf.),
Katri Hokkanen, Pia Kalsta och Jyrki Ojanen.

Som ordférande for forvaltningsradet fortsatter
Metsa Group Abp:s generaldirektor llkka
Hamala och som andra vice ordférande
Juhapekka Joronen, styrelseordférande for SOL
Palvelut Oy. Forvaltningsradet valde Jari Joki-
nen, verksamhetsledare for Tekniikan Akateemi-
set ry, till ny vice ordférande.

liImarinens ordinarie bolagsstamma 26.3.2025
valde atta nya medlemmar till férvaltningsradet:
Johannes Frande, direktor for juridiska arenden,
KONE Abp, Henrik Haapajarvi, chef for internat-
ionella drenden, Fackforbundet Pro rf, Nina
Hahtela, verksamhetsledare, Tieteentekijoiden
liitto ry; Elina Kaura, direktor, Juridiska arenden
och Compliance, Assemblin Caverion Group AB;
Riikka Laine-Tolonen, verkstallande direktor,

S-Banken Abp; Heli Lindfors, ekonomidirektor,
Vaisala Abp; Heikki Malinen, verkstallande di-
rektor, Neste Abp och Micaela Thorstrém,

Ansvarsfullhet

| februari publicerade vi var forsta lagstadgade
hallbarhetsrapport som en del av verksamhets-
berattelsen for 2024. Vi rapporterar enligt stan-
darden European Sustainability Reporting Stan-
dards (ESRS).

Nu rapporterar vi for tredje gangen om den bi-
ologiska mangfalden i var placeringsverksamhet
i enlighet med referensramen Taskforce on Na-
ture-related Financial Disclosures (TNFD) Loka-
liserar exponeringen av direktnoterade aktie-
och ranteplaceringar i branscher som ar viktiga
for den biologiska mangfalden. Enligt portfdlja-
nalysen har cirka 38 procent av vara direkta pla-
ceringar i aktie- och féretagsobligationer place-
rats i branscher dar naturkonsekvenserna och
beroendena har en betydande roll. Vara storsta
exponeringar galler lakemedelsindustrin, halvle-
darindustrin samt pappers- och skogsindustrin,
som tillsammans tacker cirka en tredjedel av var
exponering. Enligt var portféljanalys ar vattnet
en central ekosystemtjanst for vara placerings-
objekt.
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| enlighet med planen fér den biologiska
mangfalden i inhemska fastigheter genomfér vi
naturutredningar for vart nuvarande fastighets-
bestand. Utifran dessa faststaller vi de lamplig-
aste atgarderna for varje objekt. Under det forsta
kvartalet 2025 fardigstalldes en naturutredning
vid 12 objekt.

Framtidsutsikter och centrala osaker-
hetsfaktorer

Osakerheten kring makt- och handelspolitiken
har 6kat i borjan av aret. Rysslands anfallskrig i
Ukraina, geopolitiska spanningar i Mellandstern
och handelskriget dverskuggar tillvaxt- och in-
flationsutsikterna och dkar den allmanna osaker-
heten i ekonomin och pa investeringsmark-
naden.

Den dkade osakerheten dampar de ekono-
miska tillvaxtutsikterna. Den globala prognosen
for den ekonomiska tillvaxten reviderades ned till
2,8 procent for 2025. Osakerheten bromsar
ocksa den finlandska ekonomins aterhamtnings-
takt fran lagkonjunkturen.

[Imarinens premieinkomster vantas oka i takt
med att [bnesummorna okar.

De centrala riskerna som inverkar pa limari-
nens verksamhet och arbetspensionssystemet

limarinens delarsrapport 1.1-31.3.2025

ar kopplade till utvecklingen av sysselsattningen
och Idnesumman, férandringar i antalet begyn-
nande invalidpensioner, osékerheten pa place-
ringsmarknaden samt till utvecklingen av befolk-
ningsstrukturen.

Mer information

e Jouko Polonen, verkstallande direktor,
tfn 050 1282

e Mikko Mursula, vice verkstallande direktor,
placeringar, tfn 050 380 3016
Sami Aril3, personal- och kommunikations-
direktor, tfn 0400 271066
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Bilagetabeller

Sl DU Ay e e 1L S AT E AP
Premieinkomst, mn euro 1749 1690 6 956
Betalda pensioner, mn euro 1951 1885 7 636
Nettointékter av placeringsverksamheten till verkligt varde, mn euro 144 1875 5 044
Nettointékter av placeringsverksamheten pa sysselsatt kapital, % 0,2 3,2 8,6
31.3.2025 31.3.2024 31.12.2024

Ansvarsskuld, mn euro 51474 49 357 50 642
Solvenskapital, mn euro 13735 13 000 13 895
i forhallande till solvensgransen 1,5 1,6 1,5
Pensionstillgangar, mn euro 2 64 326 61 809 64 410
Solvensniva % 1271 126,6 127,5
ArPL-Ibnesumma, mn euro 3 27 466 26 962 26 537
FoPL-arbetsinkomstsumma, mn euro 3 1782 1807 1817

1) Relationstalet har réknats i procent av den ansvarsskuld som anvants vid berakningen av solvensgransen vid rapporteringstidpunkten
2) Ansvarsskuld + varderingsdifferenser

3) En uppskattning av de forsakrades l6ne- och arbetsinkomstsumma for hela aret

limarinens delarsrapport 1.1-31.3.2025
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RESULTATANALYS, MN EURO
Forsakringsrorelsens resultat

Resultat av placeringsverksamheten till verkligt
véarde

+ Nettointakter av placeringsverksamheten till
verkligt varde

- Avkastningskrav pa ansvarsskulden
Resultat av omkostnadsrérelsen
Ovrigt resultat

Total resultat

SOLVENS

Solvensgrans, mn euro

Solvenskapitalets maximibelopp, mn euro
Solvenskapital , mn euro

Solvensniva % "

Solvensstallning 2

1) Pensionstillgangar i férhallande till ansvarsskulden enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008). Alla ar presenteras i en ny

redovisningsform.
2) Solvenskapital i forhallande till solvensgransen

limarinens delarsrapport 1.1-31.3.2025
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Placeringsv. Sysselsatt Avkastnings-% Avkastnings-% Avkastnings-%
nettointakt kapital °) pa sysselsatt pa sysselsatt pa sysselsatt
marknads- kapital kapital kapital
varde 8)
31.3.2025 31.3.2025 31.3.2025 31.3.2024 31.12.2024
mn euro mn euro % % %
Ranteplaceringar 245 18 724 1,3 0,9 4,4 1) Inkluderar upplupna réntor
Lanefordringar " 13 998 1,3 1,9 6,3 2) Inkluderar kassa och banktillgodohavanden samt fordringar och skulder som géller kdpesumma
Masskuldebrevslan 192 17 984 1.1 0,8 4.4 3) Inkluderar &ven blandfonder, om de inte kan hénféras annanstans
Ovriga finansmarknadsinstrument och inséattningar 2 41 -258 - 1,6 3,2 4) Inkluderar kapitalfonder och mezzaninefonder samt infrastrukturplaceringar
Aktieplaceringar -208 32750 -0,6 6,0 141 5) Inkluderar &ven onoterade fastighetsinvesteringsbolag
Noterade aktier 3 -338 22 271 -1,5 7.5 15,8 6) Inkluderar alla slag av andelar | hedgefonder oberoende av fondens strategi
Kapitalplaceringar 4 56 8721 0,6 3,4 10,4 7) Inkluderar poster som inte kan hanféras till vriga placeringsslag
Onoterade aktieplaceringar % 75 1759 4.3 2,0 12,4 8) Forandringen av marknadsvardet mellan bérjan och slutet av rapporteringsperioden — kassafléden under perioden
Fastighetsplaceringar 1" 5 859 0,2 0,5 -0,9 Med kassafléde avses skillnaden mellan férsaljning/intékter och kép/kostnader
Direkta fastighetsplaceringar 19 3101 0,6 0,8 0,1 9) Sysselsatt kapital = Marknadsvarde i borjan av rapporteringsperioden + dagligen/manatligen tidsavviagda kassafléden
Fastighetsfonder och kollektiva investeringsforetag -8 2757 -0,3 -1,5 -2,0
Ovriga placeringar 96 5964 1,6 0,5 6,7
Placeringar i hedgefonder © 71 5892 1,2 3,0 9,8
Ovriga placeringar 7) 25 72 34,2 -10,8 -11,8
Placeringar sammanlagt 144 63 297 0,2 3,2 8,6
SIe:;tékter, kostnader och driftkostnader som inte hanfors till placerings- 0 0 0.0 0.0 0.0
Nettointdkter av placeringsverksamheten till verkligt varde 144 63 297 0,2 3,2 8,6

lImarinens delarsrapport 1.1-31.3.2025 13
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PLACERINGSFORDELNING TILL VERKLIGT

Basallokering Basallokering Basallokering Riskférdelning Riskférdelning
VARDE 31.3.2025 31.3.2024 31.12.2024 31.3.2025 31.3.2024 31.12.2024
mn euro % mn euro % mn euro % mn euro % % %
Rénteplaceringar sammanlagt 18 669 30 19 855 33 18 775 30 24 388 39 37 32
Lanefordringar 926 1 1430 2 1056 2 926 1 2 2
Masskuldebrevslan 18 297 29 17 565 29 17 652 28 20 877 33 37 31
8\;2?:13)lejnansmarknadsmstrument och deposit- 554 p 860 1 68 0 2585 4 3 »
Aktieplaceringar sammanlagt 32402 51 28 687 47 32689 52 32459 51 50 54
Noterade aktier » 22 004 35 18 993 31 22 240 35 22 062 35 34 37
Kapitalplaceringar ¥ 8715 14 8098 13 8709 14 8715 14 13 14
Onoterade aktier ® 1682 3 1595 3 1740 3 1682 3 3
Fastighetsplaceringar sammanlagt 5890 9 5836 10 5825 9 5890 9 10
Direkta fastighetsplaceringar 3117 5 5155 9 3083 5 3117 5 9
E%s;iti]gghatertsplaceringsfonder och kollektiva inve- 2773 4 681 1 2742 4 2773 4 1 4
Ovriga placeringar 6141 10 6 102 10 6 023 10 6 280 10 10 10
Placeringar i hedgefonder © 6 039 10 5194 9 5911 9 6 039 10 9 9
Ravaruplaceringar 101 0 908 2 112 0 241 0 1 0
Ovriga placeringar n 63 102 100 60 479 100 63 313 100 69 017 109 106 105
Placeringar sammanlagt -5916 -9 -6 -5
Derivatens inverkan 63 102 100 60 479 100 63 313 100 63 102 100 100 100

Masskuldebrevslanens modifierade duration &r 3,7 ar

1) Inklusive upplupna réantor.

2) Inklusive kassa och bank samt képeskillingsfordringar och -skulder.

3) Inklusive blandfonder om dessa inte kan hanforas till nagon annan post.
4
5
6
7

Inklusive kapitalfonder och mezzaninefonder samt placeringar i infrastrukturen.
Inklusive onoterade fastighetsplaceringsbolag.
Inklusive alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi.

Inklusive de poster som inte kan hanféras till andra placeringsslag.

limarinens delarsrapport 1.1-31.3.2025



