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Sijoitustuotto oli 5,3 prosenttia, vakavaraisuus
vahvistui ja asiakashankinnassa alkuvuosi oli
erityisen hyva

e lImarisen sijoitussalkun tuotto oli 5,3 (2,1) prosenttia eli 3,5 miljardia euroa.
Sijoitusten markkina-arvo kasvoi 70,4 (67,5) miljardiin euroon. Sijoitusten pitkan
aikavalin keskituotto vuodesta 1997 alkaen oli 6,0 prosenttia. Tama vastaa 4,1
prosentin reaalituottoa.

e Kokonaistulos oli 1 304 (112) miljoonaa euroa.

e Vakuutusmaksutulo oli 3 682 (3 670) miljoonaa euroa ja maksetut elakkeet 4 069
(4 021) miljoonaa euroa.

e Nettoasiakashankinta vahvistui 124 (24) miljoonaan euroon, ja rullaava edellisen 12
kuukauden asiakaspysyvyys oli 96,3 (96,1) prosenttia.

e Hoitokulut laskivat 46 (47) miljoonaan euroon eli 0,31 (0,32) prosenttiin vakuutettujen
TyEL-palkkasummasta ja YEL-tyotulosta.

e Vakavaraisuuspaaoma kasvoi 16,8 (15,5) miljardiin euroon ja vakavaraisuusaste
vahvistui 130,7 (129,2) prosenttiin.

o Nakymat: llImarisen maksutulon odotetaan kasvavan hieman palkkasumman kasvua
hitaammin, silla TyEL-maksuprosentti laski vuodelle 2026. Maksuprosentin lasku
johtui siita, etta koronapandemian vuoksi annetun tyonantajien tilapaisen
maksunalennuksen takaisinmaksu paattyi vuonna 2025.




Tammi-kesakuun avainlukuja

Vakuutusmaksutulo Hoitokulut Sijoitustuotto Vakavaraisuusaste
3,68 (3,67) 46 w 5,3 (2,0) 180,7 (129,2)
mrd. € milj. € 70 %

®© J= D N
4 ’ O 7 (4,02) O ’ 8 ]. (0,32) 70 ,4 (67,5) ].6 ’ 8 (15,5)

mrd. € mrd. € mrd. €

Maksetut elakkeet Hoitokulut % Sijoitusvarallisuus Vakavaraisuuspaaoma
palkkasummasta®

") Palkkasumma on TyEL-palkkasumman seka YEL-tyotulon yhteismaara.

Tuloksen vertailulukuina on kaytetty vuoden 2025 vastaavan jakson lukuja. Tase- ja muiden poikkileikkaustyyppisten suureiden vertailulukuina on kaytetty lukua
vuoden 2025 lopun tilanteesta.
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[Imarisen kokonaistulos oli 1 304 miljoonaa
euroa

Kokonaistulos, milj. € Tuloksen synty, milj. €

6 000 TULOSANALYYSI, milj. € 1.1.-30.6.2026 1.1.-30.6.2025 1.1.-31.12.2025
Vakuutusliikkeen tulos 9 -14 -39
LD Sijoitustoiminnan tulos kayvin arvoin 1299 130 1807
+ Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin 3 540 1 300 5107
2000 - Vastuuvelan tuottovaatimus -2 241 -1 170 -3 300
milj. € l . Hoitokustannustulos -4 -4 -6
0 — u Muu tulos 0 0 4
Kokonaistulos 1304 112 1766

-2 000

-4 000

-6 000

2022 2023 2024 2025  1-6/2026
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Teknologiasuhdanne tuki kasvua
epavarmassa toimintaymparistossa

Oljyn ja energian hintojen nousu kiihdyttda inflaatiota ja siihen liittyvaa
epavarmuutta. Korko-odotukset ovat nousseet, ja kauppapoliittinen
epavarmuus on edelleen koholla.

Kansainvalinen valuuttarahasto (IMF) ennustaa maailmantalouden
kasvavan tana vuonna 3,0 prosenttia ja ensi vuonna 3,4 prosenttia.

Suomen talouskasvuksi ennustetaan 0,7 prosenttia vuonna 2026 ja 1,2
prosenttia vuonna 2027, jos Lahi-idan konfliktin vaikutukset kasvuun ja
inflaatioon jaisivat lyhytkestoisiksi.

Euroopassa inflaatio oli ehtinyt jo palautua tavoitetasoille, mutta energian
hintashokki on nostanut toteutunutta inflaatiota merkittavasti. Myos
Yhdysvalloissa inflaatio kiihtyy energian hinnannousun seurauksena.

Osakemarkkinat ovat tuottaneet erinomaisesti vahvan tuloskehityksen ja
lahivuosien tulosennusteiden nousun tukemina. Euroopan ja
Yhdysvaltojen osakkeet tuottivat 10 prosenttia. Suomessa kurssit nousivat
9 prosenttia.

Inflaation kasvun epavarmuus nosti pitkia ja lyhyita korkoja seka
euroalueella etta Yhdysvalloissa.

Euro heikentyi 3 prosenttia suhteessa Yhdysvaltain dollariin.




Nousevat energian hinnat varjostavat

talouskasvua

Maailmantalouden kasvuennuste tarkentui 3,0 prosenttiin

BKT kehitys, %

4 35 35 34
’ 3,3 ’ :
: 3.0 3,2
3
2
. 1,4 . 1212 1,414

1 015 014 1 0 2I 0,7 ’ I I
, _ml = - [
N

-1,2
-2

2023 2024 2025 Ennuste 2026Ennuste 2027 Ennuste 2028

B Maailmantalous (IMF) mEurcalue (IMF) ®mSuomi (SP)

Lahteet: Suomen Pankki 6/2026, IMF 7/2026, VM 6/2026

76
74
72
70
68
66
64
62
60
58
56

Suomen tyollisyys- ja tyottomyysasteen kehitys, %

......

T T T T T OT T T T v

Ennuste 2026
Ennuste 2027
Ennuste 2028

— Tyollisyysaste =Tyottémyysaste
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Energiakriisi nostaa inflaatiota ainakin
valiaikaisesti

Kuluttajahintojen vuosimuutos

2 « Euroalueen inflaatio oli kesakuun lopussa

10% 2,8 prosenttia. Inflaatiota on kiihdyttanyt Iranin
o sodan aiheuttama energiahintojen nousu.

o Euroalueen energiahinnoista puhdistettu

5% pohjainflaatio oli 2,4 prosenttia.

4% N A
- dfv\w«, '.L‘/ﬁ / O

v\,\,: ? * Yhdysvalloissa kuluttajahintainflaatio oli 3,5

1% ,l ‘\Qg\n prosenttia kesakuun lopussa. Inflaatiota on
% 0 c c 5

o nostanut energiahintojen voimakas nousu.
-2%

B e e e o M e e b et oo e aeewoe * Inflaationakymat ovat suoraan riippuvaisia

Iranin kriisin kestosta, laajuudesta ja
energiainfrastruktuurille aiheutuneista
vaurioista.

e SUOMi == FEyroalue USA
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Osakemarkkinat tuottivat erinomaisesti
vahvan tuloskehityksen ja lahivuosien
tulosennusteiden tukemina

« Osakemarkkinoiden tuotto oli Yhdysvalloissa ja Euroopassa 10 prosenttia.
« Suomessa osakemarkkinoiden tuotto oli 9 prosenttia.
« Osakemarkkinoiden arvostustaso on normalisoitunut.

Osakemarkkinoiden tuottokehitys

heina 2023 tammi 2024 heina 2024 tammi 2025
@ Eurooppa (STOXX 600) @ Suomi (OMX)
Data: Bloomberg, aikajakso 31.12.2022 — 30.6.2026

heina 2025 tammi 2026

USA (S&P 500)

100 %

Osakkeiden arvostustaso

(P/E 12kk ennusteiden perusteella)

heina 2023 tammi 2024 heina 2024 tammi 2025

@ Eurooppa (STOXX 600) @Suomi (OMX)

heina 2025 tammi

USA (S&P 500)

2026

25

10
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Epavarmuus inflaatiosta nosti erityisesti
lyhyita korkoja euroalueella ja Yhdysvalloissa

Lahi-idan konfliktin seurauksena luottoriskillisten velkakirjojen riskilisat
nousivat, mutta palautuivat nopeasti sotaa edeltavalle tasolle.

Korkojen kehitys, %-yks. Luottoriskilisien kehitys, korkopiste

600

] /\/& '-\;"'l I W 4
: ; 400
A : ~ M '

yks

%

200

2022 2023 2024 2025 2026 2022 2023 2024 2025 2026
®EUR10v ®EUR2v @USD 10v ®USD 2 v @®EURHY ©EURIG @USHY @USIG

Korkoaikasarjat perustuvat koronvaihtosopimusten noteerauksiin

Data: Bloomberg, aikajakso 31.12.2022 — 30.6.2026, korkoaikasarjat perustuvat koronvaihtosopimusten noteerauksiin
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Omaisuuslajien tuottoja 1.1.-30.6.2026

Osakkeet YTD %, kokonaistuotto paikallisvaluutassa

Turkk

EM (USD)
Japan

Kreikka
Espanja

Italia

Eurooppa (STOXX 600)
USA (S&P 500)
Suomi (OMX)
Ruots
Iso-Britannia
Ranska

Saksa

Intia

Kiina -14,3 %
-20 %

Valuutan muutos euroa vastaan YTD %

BRL
CNY
usD
GBP
CHF

EM valuuttakori

JPY

INR
SEK
TRy

10 % 5%

Korkomarkkinat YTD %

EM Sov.

SOFR

EM Corp

EUR High Yield
Euro-Bund TR

Euro Treasury 7-10 v
EUR Comp IG

Saksa Sov.

Euro Treasury 5-7 v
US High Yield (EUR)
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Euro Treasury 1-3 v
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Hyddykkeet YTD %

Oljy (USD)

Vehna (USD)
Kupari (USD)
Kulta (USD)
Rautamalmi (CNY)

% % 2%
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Elaketurvaa
sinua varten

Vakuutukset ja elakkeet
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Nettoasiakashankinta oli 124 miljoonaa
euroa ja asiakaspysyvyys 96,3 prosenttia

Nettoasiakashankinta 2023-30.6.2026, milj. €  Nettoasiakashankinta, milj. €

250 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

milj. € 2025
200 2026 2025

Nettoasiakashankinta 124 24 107

milj. € 190
100 Vakuutusten uusmyynti 55 53 108
5 Vakuutusten nettosiirrot 69 -29 0
L] Asiakaspysyvyys % maksutulosta 96,3 % 96,1 % 95,8 %

0

2023 2024 2025 1-6/2025 1-6/2026

*) Nettoasiakashankinta esitetdan vuodesta 2023 lahtien, silla raportointimuutos heikentaa aiempien vuosien vertailukelpoisuutta.
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Maksutulo ja maksetut elakkeet pysyivat
lahella vertailukauden tasoa

Vakuutusmaksutulo ja maksetut elakkeet, 2022—30.6.2026

10 000
8 000
6 000
milj. €
4 000
2 000

o

-2 000

-351 680 -790 -351 -388

2022 2023 2024 2025  1-6/2025 1-6/2026
Vakuutusmaksutulon ja elakemenon erotus
m Maksetut elakkeet yhteensa
m Maksutulo yhteensa

milj. €

Maksutulo TyEL
Maksutulo YEL
Maksutulo yhteensa
Maksetut elakkeet TyEL
Maksetut elakkeet YEL

Maksetut elakkeet yhteensa

1.1.-30.6.
2026

3458
224
3 682
3829
240
4069

1.1.-30.6.
2025

3 446
224
3670
3782
240
4021

2025

6 740
420
7160
7 504
446
7 950

2024

6 533
423
6 956
7187
449
7 636

2023

6418
404
6 822
6 744
429
7173

2022

6 164
394
6 558
6 189
417
6 606
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Asiakkaiden tammi-kesakuun palkkasumma
kasvoi 2,2 prosenttia ja suhdanneindeksin

tyontek

jjAmaara

liImarisen asiakkaiden palkkasumman
muutos edellisvuodesta

8,0 %
7,0 %
6,0 %
5,0 %
4,0 %
3,0 %
2,0 %
1,0 %
0,0 %
-1,0 %
-2,0 %

8,7 %

Tammikuu

Helmikuu
Maaliskuu
Huhtikuu
Toukokuu
Kesdkuu

6.1% 6,3 %

Heinakuu
Elokuu
Syyskuu
Lokakuu
Marraskuu
Joulukuu
Tammikuu
Helmikuu
Maaliskuu
Huhtikuu

2025 2026

mmm Kuukausimuutos

— Kumulatiivinen muutos vuoden alusta

Toukokuu

Kesakuu

0,6 %
0.4 %
0,2 %
0,0 %
-0,2 %
-0,4 %
-0,6 %
-0,8 %
-1,0 %
-1.2%

Tammikuu

Helmikuu

Maaliskuu

Huhtikuu

Toukokuu

-0,7 (Vn_ols o, |
-09%

leni 0,1 prosenttia

Kesakuu
Heindkuu

2025

0,5 %

Elokuu

-0,1%

Syyskuu

Tyontekijamaarien muutos limarisen
suhdanneindeksissa

-
0,0 % I I

Lokakuu

-1,0 %

Marraskuu

-05%

Joulukuu

0,4 %

Tammikuu

-0,3%

Helmikuu

0.5%

0.1 %

Maaliskuu
Huhtikuu

2026

0,7 %

Toukokuu

-
-0,1 %

Kesakuu
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Vanhuuselakepaatosten maara laski 41 prosenttia
edellisvuodesta ja oli 7 449 kappaletta

Vanhuuselakepaatoksen sai keskimaarin 2 paivassa. Paatosten maara on tana vuonna
edellisvuotta selkeasti pienempi. Merkittava osa laskusta johtui vanhuuselakkeen rinnalla

tehdysta tyosta ja siitd kertyneen elakkeen hakemisesta. Elakepaatosten maarassa on
ikarajoihin sidottua vuotuista vaihtelua.

Uusien elakepaatosten lukumaara Hakemusten keskimaarainen kasittelyaika, paivia
50 000 50
- 45
40 000 N - 40
30 000 . 22
H B . 30
20 000 I — =
e N N :
0 ] 5
2022 2023 2024 2025 1-6/2025 1-6/2026 0

2022 2023 2024 2025 1-6/2025 1-6/2026

m Kuntoutusoikeuspaatdkset Perhe-elakkeet Tusk ik =

. .. . . . - TyOkyvyttomyyselakkeet w

m Tyouraelakkeet m Tyokyvyttomyyselakkeet Kuntoutusoikeuspaatokset é

Osittain varhennetut vanhuuselékkeet m Vanhuuselakkeet — Vanhuuselakkeet =
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Maksoimme elakkeita 4,1 miljardia euroa
447 279 elakkeensaajalle

Keskimaarainen vanhuuselake oli 1 762 €/kKk.

llImarisen elakkeensaajat

500 000
400 000
300 000
200 000
100 000
0
2022 2023 2024 2025 30.6.2026
Perhe-elakkeet m Tyburaelakkeet
m Tyokyvyttdomyyselakkeet Osa-aikaelakkeet

m Osittain varhennetut vanhuuselakkeet m Vanhuuselakkeet

Maksettujen vanhuus- ja tyokyvyttomyyselakkeiden
suuruusluokkien jakauma €/kk

25%

20%

o<

15
10

%
%
0% I II I. l- H_ I-

5
0-500 500- 1000- 1500- 2000- 2500- 3000- 3500- 4000- 4500- 5000 -
1000 1500 2000 2500 3000 3500 4000 4500 5000

P

o=
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Pankkikanava tavoittaa erityisen hyvin nuoret aikuiset.
Puolet alle 22-vuotiaista saa tiedon elaketurvastaan
pankkikanavan kautta.

Kaynnit tyoelakeotteella tulokanavan
mukaan 1.1.-30.6.2026

i all T
<«OP-
100%
80%
Ohje
60%
yoelakeote kertoo, misté ja kuinka paljon sinul
on kertynyt tydelaketta. Naet otteelta tydsuhteista,
yrittdjyydesta ja etuuksista Suomessa kerryttamési
40%
® Haemme
tybelékeotteen
{ 20%
le hyvé ja odota
Tietojen keruu kestaa keskimaérin 10 - 20
skuntia
0%
22-25
O Kesk
)

17-18 19-21 26-35 36-50 51-65 66-81
k&

B OmaElake B Pankit

Alle 35-vuctiaista keskimaarin kolmasosa tulee pankkikanavalinkin
kautta, muissa ikaluokissa keskimaarin 20 prosenttia kavijoista.
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Huomisen
tyokykya

Tyokykyriskin hallinta ja
Kuntoutus
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Tyokyvyttomyysetuudelle siirtyi 1 600

henkiloa, mika oli 11 prosenttia edellisvuotta

vahemman

Tyokyvyttomyyselakemeno oli vertailukauden tasolla 267 miljoonaa euroa.

Kuntoutusoikeuspaatokset ja
tyokyvyttomyyselakkeelle siirtyneet

4 000

3000
2 000
N I I I II I

2022 2023 2024 2025  1-6/2025 1-6/2026

o

m Mydnteiset kuntoutusoikeuspaatokset
m Tyokyvyttomyyselakkeelle tai kuntoutustuelle siirtyneet

Tyokyvyttomyyselakemeno, milj. €

milj. €

600

500

400

300

200

100

0

2022

2023

2024

2025 1-6/2025 1-6/2026
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Vastuullinen johtaminen syntyy teoista

Ilmarisen laaja tutkimus osoittaa, etta tyokyvyn tukemisessa onnistuminen
edellyttad osaamisen ja rakenteiden kehittamista kasi kadessa.

14 %

Kun yrityksessa on hyvat Kun yrityksessa on huonot Joka seitsemas esihenkilo ei
tukirakenteet, kolmella neljasta tukirakenteet, vain vajaalla tunne tyopaikkansa varhaisen
esihenkilosta on hyvat varhaisen puolella esihenkildista on hyvat tuen mallia.

tuen valmiudet. varhaisen tuen valmiudet.

Varhainen tuki sanoista tekoihin -tutkimuksessa (2026) selvitimme esihenkildiden ndkemyksia tydkyvyn varhaisesta tukemisesta. Vastaajina oli 1 264 esihenkil6& paaasiassa suurista yrityksista.

ILMARINEN
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Liikekulut ja henkilosto
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Hoitokulut laskivat 46 miljoonaan euroon ja

olivat 0,31 prosenttia palkkasummasta

Kokonaisliikekulut, hoitokulut ja hoitokulut palkkasummasta 2022—-30.6.2026

120 0,40 1.1.- 1.1.- 2025
100 —— 30.6.2026 30.6.2025
80 2 Kokonaisliikekulut, milj. € 77 76 150
mili. € 60 0,20 % Hoitokustannustuotoilla katettavat 46 47 92
. likekulut, milj. €
. 0 ,
0.10 Hc_?ltokulut % palkkasummasta ja 0,31 032 032
20 tyotulosta
0 0,00 Hoitokulut /elakkeensaajat ja vakuutetut, € 41 41 83
P o> 9 Vi 90
Q Q QS N Q Q
Vv Vv Vv (.o\‘lz Q)\‘L
N N

mmm Hoitokustannustuotoilla katettavat liikkekulut, milj. €

— Hoitokulut % palkkasummasta ja tydtulosta

") Palkkasumma on TyEL-palkkasumman ja YEL-ty6tulon yhteismaara.

2024

143

92

0,33

82

2023

146

94
0,34

83

2022

151

99
0,37

87
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Henkiloston maara vaheni ja suositteluaste

laski. Tyovire sailyl erinomaisella tasolla.

Sairauspoissaolojen maara edellisen vuoden tasolla.

Henkiloston suositteluaste (eNPS) Henkildstén keskimaarainen Tydvire (1-5)

60 5,0
<t 4,0
40 44 50 ’ 4,2 4.2 4.2 4,3 4,2
30 42 42 37 3,0
20 2,0
10 1,0
0 0,0
2022 2023 2024 2025  1-6/2026 2022 2023 2024 2025 1-6/2026
Keskimaarainen henkilomaara (HTV) Sairauspoissaoloina menetetty tyoaika
3,0 %
800 ’
600 e
2,0%
400 601 589 593 596 573 %Ig (0;0
70 2,1 1,8 1,7
200 0.5 % 1,7 1,7
0 0,0 %

2022 2023 2024 2025 1-6/2026 2022 2023 2024 2025 1-6/2026
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Tuottavasti,
turvaavasti ja
vastuullisesti

Sijoitustoiminta
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Sijoitussalkun tuotto oli 5,3
prosenttia eli 3,5 miljardia
euroa

Sijoitusten tuotot kayvin arvoin, %
10,0

8,6 8 1
8,0 o
6.0 ’ 9,3
4.0
o 2,0
0,0

2,0
4.0
6,0

-8.0 -6,6
2022 2023 2024 2025 1-6/2026

Sijoitusten keskimaarainen nimellistuotto 5 vuodelta 5,3 % ja reaalituotto 1,7 %. Sijoitusten keskimaarainen
nimellistuotto 10 vuodelta 6,5 % ja reaalituotto 4,2 %.




Sijoitusten arvo oli 70,4 mrd. euroa.
Sijoitukset ovat tuottaneet vuodesta 2017
yhteensa 32,0 mrd. euroa.

Sijoitusten arvo ja kumulatiivinen tuotto Sijoitusten jakauma, 30.6.2026
2017-30.6.2026, milj. €

80 000
70 428
70 000
60 000 m Korkosijoitukset
50 000 e
|
mili.€ 40 000 sakesljoitukset
30000 Kiinteistdsijoitukset
20 000
10 000 m Muut sijoitukset
0
M~ 0 [0)] o — % 2] < (o] <o}
by - by o)) o N N o)) o N
o o o o o o o o o o
(o] (o (o] (o} (o] (o (o] (o} (o] __(\I_
©
mmm Sijoitusten arvo =——=Kumulatiivinen tuotto -

Sijoitusten keskimaarainen nimellistuotto 10 vuodelta 6,5 % ja reaalituotto 4,2 %

27  ILMARINEN



Ilmarisen sijoitussalkun tuotto oli 5,3
prosenttia

Sijoitustuotto syntyi paaosin listatuista osakesijoituksista.

Tuotot, % Tuotot sijoituslajeittain, milj. €
4 000
1.1.-30.6.2026 1.1.-30.6.2025 2025 200 .
3 500 3101 19 | 5 —
Sijoitustuotto 53 2,1 8,1 3000 B
Korkosijoitukset 1,2 2,9 6,3 2500 B
Osakesijoitukset 8,3 1,5 10,4 Y 2 000 B
Kiinteistdsijoitukset 0,3 0,4 1,1 = 500 L
Muut sijoitukset 3,4 4,4 8,4 1 000 B
Keskimaarainen sijoitustuotto vuodesta 1997: nimellistuotto 6,0 % ja reaalituotto 4,1 % 500 — o1 |
0
Korko- Osake- Kiinteisto- Muut sijoitukset  Sijoituslajeille Sijoitus-
sijoitukset sijoitukset sijoitukset kohdistamat- toiminnan
tomat tuotot, nettotuotto
kulut ja kayvin arveoin
liikekulut

ILMARINEN
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Vuoden toisen neljanneksen

tuotto oli 5,8 prosenttia eli 3,9 (22
mrd. euroa
:: | Sijoitustuotto syntyi
‘o paaosin listatuista
osakesijoituksista.

% 3,0

2.1
2,6
1,9
2,0
1,0
0,2

B = ]

0.5

-1,0
Q1/2025 Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026
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Pitkan aikavalin keskimaarainen nimellistuotto
6,0 prosenttia vuodessa eli 4,1 prosenttia
reaalisesti

Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin Sijoitusten kumulatiivinen nettotuotto 1997-
30.6.2026
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= —— limarisen reaalituotto ——2,5 % reaalituottokertyma
3,0 % reaalituottokertyma —— 3,9 % reaalituottokertyma
Keskim. nimellistuotto (1997-) 6,0% 4,0 % reaalituottokertyma

Keskim. reaalituotto (1997-) 4,1 %
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Pitkan aikavalin tuotot hyvalla tasolla

Eri markkinoiden keskituottoja (eur), %

llmarinen Suomalaiset Eurooppa- Yhdysvaltalaiset Euro Euro yrityslainat
osakkeet laiset osakkeet osakkeet valtionlainat

1-6/2026 5,3 8,8 10,3 13,2 1,3 1,4
2025 8,1 35,3 19,8 3,9 0,6 3,0
Keskituotto 5 vuodelta 5,3 6,0 10,0 14,2 -2,0 0,2
Keskituotto 10 vuodelta 6,5 10,6 9,7 15,2 -0,3 1.1
Keskituotto 20 vuodelta 5,4 8,4 6,4 12,0 2,6 2,9
Keskituotto vuodesta 1997 6,0 9,9 7,3 10,5 3,5 3,7
Reaalikeskituotto 5 vuodelta 1,7 2,4 6,3 10,4 -5,3 -3,2
Reaalikeskituotto 10 vuodelta 42 8,2 7,3 12,7 -2,5 -1,1
Reaalikeskituotto 20 vuodelta 3,4 6,3 4.4 9,9 0,6 0,9

Reaalikeskituotto vuodesta 1997 41 7,9 5,4 8,5 1,7 1,8
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Osakesijoitusten osuus Ilmarisen sijoitusten
riskijakaumasta kasvoi 62 prosenttiin

Sijoitusten riskijakauma

100 000
80 000
10%
60 000 ’
— m Johdannaisten vaikutus
milj. € 40 000 Muut sijoitukset
m Kiinteistosijoitukset
20 000 m Osakesijoitukset
m Korkosijoitukset
0
-16%
-20 000

2022 2023 2024 2025 30.6.2026

§ ILMARINEN



Pohjois-Amerikan osuus listatuista osakkeista nousi 40
prosenttiin johtuen USA:n osakeallokaation
kasvattamisesta ja arvonnoususta. Suomen osuus oli 26
prosenttia.

Listattujen osakkeiden maantieteellinen jakauma

Suomi Eurooppa Pohjois-Amerikka Muut

50,0
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35,0

30,0

% 25,0
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m2022 m2023 m2024 m2025 @ 1-6/2026
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Ilmarisen sijoitukset Suomeen olivat 13,4
mrd. euroa eli 19 prosenttia sijoitussalkusta

Sijoitukset Suomeen 2022-30.6.2026, mrd. €

15,0
10,0
w 4,5
D
S
5,0
0,0

2022

m Listatut suomalaisyhtiot

m Lainat suomalaisille yrityksille

- m——a—
3,9 3,8

2023 2024

m Listaamattomat suomalaisyhtiot

Joukkovelkakirjalainat Suomessa

—0.0 0.6
3,7 35

2025 30.6.2026

Kiinteistosijoitukset Suomessa
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Omistus suomalaisissa porssiyht

8 mrd. euroa

Suurimmat kotimaiset listatut osakeomistukset

Milj.€
1> Nokia Oyj
1 Neste Oyj
1 Wartsila Oyj
> Nordea Bank Abp
> Sampo Oyjj
> Kone Oyj
> Fortum Oyjj
T Metso Oyj
T UPM-Kymmene Oyj
J/ Orion Oyj

30.6.2026 31.12.2025

577
567
542
537
509
479
452
444
403
315

445
483
464
466
449
419
354
418
390
329

Omistusosuus-%
Nurminen Logistics Oyj
SRV Yhtiot Oyj
Digia Oyj
T KPY osk
Solteq Oyj
‘" Bioretec Oy
J, Lumo Kodit Oyj
Siili Solutions Oyj
Nokian panimo Oyj
> Reaktor Group Oyj

101SSa

30.6.2026
14,4
11,4

9,9
9,6
8,5
8,0
7,8
7,5
7,5
7,5

li

31.12.2025
14,4

11,4

9,9

8,5

7.1

8,3

7,5

7,5
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Yhteenveto sijoitusjakaumasta ja

-fuotoista 30.6.2026

Korkosijoitukset
Lainasaamiset
Joukkovelkakirjalainat
Julkisyhteisojen joukkovelkakirjalainat
Muiden yhteisdjen joukkovelkakirjalainat

Muut rahoitusmarkkinavélineet ja talletukset
(ml. sijoituksiin kohdistuvat saamiset ja velat)

Osakesijoitukset
Noteeratut osakkeet
Paaomasijoitukset
Noteeraamattomat osakesijoitukset
Kiinteistosijoitukset
Suorat kiinteistosijoitukset
Kiinteistdsijoitusrahastot ja yhteissijoitukset
Muut sijoitukset
Hedge-rahastosijoitukset
Hyodykesijoitukset
Muut sijoitukset
Sijoitukset yhteensa
Johdannaisten vaikutus
Sijoitukset kayvin arvoin yhteensa

Joukkovelkakirjalainojen modifioitu duraatio oli 5,0 vuotta.

Avoin valuuttapositio oli 32,8 % sijoitusten markkina-arvosta.

Perusjakauma
milj. €
18 007
913
16 211
6 402
9 809

883

40 028
29 954
8 756
1318
5970
2798
3171
6 423
6 364
0

58

70 428

70 428

Kokonaistuottoprosentti sisaltaa sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut.

%
26

23

14

- A O
N oW N

O O © © O~ ODN

100

100

Riskijakauma Tuotto
milj. € % %
25745 37 1,2
913 1 3,3
23 608 34 1,7
13 136 19 1,1
10 472 15 21
1225 2 -
43 748 62 8,3
33674 48 11,3
8 756 12 0,3
1318 2 2,6
5970 8 0,3
2798 4 -1,8
3171 5 23
6 461 9 3.4
6 364 9 4,3
10 0 -
87 0 -
81924 116 53
-11 496 -16
70 428 100 53

Volatiliteetti

3,4

10,8

2,1

4,7
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Vakavaraisuuspaaoma oli 16,8 mrd. euroa ja
vakavaraisuusaste 130,7 prosenttia.
Vakavaraisuusasema oli 1,4.

Vakavaraisuuspaaoma, vakavaraisuusaste ja vakavaraisuusraja 2017-30.6.2026

i
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Tulevaisuuden nakymia
leimaa ennakoimattomuus

» Kasvu- ja inflaationakymia sumentavat niin Iranin ja Ukrainan sotaan
liittyva epavarmuus kuin kansainvaliseen kauppaan liittyvat jannitteet
Yhdysvaltojen tullipolitiikan seurauksena. Energian hintojen nousu
kiihdyttaa inflaatiota ainakin valiaikaisesti ja jarruttaa talouskasvua.

» Hidastumisesta huolimatta talouskasvun odotetaan jatkuvan. Globaalin
talouskasvun ennustetta tarkennettiin 3,0 prosenttiin vuodelle 2026.
Lisaantynyt epavarmuus laskee myos Suomen talouden kasvuennustetta
0,7 prosenttiin vuonna 2026.

« Poliittinen epavarmuus, mukaan lukien geopoliittiset ja kauppapolitiikkaan
liittyvat riskit, on keskeinen epavarmuustekija.

* llmarisen maksutulon odotetaan kasvavan hieman palkkasumman
kasvua hitaammin, silla TyEL-maksuprosentti laski vuodelle 2026.
Maksuprosentin lasku johtui siita, etta koronapandemian vuoksi annetun
tyonantajien tilapaisen maksunalennuksen takaisinmaksu paattyi vuonna
2025.

» Keskeiset lImarisen toimintaan ja tyoelakejarjestelmaan vaikuttavat riskit
liittyvat tyollisyyden ja palkkasumman kehitykseen,
tyokyvyttomyyselakealkavuuden muutoksiin, sijoitusmarkkinoiden
epavarmuuteen seka vaestorakenteen kehitykseen ja syntyvyyteen.
Syntyvyys on viime vuosina ollut poikkeuksellisen alhainen.




Valmistauduimme tyoelakejarjestelman
uudistusten voimaantuloon

« Elakeuudistusta koskevat lait tulevat voimaan 1.7.2026 alkaen
porrastetusti. Tavoitteena on vahvistaa tyoelakejarjestelman rahoituksellista ™
kestavyytta ja turvata riittava etuustaso pitkalla aikavalilla.

« Keskeinen osa kokonaisuutta on sijoitussaantelyn uudistus, joka
mahdollistaa nykyista suuremman osakepainon ja korkeampien
sijoitustuottojen tavoittelun, mutta voi lisata tuottojen vaihtelua.

* Uudistuksen seurauksena limarisen vakavaraisuusasema vahvistui
huomattavasti 1.7.2026, kun vakavaraisuusraja aleni. Tama lisaa
mahdollisuuksia riskinottoon. Lisaksi tytaryhtididen kiinteistosijoitusten
luotonottomahdollisuudet laajentuivat.

* Yksityisten alojen tyoelakemaksutaso pysyy 24,4 prosentissa vuosina
2026—-2030, ja vanhuuselakkeiden rahastointia vahvistetaan.

» Uudistukseen sisaltyy myos inflaatiovakauttaja, joka voi rajoittaa maksussa
olevien tyoelakkeiden indeksikorotuksia vuodesta 2030 alkaen.

« Elaketurvakeskuksen uuden pitkan aikavalin laskelman mukaan
tyoelakkeiden rahoitusnakyma on elakeuudistuksen myota aiempaa
vahvempi, mutta suurempi riippuvuus sijoitustuotoista lisaa tulevaisuuden
epavarmuutta.

 Yrittajien elakejarjestelman uudistuksen valmistelu etenee Suomen
hallituksen kevaalla 2026 sopimien linjausten pohjalta, ja hallituksen
esityksen valmistelu on kaynnissa. Jatkossa yrittaja voisi valita maksun
perusteeksi joko yritystoiminnan veronalaiset ansiotulot tai nykyisen
kokonaisarvioon perustuvan YEL-tyotulon.
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