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Placeringsavkastningen var 6,2 procent,
solvensen starktes och kundanskaffningen
lyckades sarskilt bra

e Avkastningen pa limarinens placeringsportfolj var 6,2 (4,8) procent, dvs. 4,2 miljarder
euro. Investeringarnas marknadsvarde okade till 71,0 (67,5) miljarder euro.
Placeringarnas genomsnittliga avkastning pa lang sikt var 6,0 procent fran och med
1997. Detta motsvarar en realavkastning pa 4,1 procent.

e Bruttoresultatet var 1 070 (808) miljoner euro.

e Premieinkomsten var 5 495 (5 457) miljoner euro och de utbetalda pensionerna
6 107 (6 015) miljoner euro.

e Kundanskaffningen netto starktes till 162 (71) miljoner euro och den |[opande
kundlojaliteten under de féregaende 12 manaderna var 96,8 (95,6) procent.

e Omkostnaderna sjonk till 66 (68) miljoner euro, det vill saga 0,29 (0,31) procent av
de forsakrades ArPL-lonesumma och FOPL-arbetsinkomst.

e Solvenskapitalet 6kade till 16,6 (15,5) miljarder euro och solvensnivan starktes till
129,9 (129,2) procent.

e Utsikter: limarinens premieintakter forvantas dka nagot langsammare an okningen av
lonesumman, eftersom ArPL-avgiftsprocenten sjonk 2026. Sankningen av
avgiftsprocenten berodde pa att aterbetalningen av den tillfalliga avgiftssankningen
for arbetsgivare som infordes pa grund av coronapandemin avslutades ar 2025.




Nyckeltal for januari-september

Premieinkomst Omkostnader Placeringsavkastning Solvensniva
5 ’ 5 O (5,46) 6 6 (68) 6 ’ 2 (4,8) ]_2 9 ’ 9 (129,2)
md € mn € % o

®© J= D N
6,11 o 0,29 oy 71,05 16,0 w5

md € md € md €
Utbetalda Omkostnaderi % av Placeringstillgangar Solvenskapital
pensioner l6nesumman®

Lénesumman ar summan av ArPL-ldnesumman och FOPL-arbetsinkomsten.

Som jamforelsetal for resultatet har man anvant siffror fran motsvarande period 2025. Som jamférelsetal for balansposter och andra storheter av tvarsnittstyp
anvands siffran enligt situationen i slutet av 2025.
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IImarinens totalresultat var 1,1 miljarder
euro

Totalresultat, mn € Resultatets uppkomst, mn €
. 1.1.-
6 000 Resultatanalys, miljoner euro 1.1-30.9.2026 1.1-30.9.2025 31.12.2025
Forsakringsrorelsens resultat 13 -28 -39
4 000 Resultat av placeringsverksamheten till verkligt
varde 1059 839 1807
2 000 + Nfett0|_r_1takter av placeringsverksamheten till 4170 3034 5107
e eure l . verkligt vérde
0 [ . - Avkastningskrav pa ansvarsskulden -3 112 -2 195 -3 300
Resultat av omkostnadsrorelsen -2 -3 -6
2 000 Ovrigt resultat 0 0 4
Total resultat 1070 808 1766
-4 000
-6 000

2022 2023 2024 2025 1-9/2026
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Teknikkonjunkturen stodde
tillvaxten 1 en osaker omvarld

* Internationella valutafonden (IMF) forutspar att varldsekonomin kommer
att vaxa med 3,1 procent i ar och med 3,4 procent nasta ar.

» Finlands ekonomiska tillvaxt prognostiseras till 1,7 procent (0,7) ar 2026
och 1,6 procent (1,2) ar 2027, forutsatt att effekterna av konflikten i
Mellandstern for tillvaxten och inflationen forblir kortvariga.

» De stigande olje- och energipriserna paskyndar inflationen och
osakerheten kopplad till den. Ranteférvantningarna har stigit och den
handelspolitiska osakerheten ar fortfarande forhojd.

* | Europa hade inflationen redan hunnit aterga till malnivaerna, men
energiprischocken har okat den faktiska inflationen betydligt. Aven i USA
okar inflationen till foljd av stigande energipriser.

* De borsnoterade aktiemarknaderna har gett mycket god avkastning, med
stod av den starka resultatutvecklingen och en 6kning av
resultatprognoserna for de narmaste aren. De europeiska (10 %) och
amerikanska (13 %) aktierna gav utmarkt avkastning. | Finland steg
kurserna med 14 procent.

» Stigande ravarupriser och en stark efterfragan pa finansiering drev upp
bade de langa och de korta rantorna i saval euroomradet som USA.

« Euron forsvagades med 4 procent i forhallande till den amerikanska
dollarn.




Varldsekonomins tillvaxt har forblivit stabil

Tillvaxtprognosen for varldsekonomin preciserades till 3,1 procent

Utvecklingen av BNP, %
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Kallor: Finlands Bank 9/2026, IMF 10/2026, FM 9/2026

Utvecklingen av Finlands sysselsattningsgrad och
arbetsloshetsniva, %
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Energikrisen h

Arsférandring i konsumentpriserna
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flationen

| slutet av september var inflationen i

euroomradet 3,8 procent. Inflationen har
paskyndats av de stigande energipriserna till foljd
av kriget i Iran. Den underliggande inflationen i
euroomradet, exklusive energipriser, lag i augusti
pa 2,5 procent.

| USA var inflationen i konsumentpriserna 3,7
procent i slutet av september. Inflationen har okat
pa grund av den kraftiga hojningen av
energipriserna.

Inflationsutsikterna ar direkt beroende av hur
lange Iran-krisen varar, dess omfattning samt
vilka skador som uppstar pa
energiinfrastrukturen.
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Aktiemarknaderna gav mycket god avkastning,
med stod av den starka resultatutvecklingen och
de hojda vinstprognoserna for de narmaste aren

« Avkastningen pa aktiemarknaden var 13 procent i USA och 10 procent i Europa.
| Finland var avkastningen pa aktiemarknaden 14 procent.
« Varderingsnivan pa aktiemarknaden har normaliserats.

Avkastningsutvecklingen pa aktiemarknaden Aktiernas varderingsniva
(P/E pa basis av prognoserna for 12 man.)
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Data: Bloomberg, tidsperiod 31.12.2022-30.9.2026
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De stigande ravarupriserna och den kraftiga

efterfragan pa finansiering hojde
rantenivaerna

Kreditrisktillaggen atergick till nivaerna fore kriget, men har ater okat till
foljd av stigande rantor och okad efterfragan pa finansiering

Ranteutveckling, %-enh. Kreditrisktillaggens utveckling, rantepunkt
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Data: Bloomberg, tidsperiod 31.12.2022-30.9.2026, ranteserierna baseras pa noteringar for ranteswappar
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Intakter fran tillgangsslag 1.1-30.9.2026

Aktier YTD % total avkastning i lokal valuta Rantor YTD %
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Pensionsskydd
for dig

Forsakringar och pensioner
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Kundanskaffningen netto var 162 miljoner

euro och kundlojaliteten 96,8 procent

Kundanskaffning netto 2023-30.9.2026, mn €

2350

200

mn euro 190
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2023
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1-9/2025

1-9/2026

Kundanskaffning netto, mn €

mn euro 1-9/2026
Kundanskaffning netto 162
Nyforsaljning av forsakringar 80
Nettooverforingar av forsakringar 83

Andelen varaktiga kundrelationer,

o)
% av premieinkomsten 2089 7%

1-9/2025
71
74
-2

95,6 %

*) Kundanskaffning netto presenteras fran och med 2023, eftersom andringen av rapporteringen gor det svarare att gora jamférelser med tidigare ar.

2025
107
108

95,8 %
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Premieinkomsten var 5,5 miljarder euro och
de utbetalda pensionerna 6,1 miljarder euro

Premieinkomster och utbetalda pensioner, 2022—-30.9.2026
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4 000

2 000

o

-2 000

-48
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2022 2023 2024 2025  1-9/2025 1-9/2026
Skillnad mellan premieinkomst och pensionsutgift
B Pensionsutgift sammanlagt
W Premieinkomst sammanlagt

mn euro

Premieinkomst ArPL
Premieinkomst FOPL
Premieinkomst sammanlagt
Utbetalda pensioner, ArPL
Utbetalda pensioner, FOPL

Pensionsutgift sammanlagt

1-9/2026

5 164
331
5495
5759
347
6107

1-9/2025

5128
329
5457
5 669
347
6015

2025

6 740
420
7160
7 504
446
7 950

2024

6 533
423
6 956
7187
449
7 636

2023

6418
404
6 822
6 744
429
7173

2022

6 164
394
6 558
6 189
417
6 606
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Kundernas lonesumma okade med 2,6 procent
under januari-september, medan antalet
anstallda enligt konjunkturindexet forblev
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Man fick i genomsnitt ett beslut om
alderspension inom tva dagar

I ar ar antalet beslut klart mindre an aret innan. En betydande del av minskningen berodde
pa arbete som utforts vid sidan av alderspensionen och ansokan om pension som intjanats
fran detta arbete. Antalet pensionsbeslut varierar fran ar till ar beroende pa

aldersgrianserna.

Antal nya pensionsbeslut
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Vi betalade ut pensioner for 6,1 miljarder
euro till 446 701 pensionstagare

Den genomsnittliga alderspensionen var 1 770 euro/manad

llmarinens pensionstagare
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Morgondagens
arbetsformaga

Hantering av risken for
arbetsoformaga och
rehabilitering
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Antalet personer som overgick till
invalidpensionsforman uppgick till 2 361,
vilket var 7 procent farre an aret innan.

Invalidpensionsutgifterna lag pa samma niva som aret innan

Beslut om ratten till rehabilitering och antal Invalidpensionsutgift, mn €
personer som gick i invalidpension
4 000 600
500
3 000
400
2 000 300
mn euro
200
1 000
0
2022 2023 2024 2025 1-9/2025 1-9/2026 0

2022 2023 2024 2025 1-9/2025 1-9/2026
m Positiva beslut om ratten till rehabilitering

m Invalidpensioner och reabilitering
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Kostnadseffektiv
verksamhet

Driftskostnader och personal
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Omkostnaderna minskade till 66 miljoner
euro och var 0,29 procent av lonesumman.

Totala driftskostnader, omkostnader och omkostnader av Ionesumman 2022—-30.9.2026 ")

120 0,40
- ~—— 1-9/2026 1-9/2025 2025 2024 2023 2022

8

— 0,30
Totala driftskostnader, mn euro 111 109 150 143 146 151
0/ i .

mn euro 6 0,20 % Driftskostnader som técks med 66 68 92 92 94 99

4 omkostnadsinkomsten, mn euro
. 0,10 Omkostnader i % av ldbnesumman 0,29 0,31 0,32 0,33 0,34 0,37
0 0.00 Omkostnader per pensionstagare och 59 60 83 82 83 87

quo Qq’(b

o O©O O O

forsakrade, €

mmm Driftskosthader som tacks med omkostnadsintakterna

- Omkostnader i % av |lonesumman

ILMARINEN

) Lonesumman ar summan av ArPL-ldonesumman och FOPL-arbetsinkomsten
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Antalet anstallda minskade, men arbetshalsan
holls pa en utmarkt niva

Sjukfranvaron minskade.

Personalens rekommendationsgrad (eNPS) Personalens genomsnittliga arbetsgladje (1-5)
60 9,0
50 50 4.0
40 ’ 4,2 4,2 4,2 4,3 4,3
20 KX 42 44 41 3,0 ’ ’ ’
20 2,0
10 e
0 0,0
2022 2023 2024 2025  1-9/2026 2022 2023 2024 2025 1-9/2026
Antalet anstallda i genomsnitt (arsverken) Forlorad arbetstid pa grund av sjukfranvaron
800 3,0%
600 R
2.0 %
400 601 289 993 596 572 :Ilg (050
A 1 1,8
200 0.5 % 1,7 1,7
0 0,0 %
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Inkomstbringande,
betryggande och
ansvarsfullt

Placeringsverksamhet
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Placeringsportfoljens
avkastning var 6,2 procent
dvs. 4,2 miljoner euro

Placeringsavkastning till verkligt varde, %
10,0

8,6 8.1
o
4.0
0/0 2,0 I I
0,0

2,0
4.0
6,0

-8.0 -6,6
2022 2023 2024 2025 1-9/2026

Placeringarnas genomsnittliga nominella avkastning foér 5 ar 5,2 % och realavkastning 1,6 %. Placeringarnas
genomshnittliga nominella avkastning for 10 ar 6,3 % och realavkastning 3,9 %.




Placeringarnas varde var 71,0 miljarder
euro. Investeringarna har sedan 2017
genererat sammanlagt 32,6 miljarder euro.

Placeringarnas varde och kumulativa Fordelning av placeringarnas marknadsvarde,
avkastning 2017-30.9.2026, mn € 30.9.2026
80000 70974

m Ranteplaceringar

70 000
60 000

0]
50 000 8%

m Aktieplaceringar

Mn euro 40 000 71,0
30 000 md. € Fastighetsplacerin
20 000 gar
10 000 m Ovriga placeringar
0
M~ 0 [e)] o o AN [32) < wn
S 5 &5 & 8 8 8 8 8
(o] (o (o] (o} (o] (o} (o] (o (o]

1-9/2026

mmm Placeringstillgangarnas varde

= Kumulativ placeringsintakter
Placeringarnas genomsnittliga nominella avkastning fér fem ar var 6,3 % och
realavkastningen 3,9 %

25 ILMARINEN



Avkastningen pa Ilmarinens
placeringsportfolj var 6,2 procent

Placeringsavkastningen harrorde huvudsakligen fran borsnoterade
aktieplaceringar.

Avkastning, % Avkastning per placeringsslag, mn €
4500 286 4170
1-9/2026 1-9/2025 2025 4000 4 046 92 I -10
. e g 3500
Placeringsintakter 6,2 4,8 8,1
3000
Ranteplaceringar -1,3 4.7 6,3 5 500
o
Aktieplaceringar 10,9 5,4 10,4 3 2000
Fastighetsplaceringar 1,6 1,3 1,1 E 1500
Ovriga placeringar 4.6 58 8.4 1000
Den genomsnittliga placeringsavkastningen pa lang sikt (sedan 1997): nominell avkastning 6,0 % och 500
realavkastning 4,1 %. 0
500 243
& s 0@\“‘9‘ . Rt (o o ot
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Avkastningen under arets

tredje kvartal var 0,9 procent,

dvs. 0,6 miljarder euro
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0,9
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Q1/2026 Q2/2026 Q3/2026

(22

Placeringsavkastningen
harrorde huvudsakligen
fran borsnoterade
aktieplaceringar.
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Den genomsnittliga nominella avkastningen pa
lang sikt var 6,0 procent per ar, dvs. reellt 4,1
procent

Placeringsverksamhetens nettoavkastning till Placeringarnas kumulativa nettoavkastning,
verkligt varde 1997-30.9.2026
20,0
250
15,0
10,0 200
5,0
e || T T T TR £ IR
0,0 E - I i %
-5,0 I 100
-10,0
50
-15,0
-20,0 0
OO AN T O~MNDDO—~—NMITUL ORI —NM T LW O
3338288288383 850000000000888888 &
FFFC\INC\INNNNNNNNNNC\IC\INC\INNNNNC\INC\INQ -~
(o)}
= ——IlImarinens realavkastning ——2,5 % ackumulerad realavkastning
3,0 % ackumulerad realavkastning ——3,5 % ackumulerad realavkastning

Genomsnittlig nominell avkastning (1997-) 6,0 %
Genomsnittlig realavkastning (1997-) 4,1 %

4,0 % ackumulerad realavkastning
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De langsiktiga placeringsavkastningarna ar
pa en god niva

Genomesnittliga avkastningar pa olika marknader (eur), %

1-9/2026

2025

Medelavkastning under 5 ar
Medelavkastning under 20 ar
Medelavkastning under 10 ar
Medelavkastning fran ar 1997
Genomsnittlig realavkastning under
5ar

Genomsnittlig realavkastning under
10 ar

Genomsnittlig realavkastning under
20 ar

Genomsnittlig realavkastning
sedan ar 1997

l[Imarinen

6,2
8,1
5,2
6,3
5,3
6,0

1,6
3,9
3,3

4,1

Finlandska
aktier

13,8
35,3
7,1
10,0
8,4
10,0

3,5
7,6
6,3

8,0

Europeiska aktier

9,5
19,8
9,7
9,1
6,0
7,2

6,0
6,7
4,0

5,3

USA aktier

16,6

3,9
14,2
15,2
11,8
10,5

10,4
12,6
9,7

8,5

Euro statslan

-3,2
0,6
-2,9
-0,8
2,2
3,3

-6,2

Euro féretagslan

1,3
3,0
0,4
0,6
2,6
3,6

-3,7
-1,6
0,6

1,7
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Aktieplaceringarnas andel av riskfordelningen
for Ilmarinens placeringar okade till 65 procent

Placeringarnas riskfordelning
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m Derivatens inverkan
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m Fastighetsplaceringar
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Andel borsnoterade nordamerikanska aktier okade till 41
procent pa grund av den okade aktieallokeringen och
vardeokningen i USA. Andelen finlandska aktier var 26
procent.

De noterade aktiernas geografiska fordelning

Finland Europa Nord-Amerika Andra

50,0
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35,0
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% 25,0
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5,0
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m2022 m2023 m2024 m2025 @ 1-9/2026
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[Imarinens placeringar i Finland var 13,1 md
euro, dvs. 18 procent av placeringsporttoljen

Placeringar i Finland per placeringsslag, md €

15,0
H ﬁ N - -
-9#8- - 37
10,0
o 4,5 3,9 3,8
=
o
©
= 5,0
0,0
2022 2023 2024 2025 30 Sep2026
m Aktieplaceringar i finlandska foretag, noterade m Aktieplaceringar i finlandska foretag, onoterade
Fastighetsplaceringar i Finland m Lan till finlandska foretag

Masskuldebrevslan i Finland

32 ILMARINEN



Innehav i finska borsbolag var

8 md. euro

De storsta inhemska borsnoterade aktieinnehaven

Mn euro
> Nokia Abp
1 Neste Oyj
> Fortum Abp
> Nordea Bank Abp
> Kone Oyj
> Wartsila Oyj Abp
1~ Sampo Abp
T Metso Oyj
UPM-Kymmene Oyj
> Orion Qyj

30.9.2026 31.12.2025

597
596
596
565
542
501
481
455
390
365

445
483
354
466
419
464
449
418
390
329

% av totala aktier
J, Nurminen Logistics Abp
SRV Yhtitt Oyj
Digia Oyj
T KPY osk
Solteq Oyj
‘" Bioretec Oy
> Reaktor Group Oyjj
J, Lumo Kodit Oyj
Siili Solutions Abp
Nokian Bryggeri Abp

30.9.2026
14,3
11,4

9,9
9,7
8,5
8,0
7,8
7,8
7,5
7,5

31.12.2025
14,4

11,4

9,9

8,5
7,1

8,3
7,5
7,5
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Sammanstallning av placeringsfordelningen och
avkastning 30.9.2026

Riskfordelning

Basallokering Avkastning Volatilitet
Mn euro % Mn euro % %
Ranteplaceringar 17 256 24 23 252 33 -1,3
Lanefordringar 907 1 907 1 25
Masskuldebrevslan 15733 22 22 235 31 -0,7 3,5
Masskuldebrevslan i offentliga samfund 5883 8 10 607 15 -4.4
Masskuldebrevslan i évriga samfund 9 851 14 11 628 16 1,8
Ovriga finansmarknadsinstrument och insattningar (inkl. 615 1 110 0 _
fordringar och skulder som hanfor sig till placeringarna)
Aktieplaceringar 41 630 59 46 153 65 10,9
Noterade aktier 31227 44 35750 50 13,8 10,9
Kapitalplaceringar 9 026 13 9 026 13 3,0
Onoterade aktieplaceringar 1377 2 1377 2 3,2
Fastighetsplaceringar 5431 8 5431 8 1,6
Direkta fastighetsplaceringar 2 062 3 2062 3 -0,7
Fastighetsfonder och kollektiva investeringsforetag 3 368 5 3 368 5 3,6
Ovriga placeringar 6 658 9 6 765 10 4,6
Placeringar i hedgefonder 6 616 9 6616 9 5,8 2,1
Tillgangsplaceringar 0 0 15 0 -
Ovriga placeringar 42 0 133 0 -
Placeringar sammanlagt 70 974 100 81600 115 6,2 4,8
Derivatens inverkan -10 626 -15
Placeringar till verkligt varde 70 974 100 70 974 100 6,2

Masskuldebrevslanens modifierade duration var 4,6 ar
Den 6ppna valutapositionen var 30,9 procent av placeringarnas marknadsvarde.
Totalavkastningsprocenten innehaller intakter, kostnader och driftskostnader som inte hanforts till placeringsslag.
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Solvenskapitalet uppgick till 16,6 miljarder euro och
solvensnivan till 129,9 procent. Solvensstallningen
var 1,7.

Solvenskapital, solvensniva och solvensgrans
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Framtidsutsikter
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Framtidsutsikterna praglas
av oforutsagbarhet

Tillvaxt- och inflationsutsikterna grumlas bade av osakerheten kring
krigen i Iran och Ukraina samt av spanningar i den internationella
handeln till foljd av USA:s tullpolitik. Energipriserna stiger och driver upp
inflationen atminstone tillfalligt samt dampar den ekonomiska tillvaxten.

Trots osakerheten vantas den ekonomiska tillvaxten fortsatta. Prognosen
for den globala ekonomiska tillvaxten preciserades till 3,1 procent for ar
2026. Finlands ekonomi forutspas vaxa med 1,7 procent ar 2026.

Politisk osakerhet, inklusive geopolitiska och handelspolitiska risker, ar
en central osakerhetsfaktor.

liImarinens premieintakter forvantas dka nagot langsammare an 6kningen
av lonesumman, eftersom ArPL-avgiftsprocenten sjonk 2026.
Sankningen av avgiftsprocenten berodde pa att aterbetalningen av den
tillfalliga avgiftssankningen for arbetsgivare som infordes pa grund av
coronapandemin avslutades ar 2025.

De centrala riskerna som inverkar pa limarinens verksamhet och
arbetspensionssystemet ar kopplade till utvecklingen av sysselsattningen
och lbnesumman, forandringar i antalet begynnande invalidpensioner,
osakerheten pa placeringsmarknaden samt till utvecklingen av
befolkningsstrukturen och nativiteten. Nativiteten har varit exceptionellt
lag under de senaste aren.




De forsta andringarna i
pensionsreformen infordes
1juli 2026

Malet med pensionsreformen ar att starka arbetspensionssystemets
finansiella hallbarhet. En storre del av tillgangarna kan nu placeras i
investeringar som efterstravar hogre avkastning, till exempel aktier. Detta
forbattrar den forvantade avkastningen, men okar variationen i
placeringsintakterna.

Den forsta storre andringen av placeringsreformen som ingar i
pensionsreformen tradde i kraft den 1 juli 2026. Nar solvensreglerna
lattades upp utnyttjade man det okade utrymmet for att ta risker genom att
investera mer i aktier. Vi utnyttjade ocksa dotterbolagens 6kade mdjligheter
att uppta kredit for fastighetsinvesteringar for att oka aktieplaceringarna.
Foljande andringar trader i kraft 1 januari 2027 och 1 juli 2027.

ArPL-avgiftsnivan stabiliseras till 24,4 procent for aren 2026—2030 och
fonderingen av alderspensioner starks.

Indexhojningarna for de pensioner som betalas ut fran och med 2030
begransas till en 6kning av Ionekoefficienten under en granskningsperiod
pa tva ar. Reformen innehaller inga andra andringar i pensionsférmanerna.

Enligt Pensionsskyddscentralens langsiktiga kalkyl bedéms
pensionssystemet vara i finansiell balans efter reformen, men det okade
beroendet av placeringsintakterna hojer osakerheten.




FoPL-reformen framskrider -
foretagaren far mer valfrihet

* Regeringens proposition om andring av lagen om
pension for foretagare lamnades till riksdagen den
8 oktober 2026.

 Enligt propositionen kan foretagaren som grund for
pensionsavgifterna och pensionsformanerna valja de
faktiska forvarvsinkomsterna eller den arbetsinkomst
som baserar sig pa en helhetsbedomning. Lagen avses
trada i kraft den 1 april 2028.

« SHM tillsatte en utredare for att utreda fonderingen av
foretagarnas pensioner. Syftet med utredningen ar att
presentera alternativ for att inleda fonderingen av FOPL-
systemet samt att foresla metoder for att effektivisera
verkstallandet av FOPL och sanka de administrativa
kostnaderna. Utredningen ska vara klar senast 26
februari 2027.
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