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ILMARISEN AVAINLUKUJA
VUODELTA 2014 etz

Sijoitustuotto: 6,8 prosenttia
Sijoitusomaisuuden arvo: 34,2 miljardia euroa

Pitkan aikavalin tuotto:
— Nimellistuotto 5,9 prosenttia vuodessa
— Reaalituotto 4,1 prosenttia vuodessa

Vakavaraisuuspaaoma: 7,9 miljardia euroa
Vakavaraisuusaste: 29,8 prosenttia

Vakavaraisuusasema: 2,0-kertainen vakavaraisuusrajaan
nahden

Elakevakuutusten nettomyynti: 97,6 miljoonaa euroa

Asiakashyvitykset: 93 miljoonaa euroa
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TOIMINTAYMPARISTO
VUONNA 2014

« Maailmantalouden kasvu oli ennakoitua heikompaa.
Geopoliittiset konfliktit heijastuivat talouskehitykseen. Tasta
huolimatta vuodesta tuli elakesijoittajalle hyva sijoitusvuosi.

- Euroopan taloustilanne edelleen vaikea, ja deflaation uhka
todellinen. EKP:n maarallisen elvytyksen toimet tervetulleita
ja oikein mitoitettuja.

*  Suomi edelleen taantumassa. Palkkasumman ja tyollisyyden
kehitys heikentyivat.

« Elakeneuvotteluissa tyomarkkinajarjestot paasivat sopuun
merkittavasta rakenteellisesta uudistuksesta, joka pidentaa
tyouria, parantaa tyoelakejarjestelman kestavyytta ja
osaltaan supistaa myos julkisen talouden kestavyysvajetta.

«  Myos Ilmarisessa elakemeno nousi maksutuloa
suuremmaksi. Nain ollen sijoitustuottojen merkitys
elakkeiden rahoituksessa korostuu jatkossa.
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SIJOITUSTEN MARKKINA-ARVO
YLITTI 34 MILJARDIA et

Sijoitusjakauma riskin mukaan
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SIJOITUSTEN REAALITUOTTO
PITKALLA AIKAVALILLA 4,1 %

(Ennakkotietoja)

Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin
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REAALITUOTTO 4 PROSENTIN
TRENDILLA

Sijoitusten kumulatiivinen nettotuotto 1997-2014
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VAKAVARAISUUS VAHVISTUI

(Ennakkotietoja)

Vakavaraisuuden kehitys
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Vakavaraisuusaste 31.12.2014 oli 2,0-kertainen verrattuna vakavaraisuusrajaan (31.12.2013 1,9).
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SIJOITUSTULOS
JA MARKKINA-
NAKYMAT

Varatoimitusjohtaja Timo Ritakallio




SIJOITUSVUODESTA 2014

 Geopoliittiset kriisit loivat
epavarmuutta sijjoitusymparistoon

» Osakesijoitusten tuotto oli kaikilla
keskeisilla markkinoilla hyva

 Korkotaso ja luottoriskimarginaalit
painuivat ennatysalhaiselle tasolle

» Kotimaisten kiinteistosijoitusten
tuottoa heikensi toimistotilojen
vajaakayttoasteen nousu




SIJOITUSTUOTTO 6,8 %

Sijoitusten jakauma ja tuotto

Perusjakauma Riskijakauma Tuotto  Volatiliteetti
milj. € milj. € %
Korkosijoitukset 15 109,9 44,2 13 799,6 40,4 24
Lainasaamiset 14738 43 14738 4,3 4,3
Joukkovelkakirjalainat 12 714,1 37,2 4677,7 13,7 1,7 1,7
Julkisyhteisdjen joukkovelkakirjalainat 5 026,0 14,7 28299 8,3 4,3
Muiden yhteisdjen joukkovelkakirjalainat 7 688,1 225 18478 5.4 0,0
Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset 922,0 27 7 648,1 22.4 9,0
(ml. sijoituksiin kohdistuvat saamiset ja velat)
Osakesijoitukset 13 568,3 39,7 14 319,8 41,9 10,9
Noteeratut osakkeet 10 708,1 31,3 11 459,6 33,5 9,8 8,1
Paédomasijoitukset 1677,6 49 1677,6 4,9 16,3
Noteeraamattomat osakesijoitukset 1182,6 3,5 1182,6 3,5 14,0
Kiinteistosijoitukset 3681,3 10,8 3681,3 10,8 54
Suorat kiinteistosijoitukset 3189,6 9,3 3189,6 9,3 4,9
Kiinteistdsijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 491,8 14 491,8 1.4 8,5
Muut sijoitukset 1836,0 54 2130,1 6,2 17,7
Hedge- rahastosijoitukset 522,3 15 522,3 15 6,8 3,7
Hyoddykesijoitukset -0,2 0,0 59,9 0,2 -
Muut sijoitukset 13139 3,8 15479 4,5 -
Sijoitukset yhteensa 100,0 33 930,8 99,2 6,8 3,0
Johdannaisten vaikutus 264,7 0,8
Sijoitukset kayvin arvoin yhteensa 34 195,5 34 195,5 100,0

Joukkovelkakirjalainojen modifioitu duraatio on -0,9 vuotta.

Kokonaistuottoprosentti sisaltia sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut.
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5 VIIMEISEN VUODEN
REAALITUOTTO 3,9 %

(Ennakkotietoja)

% [lImarinen Suomalaiset Eurooppalaiset Euro Euro
osakkeet osakkeet valtionlainat yrityslainat
2014 6.8 10,6 7.2 13,0 8,2
2013 9.8 31,6 20,8 2,2 2,2
Keskituotto 5 vuodelta 6,0 10,4 9,3 6,0 6,0
Keskituotto 10 vuodelta 5.1 8.9 6,2 5,0 4,5
Keskituotto vuodesta 1997 5.9 9,5 6,6 5,6 5,3
Reaalikeskituotto 5 vuodelta 8.2 7.1 3,9 3,9
Reaalikeskituotto 10 vuodelta 3.1 6,9 4,2 3,1 2,6
Reaalikeskituotto vuodesta 1997 4.1 7.7 4.8 3,8 3,5
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OSAKKEIDEN OSUUS SALKUSTA
ENNALLAAN

Sijoitusjakauma riskin mukaan

(Ennakkotietoja)
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EUROOPPALAISET JA KIINALAISET
OSAKESIJOITUKSET KASVUSSA

(Ennakkotietoja)
Noteerattujen osakkeiden maantieteellinen jakauma markkina-arvoin
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OMISTUS SUOMALAISYHTIOISSA

Suurimmat kotimaiset noteeratut osakeomistukset

Milj. euroa 31.12.2014 31.12.2013 Prosentteina 31.12.2014 31.12.2013
1 Nokia Oyj 359,0 351,2 1 Digia Oyj 14,58 9,55
T sampo Oyj A 2227 151,4 T PKC Group Oyj 12,23 10,97
1 KONE Oyj s.B 212,4 196,0 §Basware Oyj 10,70 11,30

UPM-Kymmene Oyj 176,0 127,3  Suominen Oy 10,66 10,66

Wartsila Oyj Abp 147,6 111,9  Finnlines Oy 10,58 10,58
1 Metso Oyjj 1243 94,3 | Technopolis Oyj 10,41 10,44
{ Citycon Oyj 116,8 101,0 _ Talentum Oyj 9,73 9,73
1 Finnlines Oyj 87,2 40,9 ¥ Tikkurila Oyj 8,75 10,25
J Fortum Oyj 80,6 122.3 1 Sotkamo Silver Ab 8,72 8,48
{1 Huhtaméki Oyj 74.5 60,9 J§CapMan Oyj 8,32 8,42
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SIJOITUKSET SUOMEEN
10,8 MRD. EUROA

Milj. euroa

Lainasaamiset
Joukkovelkakirjalainasijoitukset
Rahamarkkinasijoitukset
Noteeratut osakkeet
Paaomasijoitukset
Noteeraamattomat osakesijoitukset
Suorat kiinteistosijoitukset
Kiinteistdsijoitusrahastot

Muut sijoitukset

Yhteensa
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341956 31,6%
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LAHES 40 % SUOMI-
SIJOITUKSISTA OSAKKEISSA
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Stjoitusmarkkinat ja
talousnakymat



MARKKINOILLA
AJANKOHTAISTA TANAAN

+ Euroopan talouskehityksesta on tullut
edelleen huonoja uutisia. Myos Suomen

talouden kasvunakymat ovat pysyneet
heikkoina.

 Geopoliittiset kriisit ovat pysyneet
fokuksessa (erityisesti Ukraina)

- Oljyn hinta on romahtanut

+ Osakekurssit ovat kaantyneet uudelleen
nousuun EKP:n elvytystoimien seurauksena

- Korot ovat pysynet ennatysalhaisella tasolla,
jopa laskeneet hieman

VA |IMARINEN




VUODEN 2015
SIJOITUSNAKYMAT

* Lyhyet korot sailyvat edelleen
ennatysalhaisella tasolla eika pitkissa
koroissakaan ole odotettavissa
nopeaa nousua

 Osakemarkkinoilla nakyma on
muuttunut epavarmemmaksi ja riski
osakekurssien heilahtelun
jatkumisesta on kasvanut selvasti.
EKP:n elvytystoimet kuitenkin
osaltaan vahvistavat
osakemarkkinoiden nakymia
Euroopassa.
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KITOS.

www.ilmarinen.fi/viestinta
Twitter: ilmarinen_ media
Blogi: www.parempaaelamaa.org
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PAREMPAA
ELAMAA,
OLE HYVA.
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