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ILMARISEN
TALOUSENNUSTE

Julkistus kevaisin ja syksyisin
Erityisesti yritysnakdkulma
Keskiossa:

BKT:n kasvu

Tyollisyyden kehitys
(palkansaajat, yrittajat)
Palkkasumma, tydvoimakulut,

TyEL-maksut
ILMARINEN



MAAILMANTALOUDEN
ENNUSTETAAN JATKUVAN

10
Maailmantalouden
8 - - kasvu jatkuu vahvana.
B Euroalueen kasvun
6 ‘ ennakoidaan
hidastuvan hieman
4 \\ ............................ 3.9 Maailma vuonna 20109.
T e 20 USA
2 ? " ; ST 2.0 Euroalue
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Lahde: IMF
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ILMARISEN ENNUSTE:
TALOUDEN KASVUVAUHTI HIDASTUU

_ 2017 | 2018 | 2019 Vuosien 2017 ja 2018 nopean kasvun
BKT muutos, % +2,6 +25 +15 jalkeen talouskasvu hidastuu vuonna
Yksityinen kulutus +16 +15 +15 H 2019 - syyna globaalit epavarmuudet ja
_ euron vahvistuminen.
Julkinen kulutus +1,3 +15 +15
Investoinnit +6,3 +4 +2 Tyollisyyden kasvu hidastuu, vaikka
Tuonti +35 +4 +3 tydmarkkinaratkaisut parantavat edelleen
o ’ kilpailukykya.
Vientl +7,8 +4 +2
Inflaatio, KHI-muutos +0,7 +1 +1,5 Julkinen talous tasapainottuu ja
Ansiotason Muutos +05 +15 +2 velkasuhde kaantyy laskuun.
Tyollisyysaste 69,6 71 71,5
TyottOmyysaste 8,6 7,5 7,0

EMU-jaama, % BKT:sta -06 O 0

Julkinen velka, % BKT:sta 61,4 60 59 ILMARINEN

Lahde: limarinen, Tilastokeskus




TALOUS KASVAA 2,5 % VUONNA 2018
JA 1,5 % VUONNA 2019

115
110

Vuonna 2016 alkanut
talouskasvu jatkuu,
mutta nopein

105 /\\ / .
/ \VJ/:W suhdannenousu jaa

100 taakse. Kasvu

perustuu kotimarkkina-

- 7ad st botimar

kehityksen lisaksi
90 viennin elpymiseen.
85
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ILMARINEN

Lahde: limarinen, Tilastokeskus



YKSITYISEN KULUTUKSEN KASVU JATKUU
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Lahde: limarinen, Tilastokeskus

. YKsityinen
kulutus

Julkinen
kulutus

Yksityista kulutusta
kasvattaa myonteinen
tyollisyyskenhitys.
Lisaksi kotitalouksien
saastamisaste pysyy
negatiivisena ja
inflaatio hitaana.

My0s julkisen
kulutuksen kasvun
ennakoidaan jatkuvan.

ILMARINEN



INVESTOINNIT KASVAVAT 4 % VUONNA 2018
JA 2 % VUONNA 2019
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Lahde: limarinen, Tilastokeskus

Teollisuuden

odotetaan kasvua.
MyGs rakennus-
Investoinnit jatkavat
kasvuaan.
Investointien
kasvuvauhti hidastuu
kuitenkin vuonna 2019.

ILMARINEN



UUDISRAKENTAMINEN KASVAA
EDELLEEN YLI 5 % VUOSIVAUHTIA

30

20 ' vahvassa kasvussa

B vuosina 2015-2018.
10 Silti rakentamisen
% 0 A volyymi ei ole viela

\’,r v v \ / lahella vuoden 2008
10 \/ \ ! l\ / huippua.
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ILMARINEN

Lahde: Tilastokeskus



VIENNIN KASVU HIDASTUU
JAON 2 % VUONNA 2019

150
T ti Pitkaan lamassa ollut
140 ... Juont L
e 2 Vienti |&hti nopeaan
130 B kasvuun vuonna 2017.
120 Kasvuvauhdin
odotetaan hidastuvan
110 vuonna 20109.
100 Keskeisimmat
90 ﬁvﬂfﬂ vientimaat ovat Saksa,
Ruotsi ja Yhdysvallat.
80 -
70
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ILMARINEN

Lahde: limarinen, Tilastokeskus



LUOTTAMUS ON NOUSSUT HUIPPUTASOLLE
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Kuluttajat

Teollisuus-
yritykset
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Lahde: Tilastokeskus, Elinkeinoelaméan keskusliitto

Kuluttajien

' heijastuu yksityisen

B kulutuksen kasvuun ja
saastamisasteen
laskuun.
Erityisesti yli 10
tyontekijan yritykset
uskovat parempiin
kasvunakymiin

ILMARINEN



SUOMESSA KOTITALOUDET OVAT VELKAANTUNEET VIIME
VUODET HIEMAN MUITA MAITA NOPEAMMIN

350 /\ Kotitalouksien velka on
300 kasvanut enemman
B kuin tulot.

//\"t Hollanti

250 on yli EU:n

% 200 / keskiqrvon, mutta alle
- Ruotsi Ruotsin, Tanskan,

150 P — e — 4 133Is0-Britannia Irlannin ja Hollannin.

e 114 D eeeeens Suomi
/

50

01 03 05 07 09 11 13 15 17 19

ILMARINEN

Lahde: Tilastokeskus. OECD Velkaantumisaste = velka / kaytettavissa olevat tulot
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KAUPPATASE JA VAIHTOTASE KAANTYIVAT
POSITIIVISIKSI VUONNA 2017
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Viennin heikkoudesta

huolimatta

10 on pysynyt lahella
tasapainoa usean

e A
mrd €¢ v/ vuoden ajan. Tama on

\v\
“
Al < johtunut osin 6ljyn
L‘%W auppatase hinnan laskusta, joka
Y —‘.'/ Vaihtotase on supistanut tuontia.
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ILMARINEN

Lahde: limarinen, Tilastokeskus



VIEMME PUUTA, PAPERIA
JATEOLLISUUDEN KONEITA

1o | 11,5 02/2016-01/2017 = 02/2017-01/2018
10 ne
8,1
8 o 6,7
mrd €; - - 5,7 B
4,1 4,1
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Puu- ja Teollisuuden Metallit- ja Kemialliset Kuljetusvalineet Oljy ja Sahkokoneet-

paperituotteet koneet metallituotteet aineet ja Oljytuotteet ja laitteet
tuotteet seka sahko

ILMARINEN

Lahde: limarinen, Tulli



TARKEIMMAT VIENTIMAAT OVAT
SAKSA, RUOTSI JA USA

10 02/2016-01/2017 = 02/2017-01/2018
8168
mrd €6 >,
AT - - 31 2.8 i
, | - - - - - -
0 | | | | |
Saksa Ruotsi Yhdysvallat Hollanti Venaja Kiina

ILMARINEN

Lahde: limarinen, Tulli



TUOMME OLJYA, ENERGIAA,
KEMIALLISIA AINEITA JA SAHKOLAITTEITA

12 = =
10
g /1,3 69 55 7+ -
mrd €6 | - - 5,5 5,6 -
4,2
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Oljy ja Sahkokoneet- Kemialliset Kuljetusvélineet Teollisuuden Metallit- ja Puu- ja
Oljytuotteet ja laitteet aineet ja koneet metallituotteet paperituotteet
seka sahko tuotteet

ILMARINEN

Lahde: limarinen, Tulli



TARKEIMMAT TUONTIMAAT OVAT
SAKSA, VENAJA JA RUOTSI
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ILMARINEN

Lahde: limarinen, Tulli



EURO ON VAHVISTUNUT SUHTEESSA
DOLLARIIN JA RUOTSIN KRUUNUUN

130 Vuoden 2017 alusta
120 ' dollari on heikentynyt
. Kruunu | ® suhteessa euroon yli
110 ’ 17 %. Samassa ajassa
100 LI N, W my06s kruunu on
heikentynyt lahes 8 %.
90 N va Yhdella eurolla saa
30 LA™ AW noin 1,2 dollaria.
Vahva euro haittaa
70 1 Suomen vientia.
60
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ILMARINEN

Lahde: EKP
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ILMARISEN SUHDANNEINDEKSI POVAA

KASVUN JATKUVAN VAHVANA

-10,2

m !Imarisen asiakkaana

IImarisen suhdanne-
indeksi kuvaa noin 15 000

olevan yrityksen tyon-
tekijaméaarien muutosta
edellisvuoteen verrattuna.
Seurantaryhméassa ovat
mukana ne yritykset, jotka
iImoittavat palkkatietonsa
kuukausittain. Tulevat ja
|&htevat asiakasyritykset
eivat vaikuta indeksiin.

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 1-2/

Lahde: limarinen

2018

ILMARINEN



ILMARISEN SUHDANNEINDEKSI POVAA KASVUN
JATKUVAN SUHDANNEHERKILLAALOILLA

20 llImarisen suhdanne-
15 ' indeksi kuvaa noin 15 000
10 m !Imarisen asiakkaana
7,9 Satama olevan yrityksen tyon-
% ° /&2 Rakentaminen tekijamaarien muutosta
0 - 7\“. = a—— edellisvuoteen verrattuna.
5 / Seurantaryhméassa ovat
mukana ne yritykset, jotka
-10 N iImoittavat palkkatietonsa
-15 kuukausittain. Tulevat ja
20 - |&ahtevat asiakasyritykset
. eivat vaikuta indeksiin.

2008200920102011201220132014201520162017 1-2/

2018 ILMARINEN

Lahde: limarinen



SUOMEN TYOLLISYYSASTE ON
PARHAITA EU-MAITA ALHAISEMPI

80

Suomen tyollisyysaste
RUOLSI on parhaita maita
75 | — Saksa B jiliessa, mutta silti EU-

g W maiden keskiarvoa
% 71

72 . .
..o SUOmMI parempi.
70 .
6%
65 -

60
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ILMARINEN

Lahde: limarinen, OECD



TYOTTOMYYDEN LASKU NOPEUTUU
VUONNA 2018

Vuoden 2017 hyva

14 ' tyollisyyskehitys ei
12 Tyottomyys B alentanut ty6ttomyytta
.. 10 (TEM) kovin paljoa, koska
& tyovoiman ulkopuolelta
8 7,0 .. - .. _
e Tystemyys siirryttiin tydmark

kinoille. Vuonna 2018
odotamme, etta
tyottomyys lahtee
selvempaan laskuun.

O N b~ O
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ILMARINEN

Lahde: limarinen, Tilastokeskus, Tyo6- ja elinkeinoministerio



TYOVOIMAKUSTANNUKSET NOUSEVAT
MALTILLISESTI VUOSINA 2018-2019

Vuosille 2018 ja 2019
on eri sopimusaloilla

1,7 Palkkaliukuma :
sovittu yhteensa 3,2
o Sopimuspalkka prosentin |
\ P P palkankorotuksista.
Taman lisaksi

B Sosiaali-

%

tyOnantajan sosiaali-
vakuutusmaksut
alenevat edelleen.

vakuutusmaksut
== TyOaika

3

W N Rk O B N W

=\/aikutus yhteensa

2015 2016 2017 2018 2019 2020

ILMARINEN

Lahde: limarinen



SUOMEN KILPAILUKYKY PARANEE
VUOSINA 2017-2019
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Lahde: limarinen, OECD

Suomi

** Euroalue

Kiky-sopimuksen ja
syksylla 2017 sovit-
tujen palkkaratkaisujen
ansiosta Suomen
tydvoimakustannusten
nousu jaa selvasti
Kilpailijamaita
pienemmaksi
l&ahivuosien aikana.

ILMARINEN



SUOMEN SUOITUS KILPAILUKYKY-
VERTAILUISSA ON NOUSSUT

1 Sveitsi, Singapore ja
Yhdysvallat ovat
6 kilpailukykyvertailujen
WEF karkisijoilla.
sija 10/137

11
IMD Suomi haviaa
16 sija 15/63 vertailuissa Euroopan
karkimaille, kuten
21 Saksalle, Ruotsille ja

Iso-Britannialle

26
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ILMARINEN

Lahde: IMD ja WEF



YRITYSPALVELUT, SOTE-PALVELUT JA HENKI LOSTO-
VUOKRAUS TYOLLISTAVAT YHA ENEMMAN

330 Yrityspalvelut (mm. hallinto- ja tukipalvelut,
iInformaatio ja viestinta seka kiinteistdala)

30

= \
| — — ——— 201 Vabhittais- ja tukkukauppa
177 Paperi-, metalli-, sahko- ja koneteollisuus
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Lahde: limarinen, Tilastokeskus
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VELAN VASTAPAINONA ON MERKITTAVIA
JULKISEEN TALOUTEEN LUETTAVIA VAROJA

200 2})6 Elakevarat Eurostatin ja OECD:n
180 kaytannén mukaan
160 / 137 Valtion ja 0 kq!kkl_ .I.a_klsaate!.slgen
140 17 P kuntien velka elakejarjestelmaan
mrd €70 ﬁ%& kuuluvat varat mukaan
lukien yksityisen
100
80 B8 / o /'/ sektorin tybelakevarat
60 M tilastoidaan osaksi
40 julkisen sektorin
20 taloutta.
O e T T T T T
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ILMARINEN

Lahde: limarinen, Tilastokeskus



VUOSINA 2018 JA 2019 JULKISYHTEISOJEN
TALOUS TULEE OLEMAAN TASAPAINOSSA

® o AN

00 0102030405060708091011121314151617 1819

Lahde: limarinen, Tilastokeskus

Vuonna 2017 julkis-
yhteis6jen alijgama oli
-1,3 miljardia euroa,
joka on -0,6 % brutto-
kansantuotteesta.
Vuosina 2018 ja 2019
julkistalouden
ennustetaan olevan
tasapainossa.

ILMARINEN



VELKASUHDE KAANTYY PITKAN KASVUN
JALKEEN LASKUUN VUONNA 2018

70
o4 Suomen talous kasvaa

59
NN ' ja julkisyhteisgjen tulot

60 r/\/.,
o -
50 46 Ja menot ovat tasa

; . /A/ painossa. T&méan
L 40 vuoksi velka suhteessa
bruttokansantuotteen
30 9
arvoon laskee vuonna

20 2019 alle 60
prosenttiin.
10
0
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ILMARINEN

Lahde: limarinen, Tilastokeskus



VUONNA 2017 SYNTYI 50 000 LASTA, JOTEN
KOKONAISHEDELMALLISYYS OLI VAIN 1,5

Vuonna 2017 syntyi
' elavana 50 000 lasta,
B joka on matalin taso yli
100 vuoteen. Vuodesta

2016 syntyvyys laski 5
%. Vuonna 2017 koko-

naishedelmallisyys oli

1,5 lasta aitia kohden.
D+
87 8991 9395979901 03050709 11131517
(Y TARINEN

Lahde: Tilastokeskus
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VANHUSHUOLTOSUHTEEN

SUURI MUUTOS ALKOI VUONNA 2010

50

44 -
Koko Suomi
40
3 33 Yliopisto-
%30 26 kaupungit
2
20 17
=
10
O T T T T T T T T T T T T T

1970 1980 1990 2000 2010 2020 2030 2040

. | Vanhushuoltosuhde = yli 65-vuotiasta/ tydikainen
Lahde: Tilastokeskus

Vaest0 keskittyy kasvu-
keskuksiin ja yliopisto-
kaupunkeihin, mika nakyy
niissa edullisempana
ikarakenteena. Yli 65-
vuotiaiden maara nousee
noin 10 vuoden aikana
nykyisesta 1,2 miljoonasta
1,5 miljoonaan samalla,
kun tydvaeston maara
laskee hieman.

ILMARINEN



ELAKEMENOT OVAT KASVANEET
YLI 30 MILJARDIIN EUROON

Kokonais-
31 .
30 ~ elakemeno
25 /
Yksityisen sektorin
mrd €0 17 elakemeno
15 14 _1% Yksityisen sektorin

elakemaksutulo

/7 81 8 89 93 97 01 05 09 13 17

Lahde: Kela, Elaketurvakeskus

Elakelaitosten maksa-

' mat elakkeet ovat

B kaksinkertaistuneet
vuodesta 2000.
Yksityisen sektorin
tyoelakkeiden lisaksi
elakkeita maksavat
Keva, valtio ja Kela.

ILMARINEN



JOHTO-
PAATOKSIA
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GLOBAALIT NAKYMAT PARANTUNEET,
MUTTA RISKIT ENNALLAAN

Poliittiset riskit luovat Luottamus edelleen vahva @

edelleen epavarmuutta Investointitavaroiden globaall
Rahapolitikan muutos kiristyvampaan kysynta kasvaa

suuntaan Suomen kilpailukyvyn suhteessa
Suuret valuuttakurssimuutokset lansinaapureihin paranee edelleen
Kauppasota?

ILMARINEN



