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ILMARISEN
TALOUSENNUSTE

Julkistus kevaisin ja syksyisin
Erityisesti yritysnakdkulma
Keskiossa:

BKT:n kasvu

Tyollisyyden kehitys
(palkansaajat, yrittajat)
Palkkasumma, tydvoimakulut,

TyEL-maksut
ILMARINEN



EUROALUEEN JA USA:N KASVUN
ENNUSTETAAN

6 0,

10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Lahde: IMF

S~ et 3,7 Maailma

=9 USA
1,7 Euroalue

Maailmantalouden

' kasvu jatkuu, vaikka

B |[MF heikensi hieman
keskeisten alueiden
ennusteitaan
lokakuussa 2018.
Euroalueen kasvun
ennakoidaan
hidastuvan hieman
vuosina 2019 ja 2020.

ILMARINEN



USA:N JA SUOMEN OSAKEINDEKSIT OVAT KEHITTYNEET
MYONTEISESTI, MUTTA LASKIVAT SELVASTI LOKAKUUSSA

250 Viela syyskuun
USA, S&P 500 | lopussa S&P 500 ja
B OMX Helsinki Cap
200 k

B olivat tuottaneet
vuodessa noin 10 %.
Lokakuussa osake-
hinnat laskivat laajasti
Euroalue, ja kyseisten indeksien

100 Wm Euro Stoxx 50 vuosituotot laskivat alle
W 5 prosenttiyksikkdon.
50 ‘
o8 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18
= BEARKNE
Kuvan indeksitietoja saa kayttaa vain tiedon vastaanottajan sisaiseen,

Lahde: S&P Dow Jones Indices Nasdaq STOXX ei-kaupalliseen kayttdon ja vain koko materiaalin yhteydessa.

150



Ilmarinen
Sticky Note
The  S&P 500 (“Index”) is a product of S&P Dow Jones Indices LLC and/or its affiliates and has been licensed for use by Ilmarinen. Copyright © 2018 S&P Dow Jones Indices LLC, a division of S&P Global, Inc., and/or its affiliates. All rights reserved. Redistribution or reproduction in whole or in part are prohibited without written permission of S&P Dow Jones Indices LLC. For more information on any of S&P Dow Jones Indices LLC’s indices please visit www.spdji.com. S&P® is a registered trademark of S&P Global and Dow Jones® is a registered trademark of Dow Jones Trademark Holdings LLC. Neither S&P Dow Jones Indices LLC, Dow Jones Trademark Holdings LLC, their affiliates nor their third party licensors make any representation or warranty, express or implied, as to the ability of any index to accurately represent the asset class or market sector that it purports to represent and neither S&P Dow Jones Indices LLC, Dow Jones Trademark Holdings LLC, their affiliates nor their third party licensors shall have any liability for any errors, omissions, or interruptions of any index or the data included therein.
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ILMARISEN ENNUSTE:
TALOUDEN KASVUVAUHTI HIDASTUU

_ 2017 2018 | 2019 Vuosien 2017 ja 2018 nopean kasvun
BKT muutos, % +2,8 +25 +15 jalkeen talouskasvu hidastuu vuonna
Yksityinen kulutus +13 +2 +15 H 2019 - syyna globaalit epavarmuudet ja
_ euron vahvistuminen.
Julkinen kulutus -0,5 +2 +1,5
Investoinnit +4,0 +2 -1 Tyollisyyden kasvu hidastuu, vaikka
Tuonti +35 +3 +2 tydmarkkinaratkaisut parantavat edelleen
o ’ kilpailukykya.
Vientl +7,5 +3 +4
Kuluttajahintojen muutos, % +0,7 +1,5 +2 Julkinen talous tasapainottuu ja
Ansiotason muutos, % +05 42 +2 velkasuhde kaantyy laskuun.
Tyollisyysaste, % 69,6 72 72,5
Tyottomyysaste, % 8,6 7,5 7,0
EMU-jaama, % BKT:sta -0,7 O 0,5

ILMARINEN

Julkinen velka, % BKT:sta 61,3 59 58

Lahde: limarinen, Tilastokeskus




TALOUSKASVU HIDASTUU
1,5 PROSENTTIIN VUONNA 2019

115 Vuonna 2016 alkanut
110 e ' talouskasvu jatkuu,
105 Fasy S B mutta nopein
/ \ suhdannenousu jaa
100 u% taakse. Kasvu
o5 // perustuu
kotimarkkinoiden ja
90 /_A, viennin kehityksen.
85 /
0+ T———

ILMARINEN

Lahde: limarinen, Tilastokeskus



YKSITYISEN KULUTUKSEN KASVU JATKUU
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OO0 02 04 06

Lahde: limarinen, Tilastokeskus

08

10

12

14

16

18

— YKksityinen

kulutus

~ Julkinen

kulutus

Yksityista kulutusta
' kasvattaa myonteinen
m tyollisyyskehitys.
Lisaksi kotitalouksien
saastamisaste pysyy
negatiivisena ja
inflaatio hitaana.
My0s julkisen
kulutuksen kasvun
ennakoidaan jatkuvan.

ILMARINEN



INVESTOINNIT KAANTYVAT LASKUUN
VUONNA 2019

130

Rakennusinvestointien
120 A — odotetaan supistuvan

/ A H vuonna 2019.

110 A /\ Rakennusinvestoinnit
l'//v r\ A / ovat lahes 60 %

0 A |\

90

80 v

n"n+—7mmF7——F77—7—7— 77—

ILMARINEN

Lahde: limarinen, Tilastokeskus



UUDISRAKENTAMISEN KASVU PAATTYY
VUONNA 2019

60
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-40
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ILMARINEN

Lahde: limarinen, Tilastokeskus



RAKENTAMINEN KAANTYY LASKUUN, KUN
RAKENNUSLUPIEN MAARA LASKEE

Rakennusinvestoinnit
55 ' olivat vahvassa
o B kasvussa vuosina
= 2015-2018.
E: 45 Myonnetyt Myonnett)oqen
rakennuslupien
raker_musluvat maaran kehitys
35 Valmistuneet ennakoi rakentamisen
rakennus- volyymin supistumista
hankkeet vuonna 20109.
25

oo 02 04 O6 08 10 12 14 16 18

ILMARINEN

Lahde: Tilastokeskus



VIENNIN KASVU JATKUU
JAON 4 % VUONNA 2019

130
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100
90
80

70
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Lahde: limarinen, Tilastokeskus

Pitkaan lamassa ollut
|&hti nopeaan

kasvuun vuonna 2017.
Kasvuvauhdin
odotetaan hidastuvan
vuonna 20109.
Keskeisimmat
vientimaat ovat Saksa,
Ruotsi ja Yhdysvallat.

ILMARINEN



KULUTTAJIEN JAYRITYSTEN LUOTTAMUS
ON KAANTYNYT LASKUUN

30

20 -
10 -

0
-10
-20
-30
-40

M\ Kuluttajat

Teollisuus-

yritykset

WArewd|

o0 02 04 06 08 10

Lahde: Tilastokeskus, Elinkeinoelaméan keskusliitto

Kuluttajien

heijastuu yksityisen
kulutuksen kasvuun ja
saastamisasteen
laskuun.

Erityisesti yli 10
tyontekijan yritykset
uskovat parempiin
kasvunakymiin

ILMARINEN



SUOMESSA KOTITALOUDET OVAT VELKAANTUNEET VIIME
VUODET HIEMAN MUITA MAITA NOPEAMMIN

350

Kotitalouksien velka on
kasvanut enemman

//\\254 - kuin tulot.
250724 Hollant on yli EU:n
2((/ 186 keskiarvon, mutta alle

|

300

% 200 _amT Ruotsi Ruotsin, Tanskan,
150 - 3Iso-Britannia Irlannin ja Hollannin.
108 112 s Suomi
50
0

OO 02 04 O6 08 10 12 14 16 18

ILMARINEN

Lahde: limarinen. Tilastokeskus. oeco  VEIkaantumisaste = velka / kaytettavissa olevat tulot
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KAUPPATASE KAANTYI POSITIIVISEKSI
VUONNA 2017

[HEN
o

Viennin heikkoudesta
huolimatta

on pysynyt lahella
\\ tasapainoa usean

vuoden ajan. Tama on

Kaubpatase jo_htunut osin ('jljyn
= PP hinnan laskusta, joka
wvmhm%e on supistanut tuontia.

06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18

>

mrd €

O AN O N MO ©

ILMARINEN

Lahde: limarinen, Tilastokeskus



VIEMME PUUTA, PAPERIA
JATEOLLISUUDEN KONEITA

12 11.6 08/2016-07/2017 08/2017-07/2018

101 8.4 pm

8 4 I 41,&

mrd € 6,0

6 o o 4,6 46 4.4

4 i I I I I I I |

2 i I I I I I I I

O \ \ \ \ \ \
Puu- ja Teollisuuden Metallit- ja Kemialliset Kuljetusvalineet Oljy ja Sahkokoneet-

paperituotteet koneet metallituotteet aineet ja Oljytuotteet ja laitteet
tuotteet seka sahko

ILMARINEN

Lahde: limarinen, Tulli



TARKEIMMAT VIENTIMAAT OVAT
SAKSA, RUOTSI JA USA

10 08/2016-07/2017 08/2017-07/2018
8 74
mrd € 6 >.9
4,2 4,1

4 S S 3,37 31T
2 1| | ] | ] I I I
O \ \ \ \ \

Saksa Ruotsi Yhdysvallat Hollanti Vengja Kiina

ILMARINEN

Lahde: limarinen, Tulli



TUOMME OLJYA, ENERGIAA,
KEMIALLISIA AINEITA JA SAHKOLAITTEITA

12 = =

10

o = O.7 oy 6,1

mrd €6 I - - - 5,6 19

4 I I I I | I

> | - - - - - 1,5

O ) \ \ \ \ \ \

Oljy ja Sahkokoneet- Kemialliset Kuljetusvélineet Teollisuuden Metallit- ja Puu- ja

Oljytuotteet ja laitteet aineet ja koneet metallituotteet paperituotteet
seka sahko tuotteet

ILMARINEN

Lahde: limarinen, Tulli



TARKEIMMAT TUONTIMAAT OVAT
SAKSA, VENAJA JA RUOTSI

08/2016-07/2017 08/2017-07/2018

10 - 38

’ 8,0
8 ] P

6,6
mrd €5 | | S S
4,4
4 || | | | 3 !) ), \
2,1

2 i I I I I | —
O \ \ \ \ \

Saksa Vengja Ruotsi Kiina Hollanti Yhdysvallat

ILMARINEN

Lahde: limarinen, Tulli



EURO ON VAHVISTUNUT SUHTEESSA KRUUNUUN JA
HEIKENTYNYT SUHTEESSA DOLLARIIN

130 Vuoden 2018 alusta
120 i ' dollari on vahvistunut
110 . Kruunu B suhteessa euroon yli 4
%. Samassa ajassa
100 f 3 kruunu on heikentynyt
lahes 7 %. Yhdella
90 - - eurolla saa noin 1,2
80 J d dollaria. Vahva euro
haittaa Suomen
0 vientia.
60

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18

ILMARINEN

Lahde: EKP
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ILMARISEN SUHDANNEINDEKSI:
KASVUVAUHTI HIDASTUU

6 llImarisen suhdanne-
6,6 5,9 ' indeksi kuvaa noin 15 000
4 4.6 45 = m !Imarisen asiakkaana
2 o4 — I olevan yrityksen tyon-
% 0 09 .. "7 06 04 g5 o T tekijamaérien muutosta
D 0,1 edellisvuoteen verrattuna.
Seurantaryhméassa ovat
-4 mukana ne yritykset, jotka
-6 ilmoittavat palkkatietonsa
-8 kuukausittain. Tulevat ja
.10 -10,3 lahtevat asiakasyritykset
12 eivat vaikuta indeksiin.

o8 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18

ILMARINEN

Lahde: limarinen



ILMARISEN SUHDANNEINDEKSI: RAKENTAMISEN
KASVUVAUHTI ON HIIPUNUT VUODESTA 2017

10

IImarisen suhdanne-
v 6 Teollisuus indeksi kuvaa noin 15 000
\ Kauppa limarisen asiakkaana

6
)
\ /_\W W 4 Rakentam'nen olevan yrityksen tyon-
% g tekijamaarien muutosta
vV edellisvuoteen verrattuna.
/ W Seurantaryhméassa ovat
A mukana ne yritykset, jotka
_/ /77 ilmoittavat palkkatietonsa
kuukausittain. Tulevat ja

|&htevat asiakasyritykset
eivat vaikuta indeksiin.

-5

-10

-15

08 09 10 11 12 13 14 15 16 1/ 18

ILMARINEN

Lahde: limarinen



SUOMEN TYOLLISYYSASTE ON
PARHAITA EU-MAITA ALHAISEMPI

80

' Suomen tyollisyysaste
77 Ruotsi on parhaita maita
75 A/"{-//- 76 Saksa B jiliessa, mutta silti EU-

\/\//- - _ maiden keskiarvoa
70 w’d
65

60

o0 02 04 O6 08 10 12 14 16 18

ILMARINEN

Lahde: limarinen, OECD



TYOTTOMYYDEN LASKU NOPEUTUU
VUONNA 2018

Vuoden 2017 hyva
tyollisyyskehitys ei
Tyottomyys alentanut tyottomyytta
(TEM) kovin paljoa, koska
tydvoiman ulkopuolelta
siirryttiin tydmark-
kinoille. Vuonna 2018
odotamme, etta
tyottomyys lahtee
selvempaan laskuun.

14
12
o 10

. Tyottomyys

O N b~ O

OO 02 04 O6 08 10 12 14 16 18

ILMARINEN

Lahde: limarinen, Tilastokeskus, Tyo6- ja elinkeinoministerio



TYOVOIMAKUSTANNUKSET NOUSEVAT
MALTILLISESTI VUOSINA 2018-2019

Vuosille 2018 ja 2019
on eri sopimusaloilla
sovittu yhteensa 3,2
prosentin

N
|
B

Palkkaliukuma

- Sopimuspalkka _
v P P palkankorotuksista.
= Sosiaali TyOnantajan sosiaali-
oslaail- vakuutusmaksut
vakuutusmaksut
o alenevat edelleen.
== TyOaika

W N Rk O B N W

=\/aikutus yhteensa

2015 2016 2017 2018 2019 2020

ILMARINEN

Lahde: limarinen



SUOMEN KILPAILUKYKY PARANEE
VUOSINA 2017-2019

150

140

130

120

110

100 -

90

OO 02 04 0O6 08 10 12 14 16 18

Lahde: limarinen, OECD

Suomi

¢ Euroalue

Kiky-sopimuksen ja
syksylla 2017 sovit-
tujen palkkaratkaisujen
ansiosta Suomen
tydvoimakustannusten
nousu jaa selvasti
Kilpailijamaita
pienemmaksi
l&ahivuosien aikana.

ILMARINEN



SUOMEN SUOITUS KILPAILUKYKY-
VERTAILUISSA PYSYI ENNALLAAN

1 ¥\ ' Yhdysvallat, Hong
. ‘ m Kong ja Singapore
-~ B ovat kilpailukyky-
A WEF vertailujen krkisijoilla.
11 sija 11/140
Suomi haviaa
IMD cailui c
16 - sija 16/63 vertailuissa Euroopan
karkimaille, kuten
21 Saksalle, Ruotsille ja
Hollannille.
26 —————mm———— 77T

ILMARINEN

Lahde: IMD ja WEF
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VELAN VASTAPAINONA ON MERKITTAVIA
JULKISEEN TALOUTEEN LUETTAVIA VAROJA

200 A9°  Eldkevarat Eurostatin ja OECD:n
180 kaytannén mukaan
ion i B kaikki lakisaateiseen
169 149 136 135?! altion ja elakejarjestelmaan
140 —~J ~-.. kuntien velka jar]
mrd €159 - kuuluvat varat mukaan

100 87 lukien yksityisen

80 66 e ~ sektorin tydelakevarat

60 M___‘AM tilastoidaan osaksi

40 julkisen sektorin

20 taloutta.

0

oo 02 04 O6 08 10 12 14 16 18
ILMARINEN

Lahde: limarinen, Tilastokeskus




JULKISYHTEISOJEN TALOUS KAANTYY
YLIJAAMAISEKSI VUONNA 2019

10 3"’7 , i n*" 8,1 Vuonna 2017 julkis-
8 %0 68 ' yhteisdjen alijaama oli
6 43 ® -1,5 miljardia euroa,
4 373577 joka on -0,7 % brutto-
md€, =~ 0.8 kansantuotteesta.
: Vuosina 2018 ja 2019
A H N N N HE 0o julkistalouden
-2 o4 s ’ ennustetaan olevan
-4 - == - - = tasapainossa.
6 4G9 Mg,
8 ! A R-S 8

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18

ILMARINEN

Lahde: limarinen, Tilastokeskus



VELKASUHDE LASKUSSA VUODESTA 2017

70 64
Suomen talous kasvaa

60 A, D8 ' ja julkisyhteisojen tulot

50 46 ,./\/' ) ® ja menot ovat tasa-

N /A/ painossa. Taman
0 40 vuoksi velka suhteessa

bruttokansantuotteen

30 arvoon laskee vuonna

20 2019 allg 60
prosenttiin.

10

O \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \

o0 02 04 O6 08 10 12 14 16 18

ILMARINEN

Lahde: limarinen, Tilastokeskus



SYNTYVYYS LASKUSSA
VUODESTA 2011 LAHTIEN

\l
o
D
L

49 49

Kuolleet
8 Syntyneet

1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015

Lahde: Tilastokeskus

Vuonna 2017 syntyi

' elavana 50 000 lasta,

B joka on matalin taso yli
100 vuoteen. Vuodesta
2016 syntyvyys laski 5
%. Vuonna 2017 koko-
naishedelmallisyys oli
1,5 lasta aitia kohden.

ILMARINEN



ELINIANODOTTEEN NOUSU ON HIDASTUNUT

90 Vastasyntyneiden elinian
' odote on noussut lahes 7
81 Vhieensi ® vuotta vuodesta 1986.

80 =7 . Samassa ajassa 80-
© 75 vuotiaiden elinianodote on
§ noussut kaksi vuotta.
> /70 Ihmiset elavat siis

70 - pidemp&an, mutta elinian

kasvulla on rajansa.
60 “““““ L O B B B N B B B B L B B S B B I B B B
1970 1980 1990 2000 2010

ILMARINEN

Lahde: Tilastokeskus



VANHUSHUOLTOSUHTEEN

SUURI MUUTOS ALKOI VUONNA 2010

50 45
Koko Suomi '
40 [
34 34 Yliopisto-
%30 26 /26 kaupungit
=
10
O T T T T T T T T

Vaest0 keskittyy kasvu-
keskuksiin ja yliopisto-
kaupunkeihin, mika nakyy
niissa edullisempana
ikarakenteena. Yli 65-
vuotiaiden maara nousee
noin 10 vuoden aikana
nykyisesta 1,2 miljoonasta
1,5 miljoonaan samalla,
kun tydvaeston maara
laskee hieman.

1970 1980 1990 2000 2010 2020 2030 2040

. | Vanhushuoltosuhde = yli 65-vuotiasta/ tydikainen
Lahde: Tilastokeskus

ILMARINEN



ELAKEMENOT OVAT KASVANEET
YLI 30 MILJARDIIN EUROON

Kokonais-
31 .
30 ~ elakemeno
25
/ Yksityisen sektorin
mrd € V £ elakemeno
15 14/ Yksityisen sektorin

elakemaksutulo

Lahde: Kela, Elaketurvakeskus

Elakelaitosten maksa-

' mat elakkeet ovat

B kaksinkertaistuneet
vuodesta 2000.
Yksityisen sektorin
tyoelakkeiden lisaksi
elakkeita maksavat
Keva, valtio ja Kela.

ILMARINEN



JOHTO-
PAATOKSIA
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NOUSUKAUDEN HUIPPU OHITETTU

Poliittiset riskit luovat Julkinen talous suhteellisen
edelleen epavarmuutta: vahva
Brexit, Italia

Suomen kilpailukyvyn suhteessa
Rahapolitikan muutos kiristyvampaan lansinaapureihin parantunut
suuntaan: FED

Suuret valuuttakurssimuutokset
Kauppasota: Trump

ILMARINEN





