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Tilintarkastuskertomus

Keskinainen Eldakevakuutusyhtio Eteran osakkaiden kokoukselle
Tilinpé&iéitoksen tilintarkastus
Lausunto

Olemme tilintarkastaneet Keskindinen Eldkevakuutusyhtio Eteran (y-tunnus 0117086-1) tilinpaatoksen
tilikaudelta 1.1.-31.12.2017. Tilinpaatds sisdltdd sekd konsernin ettd emoyhtién taseen, tuloslaskelman,
rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitimme, etta tilinpdatés antaa oikean ja riittdvdn kuvan konsernin sekd emoyhtion
toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta Suomessa voimassa olevien tilinpaatéksen laatimista
koskevien sdanndsten mukaisesti ja tayttaa lakisaateiset vaatimukset.

Lausuntomme on ristiriidaton tarkastusvaliokunnalle annetun lisdraportin kanssa.
Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinp&é&toksen tilintarkastuksessa.

Olemme riippumattomia emoyhtiosta ja konserniyrityksistd niiden Suomessa noudatettavien eettisten
vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttdneet muut naiden
vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Emoyhtidlle ja konserniyrityksille suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut ovat parhaan tietomme ja
kasityksemme mukaisesti olleet Suomessa noudatettavien, néita palveluja koskevien sadnnésten mukaisia,
emmeka ole suorittaneet EU-asetuksen 537/2014 5. artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja kiellettyjad palveluja.
Suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut on esitetty tilinpaatoksen liitetietojen sivulla 23.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen
soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Olennaisuus

Tarkastuksemme laajuuteen on vaikuttanut soveltamamme olennaisuus. Olennaisuus on madaritetty
perustuen ammatilliseen harkintaamme ja se ohjaa tarkastustoimenpiteiden luonteen, ajoituksen ja laajuuden
madrittamisessa, sekd todettujen virheellisyyksien vaikutusten arvioimisessa suhteessa tilinpaatokseen
kokonaisuutena. Olennaisuuden taso perustuu arvioomme sellaisten virheellisyyksien suuruudesta, joilla
yksin tai yhdessa voisi kohtuudella odottaa olevan vaikutusta tilinpaatéksen kayttajien tekemiin taloudellisiin
paatoksiin. Olemme ottaneet huomioon myos sellaiset virheellisyydet, jotka laadullisten seikkojen vuoksi ovat
mielestdmme olennaisia tilinpaatoksen kayttjille.

Merkittidvimmit arvioidut olennaisen virheellisyyden riskit

Olemme alla kuvanneet arviomme merkittdvimmista olennaisen virheellisyyden riskeistd, mukaan lukien
vadrinkaytoksesta johtuvan olennaisen virheellisyyden riskeistd, seka esitténeet yhteenvedon siitd, miten
olemme toimineet ndiden riskien johdosta.
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MERKITTAVIMMAT ARVIOIDUT
OLENNAISEN VIRHEELLISYYDEN RISKIT

1 Vastuuvelan laskenta (tilinpddtoksen liitteet 14)

— Vakuutustekninen vastuuvelka on Eteran — Tarkastustoimenpiteisimme on siséltynyt

tilinpaatoksessa 5,8 mrd €, muodostaen
taseen veloista merkittdvimman eran.

— Tilinpaéatéksessa vakuutustekninen
vastuuvelka lasketaan laskuperusteiden
mukaan

— Vastuuvelka lasketaan henkilé- ja vakuutus-
tasolla tilivuoden jalkeisend kevaana
vuosilaskennassa tyénantajien toimitettua
tarvittavat ansiotiedot. Eldketurvakeskus
tekee tasausjarjestelman vuotuisen
selvittelyn vasta tilivuoden jdlkeisena
ajankohtana, jolloin loputkin vastuuvelan
osat voidaan laskea.

— Vakuutusteknisen vastuuvelan laskentaan
liittyvat tiedot perustuvat seka yhtion etta
tyoelakejarjestelman tuottamiin ulkoisiin
tietoihin.

— Vakuutusteknisen vastuuvelan
merkittdvyyden seka muiden edella
mainittujen tekijdiden ja niihin liittyvien
riskien perusteella vakuutustekninen
vastuuvelka on madritelty tilintarkastuksen
kannalta painopistealueeksi

Eteran vakuutusteknisen vastuuvelan
kirjaamiseen ja laskentaan sisaltyvien
periaatteiden arviointia.

Olemme arvioineet vastuuvelan
laskentaprosessia ja olemme testanneet
laskennan sisdisen kontrolliymparistén
toimivuutta.

Vakuutusmatemaatikkomme on osallistunut
tarkastukseemme arvioiden
vakuutusteknisen vastuuvelan kirjaamiseen
ja laskentaan liittyvid periaatteita,
estimaatteja ja kaytettyjen arviokaavojen
oikeellisuutta. Olemme erityisesti arvioineet
laskentaan sisdltyneen palkkasumman
asianmukaisuutta.

Lisaksi olemme kayneet lapi vastuuvelan
kirjanpidollisen kasittelyn oikeellisuutta ja
arvioineet vastuuvelkaa koskevien
litetietojen asianmukaisuutta.

2 Sijoitusomaisuuden arvostus (tilinpédétdksen liitteet 3, 6,7,8 ja 9)

— Sijoitusomaisuuden tasearvo Eteran
tilinpaatoksessa on 4,9 mrd €, muodostaen
taseen varoista merkittdvimméan eran.

— Sijoitukset arvostetaan tilinpdatoksessa
paasaantoisesti hankintamenoon tai kuten
kiinteistot, suunnitelman mukaisin poistoin

— Olemme arvioineet Eteran soveltamien

tilinpaatésperiaatteiden ja
arvostusmenetelmien asianmukaisuutta.

— Olemme testanneet arvopapereiden,

johdannaisten ja kiinteistbomaisuuden
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vahennettyyn arvoon tai edelld mainittuja
alempaan kdypé&én arvoon.

— Sijoitukset arvostetaan kayvin arvoin
vakavaraisuuslaskennassa (5,7 mrd €).
Uusi vakavaraisuussaannosto tuli voimaan
vuoden 2017 alusta. Tilinpdatoksen
litetiedoissa esitetdan lisaksi sijoitukset ja
sijoitusten nettotuotto kdyvin arvoin (369,7
milj. €).

— Omaisuuserien kdyvéat arvot perustuvat joko
markkinanoteerauksiin tai kaypien arvojen
yleisten periaatteiden mukaisesti
méaritettyihin arvioihin. Sijoitusten kayvan
arvon maarittdmiseen liittyy
harkinnanvaraisuutta erityisesti niiden
omaisuuserien ja instrumenttien osalta,
joiden markkina-arvoa ei saada julkisista
markkina-noteerauksista, kuten esimerkiksi
pdaoma- ja kiinteistosijoitukset.

— Sijoitusomaisuuden arvostus on madritelty
tilintarkastuksen kannalta keskeiseksi
painopistealueeksi, koska sijoitusomaisuus
on huomattava eré Eteran taseessa ja
sijoitusomaisuuden kayvilla arvoilia on
merkittavé vaikutus yhtion vakavaraisuus-
paaomaan.

kirjaamiseen ja arvostusprosessiin liittyvia
sisisia kontrolleja.

Tarkastuksen yhteydessa olemme mygs
verranneet sijoitusomaisuuden
arvostuksessa kaytettyja kaypia arvoja
ulkopualisiin hintanoteerauksiin ja muiden
sovellettujen arvostusmenetelmien
antamiin tuloksiin seka arvioineet yhtion
omien arvostusmenettelyjen
asianmukaisuutta.

Lisdksi olemme arvioineet
sijoitusomaisuutta koskevien liitetietojen
asianmukaisuutta.

Tarkastustoimenpiteemme ovat lisaksi
sisdltdneet mm. vakavaraisuusrajan
laskennan ja sijoitusten
luokitteluperiaatteiden 1apikdynnin uudessa
vakavaraisuussaannostossa.

Tilinpditdsti koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen laatimisesta siten, ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan
Suomessa voimassa olevien tilinp4atoksen laatimista koskevien s&dnndsten mukaisesti ja tayttaa
lakisaateiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myos sellaisesta sisdisesté valvonnasta, jonka
ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatoksen, jossa ei ole vaarinkaytoksesta tai virheesta
johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinp&é&tdsta laatiessaan velvollisia arvioimaan emoyhtion ja konsernin kykya
jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittimaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja
siihen, ettd tilinpadtés on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatés laaditaan toiminnan
jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos emoyhtio tai konserni aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta
realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpdatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpaatdksessd kokonaisuutena
vaarinkaytoksesta tai virheestd johtuvaa olennaista virheellisyytta, sekd antaa tilintarkastuskertomus, joka
siséltaa lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siit3, ettéd olennainen
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virheellisyys aina havaitaan hyvén tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa.
Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkdytoksesta tai virheesta, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden
yksin tai yhdessa voitaisiin kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatdksiin, joita kayttajat tekevat
tilinpaatoksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kdytdmme ammatillista harkintaa ja
sailytdmme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

— Tunnistamme ja arvioimme vaarinkdytoksestd tai virheestd johtuvat tilinpdatoksen olennaisen
virheellisyyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita
ja hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaradn tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssid. Riski siitd, etta vaarinkaytoksesta johtuva olennainen virheellisyys jaa
havaitsematta, on suurempi kuin riski siitd, ettd virheestd johtuva olennainen virheellisyys jaa
havaitsematta, silla vaarinkaytbkseen voi liittyd yhteistoimintaa, vaarentamistd, tietojen tahallista
esittamatta jattamista tai virheellisten tietojen esittamista taikka siséisen valvonnan sivuuttamista.

— Muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisaisestéd valvonnasta pystydksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina
tarkoituksessa, etta pystyisimme antamaan lausunnon emoyhtion tai konsernin sisdisen valvonnan
tehokkuudesta.

— Arvioimme sovellettujen tilinpdatdksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta sekd johdon tekemien
kirjanpidollisten arvioiden ja niista esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

— Teemme johtopaatoksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpdatés
perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin
perusteella johtopaatoksen siitd, esiintyykd sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvdad olennaista
epavarmuutta, joka voi antaa merkittdvad aihetta epéillda emoyhtion tai konsernin kykya jatkaa
toimintaansa. Jos johtopaatoksemme on, ettd olennaista epavarmuutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittaa
tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota epavarmuutta koskeviin tilinpaatoksessa esitettaviin
tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot eivdt ole riittdvid, mukauttaa lausuntomme.
Johtopaatoksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispdivddn mennessa hankittuun
tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei emoyhtio
tai konserni pysty jatkamaan toimintaansa.

— Arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatéksessa esitettdvat tiedot mukaan lukien, yleista esittamistapaa,
rakennetta ja sisaltoa ja sita, kuvastaako tilinpaatés sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten,
ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

-— Hankimme tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssida konserniin kuuluvia
yhteis6ja tai liketoimintoja koskevasta taloudellisesta informaatiosta pystydksemme antamaan lausunnon
konsernitilinpaatoksestad. Vastaamme konsernin tilintarkastuksen ohjauksesta, valvonnasta ja
suorittamisesta. Vastaamme tilintarkastuslausunnosta yksin.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja
ajoituksesta seka merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan
merkittavat puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Muut raportointivelvoitteet

Tilintarkastustoimeksiantoa koskevat tiedot

Olemme toimineet yhtibkokouksen valitsemana tilintarkastajana 20.4.2016 alkaen yhtajaksoisesti 2 vuotta.
Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittda toimintakertomuksen.
Tilinpaatosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.
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Velvollisuutenamme on lukea muu informaatio tilinpaatoksen tilintarkastuksen yhteydessa ja tata
tehdessdmme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatoksen tai tilintarkastusta
suoritettaessa hankkimamme tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellista.
Velvollisuutenamme on lisdksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen laatimiseen sovellettavien
saannodsten mukaisesti.

Lausuntonamme esitdimme, ettd toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja etta
toimintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien sdanndsten mukaisesti.

Jos teemme suorittamamme tyon perusteella johtopaatoksen, ettd toimintakertomuksessa on olennainen
virheellisyys, meidan on raportoitava tasta seikasta. Meilla ei ole tdmén asian suhteen raportoitavaa.

Helsingissa 13. helmikuuta 2018

Marcus Totterman
KHT



