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Bokslut 15.2.2019

Fusionen mellan limarinen och Etera inverkar pa jamforbarheten mellan siffrorna for olika ar. |

materialet har enbart lImarinens siffror anvants som jamfdrelsesiffror, om inte annat anges. ILMARINEN PAREMPAA
OLE HYVA.



ILMARINEN AR 2018

lImarinen och Etera fusionerades och bildade Finlands storsta
arbetspensionsbolag

Integrationen genomfordes enligt plan och synergifordelarna
uppnas under kommande ar

Vi vidtog nddvandiga atgarder for inférandet av det nationella
inkomstregistret

Den totala kundanskaffningen var pa utmarkt niva, kund-
omsattningen forbattrades oberoende av fusionen och OP
Gruppen valde IImarinen som sin arbetspensionssamar-
betspartner.

Vi fornyar organisationen att svara mot kundernas behov och
framtidens krav i arbetslivet

Vi byggde en gemensam verksamhetskultur samt enhetliga och
effektivare verksamhetsmodeller

Placeringsaret var kravande, sarskilt under de sista kvartalet




VI SKOTER ARBETSPENSIONSSKYDDET FOR NASTAN
FINLANDARE

" " PLACERINGS-
= OVERFORING INTAKTER

TILL KUNDATER- 14%
BARINGAR 1% (+5,6%*) PENSIONS-

TAGARE

Alders-
pensioner

ArPL-foretag 120 mn €

SOLVENS-
KAPITAL

forsakrade
arbetstagare PENSIONSTILLGANGAR Invalid-
46 md € pensioner

ANSVARSSKULD Familje-
pensioner

UTBETALDA 5,7 md €
PENSIONER

FoPL-foretagare

PREMIEINKOMST 5,4 md €

Omkostnadsdel 179 mn €

Omkostnader -149 mn €
Omkostnadsresultat 30 mn € [HYARINEN

*) Langsiktig (1997-2018) nominell avkastning 5,6 % pa. och realavkastningen for motsvarande tid 4,0 % pa.




NYCKELTAL JANUARI-DECEMBER 2018

Premieinkomst

Omkostnadsresultat

Placeringsintakter

Solvensniva

4

Som jamforelsetal ges limarinens motsvarande siffra for 2017 fore fusionen.

Utbetalda pensioner

Omkostnadsprocent

Placeringstillgangar

Overforing till kundaterbaringar

ILMARINEN



EFTER FUSIONEN STEG ILMARINENS
MARKNADSANDELTILL

40%
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36,7 %
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2014 2015 2016 E2018
ILMARINEN
*) Pensions-Alandias marknadsandel pa ca 0,3 % har inte beaktats.




AV VILKET INVERKAN AV OVERFORINGEN FRAN PENSIONSKASSAN
OP-ELAKEKASSA VAR 121 MN €
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NETTORESULTATET AV OVERFORINGSTRAFIKEN
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-100
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-300

mmmm ArPL, premieinkomst, [épande mn eurc
mmm ArPL, premieinkomst, framtida mn euro
ArPL, premieinkomst, nettc mn eurc

2014
-175
146

2015
-156
114

2016
-189
151

2017

-224

219
-5

2018
-237
233

30
20
10
0 — ‘
-10
-20
0 2014 2015 2016
FOPL, premieinkomst, [6pande mn euro -19 -21 -20
mmm FOPL, premieinkomst, framtida mn euro 24 20 23
F&PL, premieinkomst, netto mn euro 5 -1 o

2017 2018
-19 -25
27 23
7 1
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] I UTBETALDA PENSIONER
VAR 0,3 MD € STORRE AN PREMIEINKOMSTEN
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NASTAN

500 000
450 000
400 000
350 000
300 000
250 000
200 000
150 000
100 000

50 000

PENSIONSTAGARE OCH
UTBETALDA PENSIONER FOR

2014

2015

2016

2017

Familjepension

m Arbetsloshetspension
Invalidpension
Deltidspension

m Partiell fortida
alderspension

Fortida alderpension

m Alderpension

2018

6000

5500

5000

4500

0
5 4000 -
0
¢ 3500 -
c

o]

: 2500

= 3000 -

2000 -

2014

2015

2016

2017

2018

FoPL

329

342

339

349

402

BArPL

4022

4099

4255

4373

5296

Totalt

4 351

4442

4 594

4722

5698
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Nya pensionsbeslut
Alderspensioner
Partiella fortida alderspensioner
Deltidspensioner
Invalidpensioner
Arbetslivspensioner
Familjepensioner
Beslut om ratten till rehabilitering

Nya pensionsbeslut sammanlagt
Alla pensionsbeslut sammanlagt
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NYA PENSIONSBESLUT

13 396
2 687

8 446

16
4 809
4522

33876
99 1S

12 393
2 996
94

6 302

3332
3 485

28 604
46 028

-10

34

44
30

18
22

ILMARINEN



OCH
ANTALET ANSOKNINGAR OKADE MED OVER 9 %

4 418
I I i |

2014 2015 2016 2017 2018
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Antalet nya ansokningar om invalidpension 6kade med 9,4 procent i llmarinen 2018 (jamfort med det sammanlagda antalet ansokningar till Imarinen
och Etera 2017). Mest 6kade andelen anstkningar om invalidpension pa grund av mentala problem i aldersklassen under 40 ar. ”_M/\Rl NEN
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DET GENOMFORDES OVER 3 200 /1EE ,
SERVICEUPPLEVELSERNA PA GOD NIVA

NPS for arbetshalso-
tjansterna ar 75

ILMARINEN



(LMARINENS ARBETSHALSOPROJEKT OMFATTAR 25-30 %
AV DE FORSAKRADE VARJE AR

2017
2 300 projekt

(6,8 mn €)

135 000 personer
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2018
3 200 projekt

(5,9 mn €)

176 000 personer
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BOLAGET UTFARDADE
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Invalidpensioner och rehabilitering

Beslut on ratten till rehabilitering
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— FUSIONS-
KOSTNADERNA OCH NEDSKRIVNINGAR BELASTADE
RESULTATET

200 84 Nedskrivningar pa overlappande
- system (15 mn €) belastade
150 . resultatet for 2018 och utan
dem skulle omkostnads-
78 .
Mn euro 100 - % resultatet ha varit 45 mn € och
' e omkostnadsprocenten 75 %.
50 74
72
0 2014 2015 2016 2017 2018 0
mmm Drifskostnader som tdcks med
omkostnadsintakterna 34 35 36 25 30
mmmm Omkostnadsrérelsens resultat 108 109 108 109 149
Omkostnadsprocent 76 76 75 81 83

15 Omkostnadsprocenten for 2017—-2018 &r inte jamforbar med tidigare ar pa grund av tariffandringar i omkostnadsdelen. ”_M/\Rl NEN




ANTALET ARSVERKEN VAR
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2014 2015 2016 2017 2018
Visstidsanstallda 20 23 38 37 28

B Fast anstalida 513 511 505 498 626
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PA GRUND AV EN SVAG
PLACERINGSMARKNAD UNDER Q4 VAR

Placeringsavkastning
Avkastning pa aktieplaceringar
Avkastning pa ranteplaceringar
Avkastning pa fastighetsplaceringar
Placeringsavkastningen pa lang sikt* var god
Nominell avkastning
Realavkastning

17

* De langsiktiga avkastningarna har raknats for aren 1997-2018
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%

3,0

2,0

1,0

0,0

-1,0

-2,0

-3,0

-4,0

-5,0

PA GRUND AV NEDGANGEN | AKTIEKURSERNA

2,2
I ] ]

Q1/2017

Q2/2017

Q3/2017

1,7

Q4/2017

-0,1

Q1/2018

1,2

Q2/2018

1,8

Q3/2018

4,3
Q4/2018
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PLACERINGSTILLGANGARNA VAR

19

2875mn€
6%

6 086 mn €

13%

17361 mn €
38%

19692 mn €
43%

B Ranteplaceringar

m Aktieplaceringar
Fastighetsplaceringar
Ovriga placeringar

ILMARINEN




AV MASSKULDEBREVSLANEN HAR 54 PROCENT
ETT GOTT KREDITBETYG

10 % m L anefordringar
= AAA
= Masskuldebrevslan i " AA
offentliga samfund A
0

Masskuldebrevslan i 349 1% BBB

ovriga samfund BB eller under
55 % Svri = Ej klassificerad

vriga
finansmarknadsinstrument 22 9

och inséattningar

ILMARINEN
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AV DE NOTERADE AKTIE-
PLACERINGARNA FINNS | FINLAND

= Finland

= Europa exl. Finland

5%
6 % USA
0,
> % Japan
Andra utvecklad
marknader
22 % na

g )
5

illvaxt marknaden exl.

21

ILMARINEN



AV FASTIGHETERNA AR

= Bostadsfastigheter

= Kontorsfastigheter
Affarsfastigheter

21 % Hotell

Lagerfastigheter

Ovriga fastigheter
8 %

Holdingsammanslutningar,
6 % inhemska
% 1%
w Holdingsammanslutningar,
utlandska
m Fastighetsfonder

22

1%

= Finland

= USA
Europa exl. Finland
Andra omraden
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ILMARINENS PLACERINGAR | FINLAND

Aktieplaceringar i finlandska . .
foretag Fastighetsplaceringar m
i Finland EEE"
- Noterade 4,0 md €
4,5 md €

- Onoterade 1,0 md €

Lan till finlandska foretag Masskuldebrevslan
0,9 md € <@> 1,0 md € <@>

ILMARINEN




DE STORSTA INHEMSKA NOTERADE
AKTIEINNEHAVEN

24

Neste Abp

Kojamo Abp

Stora Enso Oyj
UPM-Kymmene Abp

Nordea Bank Abp
Kone Abp

Nokia Abp
Fortum Abp
Wartsila Oyj Abp
Sampo Abp

274

264
216

200
190
188
184
170
166
155

250

Noterad pa
19.6.2018

246

182
128
187
123
102
157
169

Nurminen Logistics Abp
Talenom Abp

Digia Abp

Kojamo Abp

QT Group Abp

Costi Abp

Panostaja Abp

Martela Abp

Glaston Oyj
Citycon Oyj

19,84

17,19
14,59

13,09
10,14
9,93
8,11
8,07
7,15
7,13

19,84

0,00
14,59

Noterad pa
19.6.2018

14,28
3,96
0,00
8,07
0,00
7,13

ILMARINEN



DEN LANGSIKTIGA GENOMSNITTLIGA
OCH

20

15

10 llmarinens genomeshnittliga realavkastning

5 H11 1 N (R
% 0 . = 1 l - lImarinens genomsnittliga nominella
14

avkastning (1997-)
= Ovriga bolag
-10
15 ® [Imarinen
-20
& & ® f»“& ® m"& m“éo @QQ} m“é\ S @\q, s %Q’\b‘ m“\(o m‘b’@ m“(\ s
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UTVECKLINGEN AV DEN
REALAVKASTNINGEN

26

%
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[Imarinens realavkastning
3,0 % ackumulerad realavkastning
3,5 % ackumulerad realavkastning

4.0 % ackumulerad realavkastning
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PLACERINGARNA

Ranteplaceringar 17 360,7 37,7 14 035,1 30,5 0,0
Lanefordringar 954,0 2,1 954,0 2,1 3,4
Masskuldebrevslan 14 695,0 31,9 3652,1 7,9 -0,3 1,6
Masskuldebrevslan i offentliga samfund 5101,2 11,1 4 209,0 9,1 -1,5
Masskuldebrevslan i 6wiga samfund 9593,8 20,8 -556,9 -1,2 0,4
Owiga finansmarknadsinstrument och inséattningar (inkl. fordringar och
skul%er som hanfor sig till placeringarna) e ° 1nL7 3.7 9429.0 20,5 13
Aktieplaceringar 19 692,1 42,8 19 632,3 42,7 -3,6
Noterade aktier 14 997,4 32,6 14 937,5 32,5 -9,7 8,9
Kapitalplaceringar 3752,3 8,2 3752,3 8,2 18,0
Onoterade aktieplaceringar 942,4 2,0 942,4 2,0 28,8
Fastighetsplaceringar 6 096,4 13,2 6 113,5 13,3 6,0
Direkta fastighetsplaceringar 5 508,0 12,0 5 508,0 12,0 53
Fastighetsfonder och kollektiva investeringsféretag 588,4 1,3 605,5 1,3 11,8
Ovriga placeringar 2 874,8 6,2 6 424,8 14,0 -10,1
Placeringar i hedgefonder 2 000,2 4,3 2 000,2 4,3 2,9 3,9
Tillgangsplaceringar 20,1 0,0 99,8 0,2
Owriga placeringar 854,6 1,9 4 324,8 9,4 -26,6
Placeringar sammanlagt 46 024,0 100,0 46 205,7 100,4 -1,4 3,1
Derivatens inverkan -181,7 -0,4
Placeringar till verkligt varde 46 024,0 46 024,0 100,0

Masskuldebrevslanens modifierade duration &r 0,3 ar
Den dppna valutapositionen ar 20,6 procent av placeringarnas marknadsvéarde.
Totalavkastningsprocenten innehaller intakter, kostnader och driftskostnader som inte hanforts till placeringsslag.

27 ILMARINEN




ILMARINENS AVKASTNING | JAMFORELSE MED
MARKNADEN

Q4/2018 -4,3 -14/4 -11,6 15 -0,6
2018 -1,4 -3,9 -10,8 1,0 -1,3
2017 7,2 11,5 10,6 0,1 2,4
Medelawkasting under 5 ar 4,6 9,3 3,4 3,7 2,6
Medelawkasting under 10 ar 6,2 12,8 8,6 4,0 5,0
Medelavkastning fran ar 1997 5,6 9,4 5,8 4,8 4,5
Genomsnittlig realavkastning

under 5 ar 4,0 8,6 2,7 3,1 2,0
Genomsnittlig realavkastning

under 10 ar 4,9 11,4 7,3 2,8 3,8
Genomesnittlig realavkastning

sedan ar 1997 4,0 7,8 4,2 3,2 3,0

Y Finland, OMX Helsinki Cap Index GlI, Total Return, Close
2 Europe, STOXX, 600 Index, Total Return, Close
% IBOXX Euro Sovereign Overall Total Return Index
4) .
28 IBOXX Euro Corporates Overall Total Return Index (investment grade) ”_M/\Rl NEN




29

FOR ANSVARSFULLA
PLACERINGAR

Aktieportféljens koldioxidavtryck var 30 % mindre an
jamfdrelseindexet

Andelen l6sningar for en hallbar utveckling (SDG) av de
direkta aktieplaceringarnas omsattning var 7,9 %

Tva nya fastigheter fick LEED-miljocertifiering.

Vi fick kreditbetyget A och placerade oss bland de 10
basta i klimatorganisationen AODP:s internationella
jamfdrelse. AODP:s rapport Winning Climate Strategies
lyfte fram lImarinens klimatatgarder som ett gott exempel.

Var foretagsansvarsrapport beddémdes vara den néast
basta i sin serie i en tavling som ordnades av den
Internationella publikationen Responsible Investor.
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SOLVENSNIVAN MINSKADE PA
GRUND AV FUSIONEN OCH DEN SVAGA
AKTIEMARKNADEN

145 45
1413
140 40
135,4

135 1 RARETTY- 35 -
c 132,0 : 1312 5] PP
9 1297 1298 1296 1990 2 Den andel av utjigamningsbeloppet som ska
S 130 1 28,0 : 30 = jamstallas med verksamhetskapitalet
[ )
© ’ ' <
% 125 4 234 25 £ = Pensionstillgangar/ansvarsskuld
[ IS
2 120 - : T 20 g
E 116,2 I g Solvensgréns/ansvarsskuld *)
8 115 - : 15 3
a I 3

- I I I I I I I I I I I I I

100 - T 0

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Solvensstéllningen var 1,6 (1,8).
Den vanstra skalan visar pensionstillgdngar/ansvarsskuld och den higra solvensgransen.

*) Solvensgransen andrades den 1 januari 2017 nar den nya lagstiftningen tradde i kraft. Solvenskapitalet holls pa nastan oférandrad niva, men principerna for berakningen av
30 solvensgransen andrades. Detta ledde till att relationstalet solvenskapital/solvensgrans, som beskriver solvensstéliningen, minskade. For aren 1997-2016 tillampas ett
redovisningssatt enligt gallande bestammelser.
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PA GRUND AV SVAGA PLACERINGSINTAKTER BLEV
TOTALRESULTATET

1500
1078
1000 885 Forsakringsrorelsens resultat 46 32 -36 13 -40
474 : . -
500 I 405 \I?aerztgtatet av placeringsverksamheten till verkligt 805 407 411 1039 1592
. o : :
0 . - Nett'omtqkter av placeringsverksamheten till 5188 2071 1743 2 693 642
Mn € verkligt varde
500 - Avkastningskrav pa ansvarsskulden -1384 -1664 -1333 -1655 -950
Resultat av omkostnadsrorelsen 34 35 36 25 30
-1 000 .
Ovrigt resultat ¥ - - -6 1 22
-1 500 Totalresultat 885 474 405 1078 -1 581
-1 581
-2 000
2014 2015 2016 2017 2018

1) Qvrigt resultat innehaller en post p& ca 14 mn € som beror pa en andring av redovisningssattet i anslutning till upplésningen av
forhandsavsattningar for kreditforluster. Samma post forsvagar forsakringsrorelsens resultat. Ovrigt resultat innehdller ocksa bl.a. 6vriga ranteposter
samt dvriga intékter och kostnader. Under aren 2014—-2015 ingar Gvrigt resultat i resultatet av placeringsverksamheten
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TILL KUNDATERBARINGAR OVERFORDES

0.80 % 0,72%
0,70 %
’ 0,61 %
0,60 % 0,56 % 0,99 % /\058 %
0,50 %
0,40 %
0,30 %
0,20 %
0,10 %
D,DD DA] T T T T 1
2014 2015 2016 2017 2018
e Qverforing/ArPL l6nesumma
Solvenskapital, mn € 7 904 8 244 8 460 9 421 8918
Resultat av omkostnadsrorelsen, mn € 34 35 36 25 30

32 Overforing till kundaterbaringar, mn € 93 98 102 120 120 |LM/\R|NEN




FRAMTIDSUTSIKTER

Utsikterna inom den internationella ekonomin blev osakrare mot slutet av 2018.

| farska prognoser vantas den ekonomiska tillvaxten annu fortsatta, men samtidigt forutses det
ske en avmattning redan under innevarande ar bade i Finland och i de 6vriga industrilanderna
jamfort med 2018.

Med tanke pa placeringsmarknaden ar det vasentliga hur kraftigt den avmattande tillvaxten
avspeglas i fortagens resultat och hur centralbankerna reagerar pa situationen.

Osakerheten i anslutning till den ekonomiska tillvéxttakten, penningpolitiken, Brexit-
forhandlingarna och handelskriget bidrar till att 6ka nervositeten pa marknaden ytterligare.

Trots den avmattade tillvaxten vantas sysselsattningen och lonesumman fortsattningsvis
utvecklas gynnsamt i Finland. Detta har en positiv inverkan pa arbetspensionsanstalternas
premieinkomst aven ar 2019.

De viktigaste riskerna som inverkar pa limarinens verksamhet och arbetspensionssystemet
ansluter sig till utvecklingen av sysselsattningen och I6nesumman, till osakerheten pa
placeringsmarknaden samt till utvecklingen av befolkningsstrukturen och nativiteten, som varit
exceptionellt lag de senaste aren.

ILMARINEN
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ANDRING AV DE NYCKELTALEN

Forsakringspremier, [ euro 54099 43116 51056
Utbetalda pensicner, mp, euro ER95.4 47218 55368
Totala rorelsekostnader, mp euro 1946 1503 199,65
Totalresultat till verkligt varde, mp, euro -1581.0 1075.4 11672
Riorelsekostnader som tacks med omkostnadsinkomst, mp, euro 148,83 105.9 1432
Omkostnadsrorelsens resultat, mp euro 299 254 3.5
Omkostnadsprocent 83,2 81.1 82,0
Answvarsskuld, mp, euro 406257 333909 392191
Solvenskapital, pqp euro sry 94207y 103503
i farhallande till solvensgransen 1.6 1.8 1.7
Pensionstillgangar, mp, euro 46 473 3 396336 462326
1 % av ansvarsskulden 1237 1312 1288
Placeringar till verkligt varde, mn euro 46 024.0 393651 458251
Mettointakter av placeningsverksamheten, mp euro -641.6 26934 30624
Mettointakter av placeringsverksamheten pa det sysselsatta
kapitalet, % U e 5
Resultatet av placeringsverksamheten till verkligt varde, mp,euro -1 592 1 1038.,8 780,3
Pensionstagare 459 993 336654 469531
ArPL-l6nesumma, mp euro 20 568.0 16 7086 197186
FoPL-arbetsinkomstsumma, n euro 16825 14836 16746
AL -férsakringar 73370 38 766 67 766
ArPL -forsakrade 624 500 503800 615800
FoPL -forsakringar 74 443 63 052 72922
Fast anstallda 31.12 649 520 741

35 | tabellen har som jamforelsetal redovisats llmarinens siffror for &r 2017 samt limarinens och Eteras sammanraknade siffror for &r 2017 (Pro forma) ”_M/\Rl N E N




RESULTATRAKNINGEN TILL VERKLIGT VARDE

36

Premieinkomst

Nettointakter av placeringsverksamheten till verkligt varde
Utbetalda ersattningar

Forandring av ansvarsskulden

Totala rérelsekostnader

Skatter

Resultat till verkligt varde

Forandring av det utjamningsbelopp som redovisas via resultatet och som
inrdknas i solvenskapitalet

Forandring av oftrdelat tillaggsforsakringsansvar

Forandring i varderingsdifferenser

Forandring av avskrivningsdifferens

Overforing till kundaterbaringar

Réakenskapsperiodens vinst i den officiella resultatrékningen

5409,9
-613,2
-5 7117
-458,0
-194,6
-13,4

-1 581,0

0,0
543,0
1163,8
0,2
-120,0
6,0

4 311,6
2 730,7
-4721,8
-1 080,6
-150,3
-11,1
1078,4

0,0
-731,6
-221,4

-0,3
-120,0
5,2
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BALANSRAKNING TILL VERKLIGT VARDE

Aktiva

Placeringar 44 294.6 39 355,1
Fordringar 6782,1 9401,6
Ovriga tillgangar 4,2 3,8
Aktiva sammanlagt 51 080,8 48 760,5
Passiva

Eget kapital efter foreslagen vinstutdelning 31.12.2018 174,1 109,0
Avskrivningsdifferens 57 54
Varderingsdifferenser 5 750,5 6 185,6
Oftrdelat tillaggsforsakringsansvar 3043,6 3159,7
Ovriga poster 56,1 -39,0
Utjamningsbelopp som inrdknas i solvenskapitalet 0,0 0,0
Solvenskapital sammanlagt 8917,7 9 420,7
Fordelat tillaggsforsakringsansvar (kundaterbaringar) 119,2 119,9
Aktieavkastningsbundet tillaggsforsakringsansvar -262,9 676,4
Egentlig ansvarsskuld 37 725,8 29 434,8
Ovriga skulder 4581,0 9108,7
Passiva sammanlagt 51 080,8 48 760,5

1) Ansvarsskuld exkl. tillaggsférsékringsansvar
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