Pension ger trygghet

lImarinens delarsrapport
januari—september 2020
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Placeringsintakterna vande pa plus,
verksamhetens kostnadseffektivitet
forbattrades ytterligare

Aktiemarknaden fortsatte att aterhamta sig och under det tredje kvartalet

var avkastningen pa placeringsportféljen 3,2 procent. Efter den kravande

bérjan pa aret vande avkastningen for hela innevarande ar 1,1 procent pa
plus. Placeringarnas marknadsvarde uppgick vid utgangen av september

till 50,3 miljarder euro och solvensnivan var 126,1 procent.

 lImarinens totalresultat i januari—september var -107 miljoner euro.
Resultatet under det tredje kvartalet uppgick till +992 miljoner euro tack
vare en fortsatt positiv utveckling pa placeringsmarknaden.

« Premieinkomsten sjonk till 4,0 miljarder euro som en f6ljd av 6kade
permitteringar och den tillfalliga sdnkningen av arbetsgivarnas ArPL-avgift
med 2,6 procent. Pensioner utbetalades for 4,6 miljarder euro.

« Kostnadseffektiviteten fortsatte att utvecklas starkt. Omkostnaderna sjonk
med 16 miljoner euro och omkostnadsrorelsens resultat var 38 miljoner
euro.

« Den operativa verksamheten forlopte val, kundupplevelserna och
personalens energiniva utvecklades positivt trots undantags-
forhallandena.
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Nyckeltal januari-september 2020
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Placeringsintakter

1, 1 (8,2)
%
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(50,5) md €

Placeringstillgangar

Solvensniva

12 6’ 1 (126,6)

10,6

Solvenskapital

Som jamférelsetal for resultatuppgifterna anvands siffrorna for motsvarande period 2019. Som jamforelsetal for balansposter och andra poster av tvarsnittstyp anvands siffran enligt situationen i slutet av 2019.

*) Omkostnadstariffen sanktes med 6,9 % i borjan av 2020. Det jamforbara resultatet av omkostnadsrorelsen var 5 miljoner euro béttre 4n aret innan och omkostnadsporcenten forbattrades med 6 procentenheter.
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Totalresultatet blev -107 miljoner euro, fastan

placeringsintakterna var positiva

Totalresultat, mn €
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Resultatanalys, miljoner euro
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1 000 P .
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*) Omkostnadstariffen sanktes med 6,9 procent i borjan av 2020. Det jamférbara resultatet av omkostnadsrérelsen var 5 miljoner euro béttre an aret innan.
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Coronaviruset inverkar pa finansieringen av
pensionssystemet, placeringsintakterna och den
operatlva verksamheten

Coronavirusets globala spridning férsvagade totalproduktionen och tryckte ner varldsekonomin i en rekorddjup recession.

« Under det forsta halvaret intraffade ett exceptionellt snabbt kursfall pa placeringsmarknaden och en lika snabb aterhamtning pa marknaden
tack vare centralbankernas stod. Marknaden har fortsatt att aterhamta sig langsammare under arets tredje kvartal. Trots kraftiga
kursfluktuationer har limarinens solvens varit klart battre an myndighetskraven under hela borjan av aret. Vid utgangen av tredje kvartalet
var solvensen nara nivan i borjan av aret.

« Som en foljd av minskningen i ekonomin vande sysselsattningsgraden och [6nesumman nerat. Lonesumman till de arbetstagare som ar
forsakrade i llmarinen var 16,2 (16,6) miljarder euro (11,0 md euro), dvs. 2,0 procent lagre an under jaAmforelseperioden

« Pa premieinkomsten inverkar dessutom den tillfélliga nedséattningen av arbetsgivarnas ArPL-avgift med 2,6 procent under tiden 1.5—
31.12.2020. Pa grund av den lagre ldnesumman och avgiftsnedséttningen minskade limarinens premieinkomst i januari—september med
364 miljoner euro. Den lagre Ilbnesumman forsvagade utvecklingen av omkostnadsinkomsterna.

« For en andel om cirka 20 procent av de forsakringsavgifter som limarinens kunder betalar anvandes mojligheten till en 3 manader langre
betalningstid &n normalt for ArPL-avgifterna pa grund av coronakrisen. Efterfragan pa aterlan okade tillfalligtvis under borjan av aret.

« llmarinens personal 6vergick i omfattande grad till att arbeta pa distans. Den operativa verksamheten har forlopt val trots coronapandemin
och sjukfranvaron ar pa exceptionellt lag niva. Kundservicen har hela tiden fungerat normalt och pensionshandlaggningstiden har kunnat
forkortas ytterligare.

Vi stodde personalen pa manga satt under undantagsforhallandena bl.a. genom att erbjuda en mojlighet att fa arbetsplatslunchen hemkord,
genom att ordna barnparkering i syfte att underlatta samordningen av arbete och familj under distansarbetet samt genom att skaffa
munskydd och desinfektionsmedel fér personalens bruk. Personalen har ocksa majlighet till coronatest via foretagshalsovarden.
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Pensionsskydd for

dig

Forsakringar och
pensioner
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Under borjan av aret uppgick kundanskaffningen
netto till 149 miljoner euro

Kundanskaffning netto 2016—-2020, mn €
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| januari-september var premieinkomsten 4,0 md €,
pensioner utbetalades for 4,6 md €

Premieinkomst och pensionsutgift | januari—september 2020
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Pensionshandlaggningen har blivit avsevart

snabbare

Antalet pensionsbeslut, st.
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Antalet pensionstagare, ca
460 000, var pa samma niva som
aret innan 9 9

llmarinens pensionstagare
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Ett battre
arbetsliv

Hantering av risken for
arbetsoférmaga och
rehabilitering
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Antalet personer som fick ett rehabiliteringsbeslut
okade med 4 % - invalidpensionsutgiften var 366
miljoner euro

Andel som fick ett beslut om ratten till rehabilitering Invalidpensionsutgiften, miljoner euro
eller invalidpension
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Bolaget genomforde 966 arbetshalsoprojekt, vilka
omfattade 202 000 arbetstagare

Arbetshalsoprojektens teman och kundtillfredsstallelsen i
januari—september 2020

NPS for
arbetshalso-

tjansterna 75
(1-9/2020)

= Utvecklandet av férmansarbetet
= Stodjande av arbetsférmagan
= Verksamhet pa arbetsplatserna
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Kostnadseffektiv

verksamhet

Driftskostnader
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Omkostnaderna sjon

nk med 16 miljoner euro och

omkostnadsintakterna med 20 miljoner euro. Resultatet av
omkostnadsrorelsen var 38 miljoner euro

Omkostnadsresultat, omkostnadsprocent och totala driftskostnader 2016—2020%*)
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= Resultat av omkostnadsrorelsen
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100
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80 Forsakringspremiens omkostnadsandelar och dvriga
70 intakter
Driftkostnader som tacks med omkostnadsintakterna 108 109 149 130 101 85
60 Omkostnadsrorelsens resultat 36 25 30 55 42 38
50 Driftskostnader, % av omkostnadsrorelsens resultat 75 81 83 70 71 69
. Totala rorelsekostnader 147 150 195 175 137 115
40 =
30
20
10 Coronakrisens inverkan pa kundernas l6nesumma
0

forsvagar omkostnadsinkomsterna och omkostnads-
procenten under slutet av aret.

*) Tariffgrunderna for ArPL-omkostnadsdelen dndrades fran ingangen av 2017 och 2020. Omkostnadstariffen sanktes med 6,9 % vid ingdngen av 2020. Det jamforbara resultatet av omkostnadsrorelsen var 5 miljoner
euro battre &n aret innan och den jamférbara omkostnadsprocenten férbattrades med 6 procentenheter. Aren 2016—2017 innehéller inte det med limarinen fusionerade Eteras siffror.

15 ILMARINEN



Inkomstbringande,
betryggande och

ansvarsfullt

Placeringsverksamhet
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Viktiga iakttagelser 1 omvarlden

Varldsekonomin vantas minska med 6ver 4 procent under 2002 som en f6ljd av
coronakrisen och de ekonomiska restriktionerna. De ekonomiska utsikterna har
forbattrats nagot under sommaren och hosten, &ven om coronaviruset nu pa nytt
borjat sprida sig i snabb takt.

Aven i Finland har utsikterna inom ekonomin och sysselséattningen forbattrats nagot
fran situationen i borjan av aret, men den ekonomiska tillvaxten 2020 kommer likval
att bli klart negativt.

Centralbankerna och staterna har fortsatt sina exceptionellt stora penning- och
finanspolitiska stimuleringsatgarder bade inom EU och i Forenta staterna. Som en
foljd av stimuleringen har de offentliga ekonomiernas underskott och skuldtagning
samt centralbankernas balansrakningar 6kat avsevart.

Den ekonomiska aktiviteten och en penningpolitik som stéder kapitalmarknaden har
hallit rantorna pa lag niva. De langa rantorna var i USA klart lagre och i euroomradet
nagot lagre an i borjan av aret. Kreditriskmarginalerna ar fortfarande klart stérre an i
borjan av aret.

Aktiemarknaden har fortsatt att aterhamta sig och sarskilt i USA har aktiekurserna
stigit kraftigt. | Europa har kursutvecklingen varit aterhallsam. Euron har starkts i
forhallande till amerikanska dollarn.

Utodver centralbankernas stimuleringsatgarder och de finanspolitiska atgarderna ar
marknaden aven uppmarksam pa coronaviruset och utvecklandet av
behandlingsformer.

ILMARINEN
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Coronapandemin sprider sig fortfarande globalt,
sarskilt i Europa har antalet smittade okat

Globalt sett 6kar antalet smittade per dag. Hittills har 6ver 43 miljoner mé&nniskor faststallts vara smittade och dver 1,1
miljoner har dott.

| Europa har antalet smittade stigit kraftigt och antalet smittade per dag ar rekordhogt. Antalet doda har ater 6kat, &ven om
kurvan &ar klart mindre brant an for antalet smittade.

Aven i Finland har antalet smittade klart stigit i oktober. Antalet fall &r sammanlagt éver 15 000.

Globala Europa (+Turkiet)
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Marknaden aterhamtade sig snabbt fran kursnedgangen i mars tack
vare centralbankernas och staternas stodatgarder, aterhamtningen
fortsatte under det tredje kvartalet

Avkastningsutvecklingen pa Utvecklingen av rantor och
aktiemarknaden kreditrisktillagg

.........
! i ' januari  mars maj juli september november  januari mars j juli  september
jJanuari  mars maj

Juli
2019 2020
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Marknadsutveckling 2020 (. 20.9.2020, 30.6.2020 oc 31.3.2020)
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Placeringsmarknaden har fortsatt att aterhamta sig,
placeringsavkastningen steg till 1,1 procent, dvs. till 0,6
miljarder euro

Intakter januari—juni, procent Avkastning per placeringsslag, mn euro
800

—mmmm . 45 ozs
Placeringsintakter 11,8 -23

Ranteplaceringar 2 1 4 2 4,7 400

Aktieplaceringar 1,4 14,4 20,8

Fastighetsplaceringar 1,1 3,4 8,4 200

Ovriga placeringar 14,9 -1,1 -2,1 0 o

Den langsiktiga placeringsavkastningen (sedan 1997): nominell avkastning - 200

5,7 % och realavkastning 4,2 %.

-400

- 600
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Placeringsmarknaden aterhamtade sig fran kursfallet
borjan av aret och placeringsintakterna steg till 1,1
procent

Placeringsintakter, fem ar Placeringsallokering, 30.9.2020
. 11,8
10 82
8 7,2 :
_ 6 48
= 4
2 I 11
0 - 1
2 1,4
-4

2016 2017 2018 2019 1-9/2019 1-9/2020

Placeringarnas genomsnittliga nominella avkastning for fem ar var 5,2 %

och realavkastningen 4.4 o = Ranteplaceringar = Aktieplaceringar
, 0.

= Fastighetsplaceringar = Ovriga placeringar
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Placeringsavkastningen under det
tredje kvartalet var 3,2 procent dvs.
1,6 miljarder euro
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Den langsiktiga genomsnittliga nominella
avkastningen ar 5,7 procent per ar

Nettointakter av placeringsverksamheten till verkligt
varde
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Placeringarnas varde uppgick till 50,3 miljarder euro,
fran ingangen av 2010 har den kumulativa
placeringsavkastningen varit ca 21 miljarder euro

Placeringarnas varde och kumulativa avkastning 2010-2020, md euro

60 000
50 000
40 000
30 000
20 000
10 000

0
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Q3/2020

= Placeringarnas varde — =Kumulativ avkastning
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De langsiktiga avkastningarna ar fortfarande pa

god niva

Medelavkastningar pa olika marknader

Q3/2020
2020
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| placeringsallokeringen sjonk aktieplaceringarnas
vikt fran 47 procent till 45 procent

Placeringarnas riskfordelning
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De inhemska borsnoterade aktieplaceringarnas
andel var 28 procent

De noterade aktiernas geografiska fordelning
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limarinens placeringar i Finland uppgick till over 12 md
euro, dvs. de utgjorde en fjardedel av placeringsportfoljen

Placeringar i Finland 2016—2020, miljarder euro
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Innehav i finlandska borsbolag 5,0 miljarder euro

De storsta iInhemska noterade aktieinnehaven

30.9.2020‘ 31.12.2019 | procent 30.9.2020

\ 2\ euro
Nurminen Logistics

A Kojamo Abp 375 455 v Abp 19,6 19,7
A Kesko Abp 354 276 Digia Abp 14,6 14,6
A Neste Abp 287 264 AN SRV 12,7 1,6
A UPM-Kymmene Abp 281 269 WV Kojamo Abp 8,3 11,3
A Kone Abp 281 257 Panostaja Abp 8,1 8,1
A Stora Enso Abp 280 257 Martela Abp 8,1 8,1
WV Sampo Abp 266 269 Glaston Oyj 7,3 7,3
A Fortum Abp 263 259 Citycon Oyj 7,1 7,1
Vv Nordea Bank Abp 257 282 WV Capman Abp 6,6 6,8
A Elisa Abp 227 209 Vv QT Group Abp 6,2 10,2
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Sammanfattning av placeringsintakterna i januari-

september

Réanteplaceringar
Lanefordringar
Masskuldebrevslan
Masskuldebrevslan i offentliga samfund
Masskuldebrevslan i évriga samfund

Ovriga finansmarknadsinstrument och insattningar (ink.

fordringar och skulder som hanfor sig till placeringarna)
Aktieplaceringar

Noterade aktier

Kapitalplaceringar

Onoterade aktieplaceringar
Fastighetsplaceringar

Direkta fastighetsplaceringar

Fastighetsfonder och kollektiva investeringsforetag
Ovriga placeringar

Placeringar i hedgefonder

Tillgangsplaceringar

Ovriga placeringar
Placeringar sammanlagt

Derivatens inverkan
Placeringar till verkligt varde
Masskuldebrevslanens modifierade duration ar 2,1 ar.

Den Oppna valutapositionen &r 16,9 % procent av placeringarnas marknadsvéarde.

Basallokering

Mn euro

16 547
1540
13074
4 852
8 222

1933

23428
17 809
4 651
968

6 440
5846
594
3892
2769
42
1080
50 307

50 307

32,9
3,1
26,0
9,6
16,3

3,8

46,6
35,4
9,2
19
12,8
11,6
1,2
7,7
5,5
0,1
2,1
100

Totalavkastningsprocenten innehaller intakter, kostnader och driftskostnader som inte hanforts till placeringsslag.

Riskférdelning
Mn euro

14 857

1540

10 486

4 257

6 229

2831

22 460
16 842
4 651
968

6 458
5 847
611
4423
2769
58
1595
48 198
2 109
50 307

29,5
3,1
20,8
8,5
12,4

5,6
44,6
33,5

9,2

19
12,8
11,6

1,2

8,8

5,5

0,1

3,2
95,8

4,2

100,0

Avkastning Volatilitet

%
-2,1
0,0
-2,3 6,9
-2,5
-2,2

-1,6

1,4
0,7 18,2
4,3
2,9
11
15
-3,1
14,9
2,2 51

49,9
1,1 6,9
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Solvenskapitalet var 10,6 miljarder euro och solvensnivan
126,1 %, dvs. pa en betydligt hogre niva 4n myndighetskraven
med en solvensstallning pa 1,7
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mmm Den andel av utjamningsbeloppet som ska jamstallas med verksamhetskapitalet
mmm Solvenskapital
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Framtidsutsikter
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Framtidsutsikter

Enligt den prognos som IMF publicerade i oktober vantas den globala ekonomin minska
med 4,4 procent fran aret innan. Prognosen &r 0,6 procent positivare &n prognosen i juni.
A andra sidan har tillvaxtforvantningen 2021 sjunkit med 0,2 procentenheter till 5,2
procent. Med tanke pa de ekonomiska utsikterna ar det avgoérande hur val man lyckas
stavja spridningen av coronaviruset utan betydande sparrningsatgarder. Prognoserna ar
fortfarande behaftade med stor osakerhet.

| Finland vantas ekonomin minska med 4,5 procent innevarande ar. Som en f6ljd av den
Okade arbetslosheten och den tillfalliga nedsattningen av arbetsgivarnas ArPL-avgift
kommer premieinkomsten att minska betydligt fran aret innan. Den minskade premie-
inkomsten och nedsattningen av omkostnadstariffen for 2020 férsvagar limarinens
omkostnadsintakter och darigenom bolagets omkostnadsinkomst och omkostnadsprocent
fran foregande ar. Tack vare den forbattrade kostnadseffektiviteten vantas resultatet av
omkostnadsrorelsen under det andra halvaret vara pa samma niva eller béattre an under
det forsta halvaret.

Osakerheten péa placeringsmarknaden vantas fortsatta till spridningen av coronaviruset har
fatts under kontroll och fértroendet for en ekonomisk aterhamtning har aterstallts. Till
osékerheten pa placeringsmarknaden bidrar aven bl.a. presidentvalet i USA, huruvida
USA kommer att fortsétta sin stimulerande finanspolitik och huruvida de geo- och
handelspolitiska kriserna eventuellt kommer att tillspetsas. Centralbankernas och
staternas stimuleringsatgarder vantas fortsatta i syfte att stéda marknaden.

Pa lang sikt ar de storsta riskerna med tanke pa limarinens verksamhet och arbets-
pensionssystemet fortfarande forknippande med sysselsattningsutvecklingen och
ldnesumman, den dkade andelen arbetsoférmogna, avkastningsutvecklingen pa
placeringsmarknaden, befolkningsstrukturens utveckling och med risken fér en fortsatt
exceptionellt 1ag nativitet.
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