limarinens delarsrapport
1.1-30.9.2020

ILMARINEN




Placeringsintakterna vande pa plus, verksamhetens
kostnadseffektivitet forbattrades ytterligare

Utvecklingen i januari-september i korthet:

« Avkastningen pa limarinens placeringsportfolj var 1,1 (8,2) procent, dvs. 0,6 (3,7) miljarder
euro. Under det tredje kvartalet avkastade placeringsportféljen 3,2 procent tack vare den
fortsatta positiva utvecklingen pa placeringsmarknaden. Placeringarnas marknadsvarde
uppgick vid utgadngen av september till 50,3 miljarder euro (50,5 miljarder euro 31.12.2019).

« Totalresultat i januari-september var -107 miljoner euro (1 324 miljoner euro 1.1-30.9.2019).
Resultatet under det tredje kvartalet uppgick till 992 miljoner euro.

e Premieinkomsten sjonk till 4,0 (4,3) miljarder euro som en foljd av 6kade permitteringar och
den tillfalliga sankningen av arbetsgivarnas ArPL-avgift med 2,6 procent. Matt med premie-
inkomsten var kundanskaffningen netto 149 (174) miljoner euro. Pensioner utbetalades for
4,6 (4,5) miljarder euro till sammanlagt 457 937 pensionstagare.

o Omkostnaderna sjonk med 16 miljoner euro och omkostnadsrorelsens resultat var 38 (42)
miljoner euro. Omkostnadsprocenten forbattrades till 69 (71) procent tack vare en stark
utveckling av kostnadseffektiviteten.

» Den langfristiga genomsnittliga nominella avkastningen pa placeringarna var 5,7 procent.
Detta motsvarar en arlig realavkastning pa 4,2 procent.

« Solvenskapitalet uppgick till 10 605 (10 792) miljoner euro och solvensnivan var 126,1 (126,6)
procent.

o Utsikter: Som en foljd av den 6kade arbetsldosheten och den tillfalliga sankningen av arbets-
givarnas ArPL-avgift kommer premieinkomsten att minska betydligt frén aret innan. Den
minskade premieinkomsten samt nedsattningen av omkostnadstariffen for 2020 férsvagar
lImarinens omkostnadsintakter och darigenom resultatet av omkostnadsrorelsen och om-
kostnadsprocenten fran aret innan. Tack vare den forbattrade kostnadseffektiviteten véantas
resultatet av omkostnadsrorelsen under det andra halvaret vara pd samma niva eller battre
an under det forsta halvaret.

Nyckeltal 1-9/2020 1-9/2019 2019
Premieinkomst, mn euro 3983 4 347 5758
Utbetalda pensioner, mn euro 4 625 4 519 6 078
Driftkostnader som tacks med omkostnads-
intdkterna, mn euro 85 101 130
Omkostnadsrorelse, mn euro 38 42 55
Omkostnadsprocent 69 71 70
Nettointakter av placeringsverksamheten till
verkligt varde, % 11 8,2 1,8
Total resultat till verkligt varde, mn euro -107 1324 2040
Placeringstillgangarnas varde, mn euro 50 307 49105 50 528
Solvenskapital, mn euro 10 605 10 105 10 792
Solvensniva, % 126,1 125,4 126,6

Som jamforelsetal for resultatet i delarsrapporten anvands siffrorna for motsvarande perioder
2019. Som jamfdrelsetal for balansposter och andra poster av tvarsnittstyp anvands siffran enligt

situationen i slutet av 2019, om inte annat anges.
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VERKSTALLANDE DIREKTOR JOUKO POLONENS OVERSIKT

[N 4 \ 8
“Avkastningen pa limarinens placeringsport-
folj 6kade i januari-september till 1,1 procent,
dvs. till 0,6 miljarder euro pa plus och solven-
sen faststalldes till 126,1 procent i takt med
att placeringsmarknaden aterhamtade sig
frén det kraftiga kursfallet som orsakades av
coronapandemin i borjan av aret. Avkastning-
en under det tredje kvartalet var 3,2 procent,
dvs. 1,6 miljarder euro. Under sommaren lycka-
des man begransa spridningen av coronaviru-
set och ekonomierna kunde oppnas. Central-
bankernas och staternas massiva stodatgar-
der har fortsatt vilket i omfattande grad stott
ekonomierna och placeringsmarknaden. De
ekonomiska prognoserna har kunnat justeras
nagot uppat fran de vérsta scenarierna, men
enligt IMF:s nyaste prognoser vantas varlds-
ekonomin uppvisa en tillbakagang pa -4,4
procent. Under hdsten har coronaviruset pa
nytt borjat sprida sig i snabb takt och lett till
restriktionsatgarder och d6kad osdkerhet om
de ekonomiska utsikterna.

Avkastningen pa aktieplaceringarna var i
januari-september 1,4 procent och pa fastig-
hetsplaceringarna 1,1 procent. Bast avkastade
ovriga placeringar med en avkastning pa 14,9
procent. Ranteplaceringarna avkastade -2,1
procent. Den genomsnittliga nominella avkast-
ningen pa placeringarna pa lang sikt var 5,7
procent, vilket motsvarar en realavkastning pa
4,2 procent. Vara ansvarsfulla placeringar och
vart klimatarbete fick internationellt erkdnnan-
de, da limarinen utsags att inga i PRI Leaders’
Group som ett bevis pa en exemplarisk rap-
portering om klimatatgarderna.

Som en foljd av den minskade sysselsatt-
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ningen och den tillfalliga nedsattningen av
arbetsgivarens arbetspensionsavgifter med
2,6 procent, minskade premieinkomsten till
4,0 miljarder euro i januari-september, vilket
var 363 miljoner mindre an for ett ar sedan.
Antalet anstallda i limarinens kundforetag var
i september nastan 5 procent mindre an for
ett ar sedan. Minskningen har varit sarskilt
kraftig inom hotell- och restaurangbranschen
samt inom personaluthyrningen. Uppgifterna
framgar av det konjunkturindex som Ilimarinen
publicerar varje manad.

lImarinens kundanskaffning netto uppgick i
januari-september till 149 miljoner euro. Kund-
omsattningen &r pa en mycket god niva pa
96,3 procent och matt enligt premieinkomsten
medfor de nya kunderna i limarinen 102 mil-
joner euro. Kundupplevelserna har utvecklats
positivt trots undantagsforhallandena.

Vi utbetalade pensioner for 4,6 miljarder eu-
ro till cirka 460 000 pensionstagare. Pensions-
handlaggningstiderna har ytterligare forkortats
och en allt storre del av pensionsansokningar-
na inlamnas via den elektroniska nattjansten.
| borjan av oktober deltog vii firandet av den
riksomfattande dldres vecka och tillsammans
med Forbundet for de gamlas val delade vi ut
erkannandet Arets insats for de aldre (Vuoden
vanhusteko). Erkdnnandet gick i ar till Etela-
Pohjanmaan Muistiyhdistys ry for ett projekt
dar man utvecklade tjansterna i omradet for
att battre an tidigare ta hansyn till de aldre och
personer med minnesstorningar genom att
utbilda de lokala féretagarna om de minnes-
sjukas och aldres behov.

Var kostnadseffektivitet har forbéattrats
planenligt och omkostnaderna for den opera-
tiva verksamheten sjonk med 16 miljoner euro
jamfort med jamforelseperioden. Pa grund av
en minskad premieinkomst till foljd av lagre
I6nesummor och nedsattningen av tariffen
med 6,9 procent ar omkostnadsinkomsten
lagre an i fjol. Resultatet av omkostnadsrorel-
sen var i januari-september 38 miljoner euro
och omkostnadsprocenten var 69 procent.

llImarinens operativa verksamhet har for-
Iopt val trots coronakrisen. Personalen har i



omfattande grad arbetat pa distans, och vi
har stott personalen pa manga séatt under
undantagsforhallandena. Personalens en-
erginiva i arbetet var pa en fortsatt utmarkt
niva, personalupplevelserna forbattrades och
personalens vilja att rekommendera bolaget,
dvs. eNPS, steg till rekordhéga +51 (pa skalan
-100 - +100).

Trots en kravande verksamhetsmiljo har vi
lyckats utveckla limarinens verksamhet enligt
alla vara strategiska métare. limarinen blev i
boérjan av aret det mest solventa pensions-
bolaget och vart omkostnadsresultat var
bast inom branschen. Tillvaxten fortsatte och
bade kundupplevelserna och personalupp-
levelserna utvecklades i positiv riktning. Ett
varmt tack till vara kunder for fortroendet och
till personalen for ett utmarkt arbete under de
exceptionella forhallandena.

For oss innebar en ansvarsfull skdtsel av

Omvarlden och placeringsmarknaden

Under sommarens lopp minskade antalet
coronavirussmittade vésentligt fran de re-
kordhoga antalet pa varen, och man fortsatte
att dppna ekonomierna i Europa och Forenta
staterna. | Kina var effekterna av viruset pa
ekonomin redan lindriga. Optimismen om en
aterhamtning i ekonomierna 6kade och de
ekonomiska prognoserna uppdaterades om-
fattande i en mer gynnsammare riktning. Un-
der hdsten har spridningen av coronaviruset
pa nytt tagit fart, vilket delvis forsvagat de
ekonomiska utsikterna och okat osakerheten.
IMF hojde sin ekonomiska tillvaxtprognos for
2020 till -4,4 procent, men sankte samtidigt
prognosen fér 2021 nagot till +5,2 procent.

Europeiska centralbanken ECB och ame-
rikanska centralbanken Fed fortsatte sina
exceptionellt stimulerande penningpolitiska
atgarder som inleddes redan pa varen. De
finanspolitiska atgarderna har ocksa aktiverat
ekonomin sarskilt i USA, dar det ekonomiska
stodet som riktats direkt till medborgarna tid-
vis till och med har hojt hushallens inkomster
och sparkvot.

Aven i Finland férbattrades utsikterna in-
om ekonomin och sysselsattningen under
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pensionsskyddet att vi hela tiden vill forbatt-
ra var verksamhet och var effektivitet. Det
ligger i hela pensionssystemets och aven i
samhallets intresse. Den férsvagade syssel-
sattningsgraden, osakra ekonomiska utsikter
och nollrantemiljon till foljd av coronakrisen
skapar ett tryck pa pensionernas finansiering
—i framtiden i allt hogre grad i takt med att
befolkningen blir allt dldre. Det behdvs an-
svarsfull verksamhet och ett ndra samarbete
pa alla samhallsnivaer for att fa pandemin
under kontroll utan omfattande sparrningsat-
garder, vilka skulle forvarra den ekonomiska
krisen och arbetslosheten. Vi behdver atgar-
der for att starka sysselsattningen och var
konkurrenskraft dven pa lang sikt. Endast pa
sa sétt kan vi trygga finansieringen av val-
farden och pensionerna aven for kommande
generationer.”

sommaren och hdsten, men den ekonomiska
tillvaxten 2020 kommer likval att bli klart ne-
gativ. Enligt limarinens konjunkturindex sjonk
antalet arbetstagare i januari-september med
ca 5 procent jamfort med aret innan. Sarskilt
féretagen inom hotell- och restaurangbran-
schen drabbades hardast av restriktionsat-
garderna.

Pa marknaden har likviditeten varit fort-
satt god, och kapitalmarknaden har fungerat
normalt trots coronaviruset. Den ekonomiska
aktiviteten och en penningpolitik som stdder
kapitalmarknaden har hallit rantorna pa lag
niva. Inom euroomradet ligger den centrala
styrrantan fortfarande vid noll och Europeiska
centralbankens inlaningsranta har faststallts
till -0,5 procent. Den amerikanska central-
bankens diskonteringsranta ar 0,25 procent.
De langa réntorna var i USA klart Iagre och i
euroomradet nagot lagre an i bérjan av aret.
Kreditriskmarginalerna ar fortfarande klart
storre an i borjan av aret.

Utover centralbankernas stimuleringsat-
géarder och de finanspolitiska atgarderna ar
marknaden dven uppmarksam pa coronaviru-
set och utvecklandet av behandlingsformer.
Under sommaren spred sig coronaviruset inte



langre i samma takt som tidigare och férvant-
ningarna pa att snabbt utveckla ett effektivt
vaccin mot coronaviruset blev starkare. |
september var redan ett tiotal vaccinamnen

i slutskedet av den kliniska testningen. Den
statistiska sannolikheten for att fa till stand
ett fungerande vaccin ar pa basis av histo-
riskt material mycket hdg, men a andra sidan
har vacciner som uttryckligen skulle bita pa
coronaviruset inte tidigare producerats.

Pa kapitalmarknaden var den grundlaggan-
de stamningen gynnsam under sommaren,
framfor allt i USA. Aktiekurserna (S&P500-in-
dexet) steg med Gver atta procent under det
tredje kvartalet innevarande ar, och sarskilt
de stora teknologiféretagens aktiekurser
starktes betydligt. Nasdag-indexet som
markerat beskriver teknologiaktier steg med
11 procent. | Europa var aktiekursuppgangen
klart mer ansprakslos an i USA, t.ex. det om-
fattande europeiska aktieindexet steg endast
nagot under det tredje kvartalet. De vikti-
gaste orsakerna till den relativt ansprakslésa
utvecklingen ar bl.a. de europeiska borsbo-
lagens bankfokuserade branschindelning
jdmfort med USA och de europeiska foreta-
gens relativt svaga resultatutveckling. | Fin-
land har aktiemarknaden stigit kraftigt, OMX
Helsinki-portféljindexet steg med nastan atta
procent under det tredje kvartalet.

Coronakrisens inverkan pa forfatt-
ningarna om pensionssystemet

Coronakrisen inverkar pa finansieringen av
pensionssystemet bade via premieinkomsten

och placeringsintakterna. Krisen forsvagar
sysselsattningen och utvecklingen av I6ne-
summan, vilket minskar pensionsanstalternas
premieinkomst. Det gjordes flera andringar i
arbetspensionssystemet och arbetspensions-
avgifterna med anledning av krisen i bdrjan
av aret.

Tack vare en tillfallig andring av forsakrings-
villkoren var det mdjligt att ge kundféretagen
en forlangd betalningstid pa tre manader for
de arbetspensionsavgifter som forfoll under
tiden 20.3-30.6.2020. Dessutom beviljades
arbetsgivarna en tillfallig nedsattning av
ArPL-avgiften pa 2,6 procentenheter under
tiden 1.5-31.12.2020. Kostnadspaverkan pa
hela pensionssystemet ar ca 1,05 miljarder
euro och nedsattningen finansieras ur arbets-
pensionssystemets utjamningsansvar. Av-
giftsnedsattningen kompenseras genom att
hdja arbetsgivarens avgifter 2022-2025.

Arbetspensionsbolagen avstar fran att
betala kundaterbaringar till kundféreta-
gen under den tid arbetsgivarens avgift ar
nedsatt. Kundaterbaringen som inflyter for
2020 &r saledes endast en tredjedel av den
kundaterbaring som inflyter under ett normalt
ar. Aterbaringarna betalas ar 2021.

Forsakringsvillkoren andrades fr.o.m. den
1 april 2020 &ven vad géller ArPL-aterlan. Till
villkoren fogades en mdjlighet att begransa
aterlaningen for att trygga likviditeten. For-
svagad premieinkomst och okad efterfragan
pa aterldn som en foljd av den svara ekono-
miska situationen skapar press pa pensions-
bolagens likviditet.

Nya pensionsbeslut januari-september 2020

1-9/2020 1-9/2019 Foéréandring-%
Alderspensioner 10 117 10 213 1%
Partiella fortida alderspensioner 2574 2533 2%
Invalidpensioner 7 428 8135 -9 %
Arbetslivspension 25 23 9%
Familjepensioner 3663 3843 -5%
Beslut om ratten till rehabilitering 3440 3519 2%
Nya pensionsbeslut sammanlagt 27 247 28 266 -4 %
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Social- och halsovardsministeriet har berett
tillfalliga l1attnader i pensionsbolagens solvens-
bestammelser sa att arbetspensionsbolagen
inte ska bli tvungna att realisera sina place-

ringstillgangar i ett oférdelaktigt marknadslage.

Propositionsutkastet kommer att dverlamnas
till riksdagen om utvecklingen pa finansmark-
naden forutsatter det. Tidsfristen for upprat-
tandet av en plan for aterstallande av en sund
finansiell stéllning, som forutsatts av pensions-
anstalter som eventuellt far solvensproblem,
forlangdes fran nuvarande ett ar till tre ar.
Andringen tradde i kraft den 27 mars 2020.

Forsakringsverksamhet

Som en féljd av den ekonomiska nedgangen
vande bade sysselsattningsnivan och Idnesum-
man nerat. | januari-september uppgick lone-
summan till de arbetstagare som ar forsakrade i
lImarinen till 16,2 (16,6) miljarder euro, dvs. den
var 2,0 procent lagre an under jamforelseperio-
den. | januari-september var premieinkomsten
4,0 (4,3) miljarder euro. Antalet forsakringar
sjonk och uppgick vid utgangen av september
till sammanlagt 147 866 (152 873) stycken. Matt
enligt premieinkomsten uppgick kundanskaff-
ningen netto till (149) 174 miljoner euro. Andelen
kunder som valde att stanna i bolaget var 96,3
procent pa arsniva.

Placeringsintidkter 2016-Q3/2020
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Placeringarnas genomsnittliga nominella avkastning
for fem ar var 5,2 % och realavkastningen 4,4 %.
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| slutet av september hade Iimarinen sam-
manlagt 457 937 (459 551) pensionstagare, till
vilka bolaget fran arets borjan betalade ersatt-
ningar for totalt 4 625 (4 519) miljoner euro.
Antalet nya pensionsbeslut var i januari-
september sammanlagt 27 247 (28 266)
stycken. Bolaget utfardade 7 428 (8 135)
invalidpensionsbeslut, vilket motsvarar en
minskning med 9 procent fran aret innan.
Bolaget utfardade 3 440 (3 519) nya rehabili-
teringsbeslut. Sammanlagt utfardades 51 685
(49 662) pensionsbeslut.

Pensionshandlaggningstiderna forkortades
betydlig bade vad géller invalid- och alderspen-
sionsbesluten. Handlaggningstiden for ansok-
ningar om invalidpension var i genomsnitt 40
(73) dagar och handlaggningstiden fér ansok-
ningar om alderspension 11 (28) dagar.

Placeringsintakter

limarinens placeringar hade vid utgangen av
september ett verkligt varde om totalt 50 307
miljoner euro (50 528). Avkastningen pa place-
ringarna till verkligt varde var 1,1 (8,2) procent.
Inflationen var 0,1 procent under redovisnings-
perioden och realavkastningen pa limarinens
placeringar var 1,0 procent under januari-
september. Den arliga medelavkastningen till
verkligt vérde har under de senaste fem aren

Placeringarnas fordelning

30.9.2020, 50,3 miljarder euro

319
8 %

50,3

md €

m Ranteplaceringar = Aktieplaceringar

= Fastighetsplaceringar = Ovriga placeringar



varit 5,2 procent, vilket motsvarar en arlig
realavkastning pa i genomsnitt 4,4 procent.
Raknat sedan ar 1997 har totalavkastningen
pa limarinens placeringar till verkligt varde
varit i genomsnitt 5,7 procent per ar. Det-
ta motsvarar en arlig realavkastning pa 4,2
procent.

Ranteplaceringarnas andel av placerings-
bestandet var 32,9 (33,7) procent och av-
kastningen till verkligt varde var -2,1 (4,2)
procent. Deras marknadsvarde uppgick till
sammanlagt 16 547 (17 015) miljoner eu-
ro. Masslanens andel av limarinens place-
ringstillgdngar var 26,0 (29,7) procent och
avkastningen -2,3 (4,5) procent. Andelen
ovriga finansmarknadsinstrument och insatt-
ningar av placeringsbestandet var 3,8 (1,8)
procent och avkastningen -1,6 (3,0) procent.
Lanefordringarna utgjorde 3,1 (2,2) procent
av placeringstillgangarna och avkastningen
pa dem var 0,0 (2,8) procent. Masslanens
modifierade duration var 2,1 (2,0) ar.

Andelen noterade och icke noterade aktie-
placeringar samt kapitalplaceringar utgjorde
46,6 (47,0) procent av placeringarna. De-
ras varde uppgick i slutet av september till
23 428 (23 736) miljoner euro. Andelen note
rade aktier i riskfordelningen var 33,5 (36,6)
procent. Andelen inhemska aktieplaceringar

av de noterade aktieplaceringarna var 28,3
(28,0) procent. Avkastningen pa aktieplace-
ringarna raknat till verkligt varde var 1,4 (14,4)
procent. Avkastningen pa noterade aktiepla-
ceringar var 0,7 (15,3) procent.

Fastighetsplaceringarna uppgick vid ut-
gangen av september till 6 440 (6 386) mil-
joner euro. Fastighetsplaceringarnas andel
av alla placeringar var 12,8 (12,6) procent, av
vilka 1,2 (1,2) procentenheter var indirekta
placeringar. Totalavkastningen pa bolagets
fastighetsplaceringar uppgick till 1,1 (3,4) pro-
cent. Avkastningen pa de direktdgda fastig-
heterna var 1,5 (3,5) procent.

| slutet av september utgjordes cirka 7,7
(6,7) procent av placeringstillgangarnas
marknadsvarde av placeringar i hedgefonder,
tillgangsplaceringar och 6évriga placeringar.
Deras sammanraknade avkastning var 14,9
(-1,1) procent och deras varde uppgick i slutet
av september till 3 892 (3 391) miljoner euro.

Resultat och solvens

limarinens totalresultat till verkligt varde
uppgick vid utgangen av det tredje kvartalet
till -107 (1 324) miljoner euro. Resultatet av
placeringsverksamheten till verkligt varde
var -132 (1 322) miljoner euro, forsakrings-
rorelsens resultat -13 (-41) miljoner euro och
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resultatet av omkostnadsrorelsen 38 (42)
miljoner euro. Omkostnadsprocenten som
mater kostnadseffektiviteten var under bdrjan
av aret 69 (71) procent.

| slutet av september uppgick solvensnivan
till 126,1 (126,6) procent och solvenskapitalet
var 10 605 (10 792) miljoner euro. llmarinens
eget kapital som ingar i solvenskapitalet var
189 (183) miljoner euro, varderingsdifferen-
sen mellan verkliga varden och redovisade
varden var 8 669 (9 084) miljoner euro och
det oférdelade tillaggsforsakringsansvaret
1791 (1 573) miljoner euro.

Den forsakringstekniska ansvarsskulden
uppgick till 42 131 (42 150) miljoner euro. |
solvensansvarsskulden pa 40 579 (40 550)
miljoner euro beaktas inte ofdrdelat tillaggs-

Solvens 2010-Q3/2020
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forsakringsansvar eller arbetspensionsforsak-
ringsavgifter som bor betraktas som dppna
fordringar for grundforsakring enligt FOPL.

Personal

Antalet anstallda var i januari-september i ge-
nomsnitt 617 (653). Personalens energiniva i
arbetet har aktivt féljts upp med pulsenkaten
Tyovire. Enligt enkaten har energinivan bland
personalen varit pa en fortsatt utmarkt niva
oberoende av undantagsforhallandena pa
grund av coronaepidemin (4,3 pa skalan 1-5).
Personalens vilja att rekommendera bolaget,
dvs. eNPS forbattrades och var +51 (pa ska-
lan -100 - +100).

lImarinens operativa verksamhet har forlopt
val trots coronaviruset och sjukfranvaron har
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varit pa exceptionellt Iag niva. | enlighet med
rekommendationerna har personalen i stor
utstréackning arbetat pa distans. | limarinen
har man erfarenhet av distansarbete redan
fran en 1ang tid och det finns valfungerande
utrustning och praxis. Vi stddde personalen
pa manga satt under undantagsforhallande-
na genom att erbjuda de anstalla maojlighet
att fa sin arbetsplatslunch hemkérd, genom
att ordna barnparkering for dem som arbetar
pa distans i syfte att underlatta samordning-
en av arbete och familjelivet och genom att
skaffa desinfektionsmedel och munskydd foér
personalens bruk. Cheferna erbjods stdd och
utbildning i ledarskap pa distans. Erfarenhe-
terna av distansarbetet har i huvudsak varit
positiva. Manga upplever att arbetet blivit
smidigare och effektivare.

lImarinen kommer att fornya sina servicemo-
deller inom IT-serviceproduktionen. | anslutning
till det inleddes i oktober samarbetsforhand-
lingar som galler IT-operationerna och funktio-
nerna i anslutning till dem. Malet ar att ytterli-
gare skarpa och férenhetliga IT-serviceproduk-
tionen och utvecklingen av verksamhetssatten
och styrmodellerna. Enligt en preliminar be-
démning kan revideringarna medfora att hogst
8-9 anstallningar upphar, savida alternativa
arbetsuppgifter inte kan ordnas for de arbets-
tagare som eventuellt blir utan arbete.

FM, SGF, eMBA Tiina Nurmi utndmndes
till direktor for limarinens forsakrings- och
pensionstjanster och medlem av lednings-
gruppen fran och med den 1 oktober. Nur-
mi 6vergar till sin uppgift fran sin post som
forsakringsdirektor. Sini Kivihuhta fortsatter
som vice verkstallande direktor och stall-
foretradare for verkstallande direktéren. Hon
slutar i lImarinens tjanst enligt tidigare med-
delande i februari 2021.

Framtidsutsikter och centrala osaker-
hetsfaktorer

Enligt den prognos som IMF publicerade i
oktober vantas den globala ekonomin minska
med 4,4 procent fran aret innan. Prognosen
ar 0,6 procent positivare an prognosen i juni.
A andra sidan har tillvaxtférvantningen 2021
sjunkit med 0,2 procentenheter till 5,2 pro-
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cent. Med tanke pa de ekonomiska utsikterna
ar det avgorande hur val man lyckas stavja
spridningen av coronaviruset utan betydande
sparrningsatgarder. Prognoserna ar fortfaran-
de behaftade med stor osakerhet.

| Finland vantas ekonomin minska med 4,5
procent innevarande ar. Som en foljd av den
Okade arbetslosheten och den tillfalliga sank-
ningen av arbetsgivarnas ArPL-avgift kommer
premieinkomsten att minska betydligt fran
aret innan. Den minskade premieinkomsten
samt nedsattningen av omkostnadstariffen
for 2020 férsvagar limarinens omkostnads-
intakter och darigenom resultatet av om-
kostnadsrorelsen och omkostnadsprocenten
fran aret innan. Tack vare den forbéattrade
kostnadseffektiviteten vantas resultatet av
omkostnadsrorelsen under det andra halvéret
vara pa samma niva eller battre 4n under det
forsta halvaret.

Osé&kerheten pa placeringsmarknaden van-
tas fortsatta till spridningen av coronaviruset
har fatts under kontroll och fortroendet for en
ekonomisk aterhdmtning har aterstallts. Till
osdkerheten pa placeringsmarknaden bidrar
aven bl.a. presidentvalet i USA, huruvida
USA kommer att fortsatta sin stimulerande
finanspolitik och huruvida de geo- och han-
delspolitiska kriserna eventuellt kommer att
tillspetsas. Centralbankernas och staternas
stimuleringsatgéarder vantas fortsatta i syfte
att stoda marknaden.

Pa lang sikt ar de storsta riskerna med tan-
ke pa limarinens verksamhet och arbetspen-
sionssystemet fortfarande forknippande med
sysselsattningsutvecklingen och I6nesum-
man, den dkade andelen arbetsoférmogna,
avkastningsutvecklingen pa placeringsmark-
naden, befolkningsstrukturens utveckling och
med risken for en fortsatt exceptionellt 1ag
nativitet.

Narmare information:

e Jouko Pdldnen, verkstallande direktor,
tfn 050 1282

e Mikko Mursula, vice verkstallande direktor,
placeringar, tfn 050 380 3016

e Liina Aulin, kommunikationsdirektdr,
tfn 040 770 9400



Bilagetabeller

Sammanfattning av nyckeltalen 1.1-30.9.2020 1.1-30.9.2019 1.1-31.12.2019
Premieinkomst, mn euro 3983 4 347 5758
Nettqintéffter av placeringsverksamheten till 575 3739 5375
verkligt varde, mn euro
Nettointdkter av placeringsverksamheten pa sys- 11 82 18
selsatt kapital, % ! ! !

30.9.2020 30.9.2019 31.12.2019

Ansvarsskuld, mn euro 42 131 42722 42150
Solvenskapital, mn euro " 10 605 10 105 10 792
i forhallande till solvensgréansen 1,7 1,5 1,6
Pensionstillgangar, mn euro ? 51184 49 871 51342
i procent av ansvarsskulden 1261 125,4 126,6
ArPL-16nesumma, mn euro ¥ 21397 22 031 21923
F6PL-arbetsinkomstsumma, mn euro ® 1673 1674 1678

1) Berdknat enligt de bestammelser som gallt vid respektive tidpunkt (motsvarande princip géller ocksa de 6vriga

solvensnyckeltalen).

2) Ansvarsskuld + solvenskapital enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).
3) En uppskattning av de forsdkrades léne- och arbetsinkomstsumma for hela aret.

Solvens och solvensgréanser 30.9.2020 30.9.2019 31.12.2019
Solvensgréans, mn euro 6130 6 655 6 615
Solvenskapitalets maximibelopp, mn euro 18 391 19 964 19 844
Solvenskapital , mn euro 10 605 10 105 10 792
Solvensniva % " 1261 125,4 126,6
Solvensstaélining? 1,7 15 1,6

1) Pensionstillgdngar i fornallande till ansvarsskulden enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).

2) Solvenskapital i forhallande till solvensgrénsen.

Resultatanalys, mn euro 11-30.9.2020 1.1-30.9.2019 1.1-31.12.2019
Resultatets uppkomst
Forsakringsrorelsens resultat -13,0 -40,8 -50,3
Rgsultatet av placeringsverksamheten till verkligt 1317 13220 2062,6
varde
+ Nettointakter av placeringsverksamheten till
verkligt varde 574,6 3739/ 5375,4
- Avkastningskrav pa ansvarsskulden -706,3 -2 417,0 -3312,8
Resultat av omkostnadsrorelsen 37,6 42,2 54,5
Ovrigt resultat 0,0 0,4 -271
Totalresultat -1071 1323,7 2039,7
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Placeringsfordelning till Basallokering Risk-
verkligt varde fordelning
30.9.2020 30.9.2019 31.12.2019 30.9.2020 30.9.2019 31.12.2019
mn euro % mneuro % mneuro % mn euro % % %

Rénteplaceringar sam- 165472 32,9 165085 33,6 170146 337 148575 29,5 26,0 25,6
manlagt
L&nefordringar " 1540,0 3,1 10088 21 10965 2,2 1540,0 3,1 2,1 2,2
Masskuldebrevslan 130738 260 142304 29,0 149989 297 104864 208 19,6 18,0
Ovriga finansmarknads-
instrument och insattningar 19333 38 12694 26 9191 18 28311 56 43 54
1) 2)
II;I;ttlep laceringar samman- ., ,.,5 466 231782 472 237361 470 22460,5 44,6 46,9 47,0
Noterade aktier 3 178091 354 181157 369 184853 366 168418 335 36,6 36,6
Kapitalplaceringar * 46511 9,2 41910 85 43056 85 46511 92 8,5 8,5
Onoterade aktier * 976 19 8715 18 9452 19 976 19 18 1,9
Fastighetsplaceringar 64402 128 61739 126 63857 126 64578 12,8 12,6 12,7
sammanlagt
Direkta fastighets- 58457 116 56213 114 57775 11,4 58466 11,6 1,4 1,4
placeringar
Fastighetsplaceringsfonder o, o, 5527 1] 6082 12 6111 1,2 12 12
och kollektiva investeringar
Ovriga placeringar 38921 77 32446 66 33913 67 44225 88 1,1 97
Placeringar i hedgefonder® 27694 55 24209 49 24819 49 27694 55 4,9 4,9
Tillgéngsplaceringar 423 01 307 0/ 204 0,0 580 0/ 0,2 0/
Ovriga placeringar” 10804 21 7930 16 8891 18 15951 3,2 6,0 47
Placeringar sammanlagt 503073 100,0 491053 100,0 505278 1000 481983 958 96,6 95,0
Derivatens inverkan 2109,0 4,2 3,4 5,0

1 I

Placeringar till verkligt
varde

503073 100,0

49105,3 1000 505278 100,0 503073 100,0 100,0 100,0

Masskuldebrevsportféliens modifierade duration var 2,1 ar.

1) Inkluderar upplupna réantor.

2) Inkluderar kassa och bank samt kopeskillingsfordringar

och -skulder.

3) Inkluderar blandfonder, om dessa inte kan hanforas till

négon annan post.

4) Inkluderar kapitalfonder och mezzaninefonder samt
placeringar i infrastrukturen.
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5) Inkluderar dven onoterade fastighetsplaceringsbolag.

6) Inkluderar alla typer av andelar i hedgefonder obero-
ende av fondens strategi.

7) Inkluderar de poster som inte kan hanféras till andra
placeringsslag.

1



Nettoavkastning pa pla- Placeringsv. Sysselsatt Avkastning Avkastning Avkastning
ceringsverksamheten till nettointakt kapital® pasyssel- pasyssel- pasyssel-
verkligt varde mark- satt kapital, satt kapital, satt kapital,
nadsvarde?® % % %
30.9.2020 30.9.2020 30.9.2020 30.9.2019 31.12.2019
mn euro mn euro % % %
Ranteplaceringar -351,6 16 651,7 2,1 4,2 4,7
sammanlagt
Lanefordringar " 01 1195,5 0,0 2,8 2,5
Masskuldebrevslan -330/1 14 098,0 -2,3 4,5 5,0
Ovriga flngns.mar'knadf)lzr;stru- 21,6 13582 16 3,0 26
ment och insattningar
Aktieplaceringar sammanlagt 339,6 23 468,0 14 14,4 20,8
Noterade aktier 2 1221 18 125,2 0,7 15,3 22,5
Kapitalplaceringar # 189,5 4 391,9 4,3 12,6 15,6
Onoterade aktieplaceringar® 27,9 950,9 2,9 5,6 13,2
Fastighetsplaceringar 66,9 63430 11 34 8.4
sammanlagt
Direkta fastighetsplaceringar 85,8 5723,4 1,5 3,5 8,8
Fas'tlghetsf.ondef och kollekti- 18,9 619,6 31 27 4.4
va investeringsforetag
Ovriga placeringar 542,8 3644,7 14,9 1,1 -21
sammanlagt
Placeringar i hedgefonder® 57,6 2618,7 2,2 7,7 53
Tillgangsplaceringar 6,2 65,6 - - -
Ovriga placeringar ? 478,9 960,4 49,9 -21,5 -19,6
Placeringar sammanlagt 5977 501074 1,2 8,3 1,9
Intakter, kostnader och drift-
kostnader som inte hanfors till -23,0 0,0 0,0 0,0 0,0
placerinsslag
Nettointédkter av placerings-
verksamheten till verkligt 574,6 501074 11 8,2 11,8

varde

1) Inkluderar upplupna réantor.

2) Inkluderar kassa och banktillgodohavanden samt

fordringar och skulder som géller kbpesumma.

3) Inkluderar dven blandfonder, om de inte kan hanforas

annanstans.

4) Inkluderar kapitalfonder och mezzaninefonder samt

infrastrukturplaceringar.

5) Inkluderar dven onoterade fastighetsinvesteringsbo-

lag.

7) Inkluderar poster som inte kan hanféras till 6vriga
placeringsslag.
8) Forandringen av marknadsvardet mellan boérjan och

slutet av rapporteringsperioden — kassafléden under

perioden (med kassafldde avses skillnaden mellan

forsaljning/intakter och kép/kostnader).

9) Sysselsatt kapital = Marknadsvardet i borjan av rap-
porteringsperioden + dagligen/manatligen tidsavvag-
da kassafloden.

6) Inkluderar alla slag av andelar i hedgefonder oberoen-

de av fondens strategi.
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